
Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери 

ua у позначці кредитного рейтингу. Національна шкала кредитних рейтингів дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці 
України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими 

установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Рейтинговий звіт KRJG 001-009
про оновлення кредитного рейтингу 

Об’єкт рейтингування: боргове зобов’язання ПП «Кряж» 

Тип рейтингу: довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою 
шкалою

Тип боргового зобов’язання: іменні відсоткові облігації забезпечені порукою ТОВ «Техпром»

Обсяг випуску: серії A – 30 000 000,0 грн.

на загальну суму: 30 000 000,0 грн.

Номінальна вартість однієї облігації: серії A – 1 000,0 грн. 

Кількість облігацій: серії А - 30 000 шт.

на загальну кількість: 30 000 шт.

Відсоткова ставка: серії А – 23% річних

Термін розміщення: серії А - з 02.09.2008 р. по 02.07.2009 р.

Термін обігу: після реєстрації звіту про розміщення облігацій та отримання 
свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій до 26.08.2013 р.

Термін погашення: серії А - 27.08.2013 р.

Рейтингова дія: оновлення

Дата визначення: 12.06.2008 р.

Дата оновлення: 23.08.2012 р.

Рівень кредитного рейтингу боргового 
зобов’язання:

uaBB+

Прогноз: стабільний
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Вихідна інформація 

Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство
«Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ПП «Кряж» за ІІ півріччя
та 2011 рік загалом, а також внутрішню інформацію, надану представниками 
емітента у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно 
усіх істотних аспектів діяльності підприємства.

Рейтингова оцінка ґрунтується на інформації, наданій клієнтом, а також на іншій інформації, 

що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного 

рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні 

рейтингового агентства.

Рейтингове агентство не проводить аудиторську перевірку наданої  клієнтом інформації.

Положення звіту щодо тенденцій розвитку ринків, на яких працює клієнт, та ризиків, 

притаманних цим ринкам, ґрунтуються на  ринкових умовах і чинниках, що діяли на момент 

написання звіту.

Рейтинговий звіт не є рекомендацією щодо покупки або продажу цінних паперів. 

ТОВ «Кредит-Рейтинг» не несе відповідальності за результати кредитних, інвестиційних або 

господарських рішень третіх осіб, прийнятих виключно на основі інформації звіту.

Деякі кількісні дані, які аналізуються у звіті, наведені після відповідного округлення. У зв’язку 

з цим, значення певних показників, що наводяться в звіті більше одного разу, можуть не 

збігатися, а підсумкові значення окремих показників можуть не відповідати арифметичній сумі 

їх складових.
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Історія кредитного рейтингу

Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом «uaBB» характеризується 

кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими 

позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності 

від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу 

протягом року.

Знак «+» позначає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).

Дата 12.06.2008 28.10.2008 30.06.2009 05.11.2009 20.05.2010 26.10.2010 30.06.2011 02.12.2011 23.08.2012

Рівень 
довгострокового 
кредитного 
рейтингу:

uaВВ uaВВ uaВВ uaВВ+ uaВВ+ uaВВ+ uaВВ+ uaВВ+ uaВВ+

Прогноз: стабільний стабільний позитивний стабільний стабільний стабільний позитивний позитивний стабільний

Рейтингова дія:

визначення підтвердження
підтвердження 

зі зміною 
прогнозу

підвищення зі 
зміною прогнозу   

підтвердження   підтвердження   
підтвердження 

зі зміною 
прогнозу   

підтвердження  
підтвердження 

зі зміною 
прогнозу  
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Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ПП «Кряж»
підтримується:

 входженням ПП «Кряж» до юридично неоформленої Групи компаній, 
діяльність якої диверсифікована за трьома основними напрямами: 
виробництво та реалізація будівельних матеріалів, с/г продукції, здача в 
оренду основних фондів;

 прибутковою операційною діяльністю підприємства протягом останніх років.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ПП «Кряж»
обмежується:

 високим рівнем боргового навантаження, а також перебуванням у заставі за
банківськими кредитами значної частини основних засобів та іншого майна 
підприємства;

 відсутністю консолідованої фінансової звітності Групи компаній, 
підтвердженої аудиторським висновком;

 здійсненням значних капітальних інвестицій, що обмежує обсяг вільного 
грошового потоку підприємства.
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Основні показники

Основні балансові показники, тис. грн.

Показник 2007 2008 2009 2010 І півр. 2011 2011

Активи 92 529 127 329 159 722 197 520 197 044 280 725

Власний капітал 30 733 38 285 40 350 42 060 38 505 40 989

Дебіторська заборгованість за товари та послуги 21 131 27 371 29 339 26 123 22 426 35 757

Кредиторська заборгованість за товари та послуги 24 971 10 500 46 227 55 048 82 017 128 283

Поточні зобов‘язання 34 159 15 270 52 412 75 291 101 451 141 256

Основні засоби 44 633 39 792 74 496 137 927 132 731 198 096

Товари 11 145 22 983 13 500 20 553 1 771 174

Джерело: фінансова звітність ПП «Кряж»

Основні показники операційної діяльності, тис. грн.

Показник 2007 2008 2009 І півр. 2010 2010 І півр. 2011 2011

Чистий дохід від реалізації продукції 125 952 155 422 146 360 38 148 114 675 48 098 109 040

Валовий прибуток (збиток) 13 615 15 820 17 719 6 559 16 131 1 399 2 607

Фінансові результати від операційної діяльності 8 109 14 430 19 848 8 148 17 445 4 685 12 114

Фінансові витрати 5 560 10 401 17 762 7 668 15 165 2 315 6 517

Фінансові результати до оподаткування 3 064 3 900 2 086 480 2 280 2 370 5 597

Податок на прибуток 766 1 009 521 120 570 572 1 315

Чистий прибуток (збиток) 2 298 2 891 1 565 360 1 710 1 798 4 282

Джерело: фінансова звітність ПП «Кряж»
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Мале приватне підприємство «Кряж» було створено 11.11.1992 р. та 
перереєстровано 30.10.2002 р. у Приватне підприємство «Кряж». Основним 
напрямом діяльності підприємства є оптово-роздрібна торгівля шифером, 
цементом, азбестоцементними трубами, іншою продукцією промислового 
призначення, здача майна в оренду.

ПП «Кряж» входить до юридично неоформленої Групи компаній, одним з основних 
напрямів діяльності якої є виробництво та реалізація сільськогосподарської 
продукції та будівельних матеріалів. Підприємства Групи розташовані, переважно 
у Вінницькій області.  

Підприємство має власні виробничі та складські приміщення у смт. Крижопіль 
Вінницької обл., містах Херсоні та Одесі, АР Крим та офісний центр у м. Вінниці. 
Крім того, ПП «Кряж» було придбано майнові комплекси діючих цукрових заводів 
ЗАТ «ТД «Соколівський цукор» та ТОВ «Моївський цукор» з метою скорочення та 
оптимізації адміністративних та загальновиробничих витрат цукрового 
виробництва, для більш ефективного використання товарно-матеріальних ресурсів
всередині групи. На сьогодні підприємство володіє понад 270 одиницями власного 
автотранспорту, спецтехніки та с/г техніки - автокрани, вантажні та легкові 
автомобілі та інша техніка, яка використовується у господарській діяльності. 

За підсумками 2011 року у структурі виручки ПП «Кряж» надходження від 
реалізації шиферу та цементу займали близько 65%, інших видів продукції 
(переважно послуги оренди) – 22% (у 2010 році - 17%). Загальний обсяг виручки 
від реалізації продукції за підсумками аналізованого періоду несуттєво скоротився 
на 2,4%, до рівня в 148 376,2 тис. грн. у порівнянні з 2010 роком. При цьому слід 
відзначити негативну динаміку скорочення обсягів реалізації основних видів 
продукції у натуральному вимірі. ПП «Кряж» також надає послуги млина, 
автотранспорту, оренди офісних приміщень власного центру, інших основних 
фондів, а також оренди сільгосптехніки та реалізує сільгосппродукцію, борошно, 
хлібобулочні вироби, м’ясопродукти тощо.

На кінець 2011 року поточна фінансово-господарська діяльність ПП «Кряж» була 
забезпечена власним капіталом на 15%, що в умовах наявності суттєвого обсягу 
фінансових зобов’язань свідчить про високий рівень залежності діяльності 
підприємства від зовнішніх джерел фінансування. При цьому, у структурі активів 
значну питому вагу займають менш ліквідні активи, а саме основні засоби та 
незвершені капітальні інвестиції (82% активів підприємства).

Основною статтею отримання доходів ПП «Кряж» у 2011 році залишається
реалізація будівельних матеріалів, питома вага яких у чистому обсязі реалізації 
сягає понад 80%. Діяльність ПП «Кряж» протягом 2011 року була прибутковою, 
чистий прибуток склав 4 282,0 тис. грн. При цьому чистий дохід від реалізації 
продукції становив 109 040,0 тис. грн., що становить 95% обсягів 2010 року. 

На формування кінцевих результатів діяльності також значно вплинули отримані 
інші операційні доходи (18 554,0 тис. грн., переважно надходження від оренди 
основних фондів), а також понесені фінансові витрати (6 517,0 тис. грн., сплачені 
відсотки за кредитами та іншими зобов’язаннями).
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За підсумками 2011 року чисті грошові потоки від операційної діяльності мали 
додатне значення на рівні 74 500,0 тис. грн. (за підсумками 2010 року –
43 256,0 тис. грн.), що було забезпечено, насамперед, надходженням виручки від 
реалізації основних видів продукції, від надання послуг оренди основних засобів, а 
також за рахунок суттєвого зростання поточної товарної кредиторської 
заборгованості. Додатними грошовими потоками від операційної діяльності та 
фінансової діяльності у 2011 році підприємством було компенсовано витрати, 
пов’язані з капітальними інвестиціями на капітальне будівництво та придбання 
основних засобів. Необхідно відзначити негативну динаміку скорочення вільного 
грошового потоку за підсумками 2011 року.

Протягом ІІ півріччя 2011 року підприємство не залучало нових банківських
кредитів. Станом на 31.12.2011 р. сумарна заборгованість за банківськими 
кредитами ПП «Кряж» становила 98 480,2 тис. грн. (станом на 01.07.2011 р. –
57 088,0 тис. грн.).

ДКЦПФР 19 серпня 2008 року зареєструвало випуск облігацій серії А (постійне 
свідоцтво № 674/2/08). Оферту, згідно з проспектом емісії, було передбачено
01.09.2009 р., власниками було пред’явлено до дострокового викупу облігації серії 
А у кількості 30 000 шт., тобто у повному обсязі. ПП «Кряж» з власниками
облігацій було підписано Додаткову угоду, згідно з якою був затверджений графік 
реструктуризації зобов’язань за облігаціями серії А. Згідно з графіком
реструктуризації, ПП «Кряж» своєчасно та у повному обсязі здійснило викуп 
облігацій серії А за 1-4 періоди на загальну суму 6 112,8 тис. грн. Пізніше, 
29.04.2010 р. було укладено іншу Додаткову угоду згідно з якою підприємство до 
30.04.2010 р. здійснило викуп облігацій власного випуску у повному обсязі. Таким 
чином, станом на поточну дату зобов’язання ПП «Кряж» за облігаціями відсутні.

НКЦПФР 01.08.2012 р. розпорядженням № 102-КФ-C-О було скасовано реєстрацію 
випуску відсоткових облігацій серії А. 

Показники фінансової незалежності та автономії за результатами 2011 року мали 
негативну динаміку (у зв’язку з залученням кредитних ресурсів) та перебували на 
низькому рівні, що свідчить про високий рівень залежності підприємства від 
позикових коштів. Протягом ІІ півріччя 2011 року чистий борг ПП «Кряж» зріс на 
72,7%, показник EBITDA за підсумками аналізованого року становив
19 495,0 тис. грн. Відповідно, на кінець 2011 року показник співвідношення 
чистого боргу та EBITDA зріс до 5,1 (станом на 30.06.2011 р. – 2,6). Крім того, в 
умовах здійснення підприємством суттєвих капіталовкладень, а також враховуючи 
те, що показник EBITDA характеризується значною амортизаційною складовою, 
рівень боргового навантаження ПП «Кряж» оцінюється як високий. 
Рівень покриття витрат зі сплати відсотків (6 517,0 тис. грн.) за рахунок EBIT 
(12 114,0 тис. грн.) за підсумками 2011 року перебував на середньому рівні – 1,9. 
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Висновок

За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених 

облігацій ПП «Кряж» підтверджено на рівні uaВВ+, прогноз змінено на «стабільний».

Голова рейтингового комітету М. Б. Проценко

Начальник відділу корпоративних рейтингів О. В. Чорноротов
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Додатки
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Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ПП «Кряж», тис. грн.

Актив 2007 2008 2009 2010 І півр. 2011 2011

I. Необоротні активи 58 501 67 539 116 138 138 262 166 614 231 967

Нематерiальнi активи 37 37 39 39 39 39

Незавершені капітальні інвестиції 13 187 27 442 41 318 0 33 548 33 536

Основні засоби 44 633 39 792 74 496 137 927 132 731 198 096

Довгострокові фінансові інвестиції:

    інші фінансові інвестиції 581 268 285 296 296 296

Вiдстроченi податкові активи 63 0 0 0 0 0

II. Оборотні активи 34 025 59 787 43 579 58 913 28 185 47 016

Запаси: 12 487 24 996 13 826 20 742 1 817 406

    виробничі запаси 1 304 1 957 304 189 46 232

    поточні біологічні активи 38 56 22 0 0 0

    товари 11 145 22 983 13 500 20 553 1 771 174

Дебіторська заборгованість за товари та послуги 21 131 27 371 29 339 26 123 22 426 35 757

Дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом 115 1 1 0 0 0

Дебіторська заборгованість за виданими авансами 0 6 987 0 7 700 1 720 0

Грошові кошти в національній валюті 292 31 207 1 641 99 34

інші оборотні активи 0 401 206 2 707 2 123 10 819

III. Витрати майбутніх перiодiв 2 3 5 345 293 242

ІV. Необоротні активи та групи вибуття 0 0 0 0 1 952 1 500

Баланс 92 529 127 329 159 722 197 520 197 044 280 725

Пасив

I. Власний капітал 30 733 38 285 40 350 42 060 38 505 40 989

Статутний капітал 800 2 500 3 000 3 000 3 000 3 000

Інший додатковий капітал 22 468 27 129 27 129 27 129 21 776 21 776

Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 7 465 8 656 10 221 11 931 13 729 16 213

II. Забезпечення наступних витрат i платежів 0 0 0 0 0 0

III. Довгострокові зобов’язання 27 637 73 774 66 960 80 169 57 088 98 480

Довгострокові кредити банків 25 536 44 271 40 376 80 169 57 088 98 480

Інші довгострокові внутрішні зобов’язання 2 101 29 503 26 584 0 0 0

IV. Поточні зобов’язання 34 159 15 270 52 412 75 291 101 451 141 256

Короткострокові кредити банків 8 470 3 681 1 500 1 500 0 0

Кредиторська заборгованість за товари та послуги 24 971 10 500 46 227 55 048 82 017 128 283

Поточні зобов’язання за розрахунками:

    з одержаних авансів 0 418 1 237 16 245 12 611 11 695

    з бюджетом 255 237 430 462 556 556

    зі страхування 157 146 153 178 233 217

    з оплати праці 307 286 315 421 486 505

V. Доходи майбутніх перiодiв 0 0 0 0 0 0

Баланс 92 529 127 329 159 722 197 520 197 044 280 725

Джерело: фінансова звітність ПП «Кряж»
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Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ПП «Кряж», тис. грн.

Показник 2007 2008 2009 І півр. 2010 2010 І півр. 2011 2011

Чистий дохід від реалізації продукції 125 952 155 422 146 360 38 148 114 675 48 098 109 040

Собівартість  реалізованої продукції 112 337 139 602 128 641 31 589 98 544 46 699 106 433

Валовий прибуток (збиток) 13 615 15 820 17 719 6 559 16 131 1 399 2 607

Адміністративні витрати 225 1 142 1 160 656 1 269 579 916

Витрати на збут 1 125 5 794 5 495 4 285 11 199 4 801 7 087

Інші операційні доходи 209 19 935 12 591 7 013 14 326 9 090 18 554

Інші операційні витрати 920 14 389 3 807 483 544 424 1 044

Фінансові результати від операційної діяльності 8 109 14 430 19 848 8 148 17 445 4 685 12 114

Фінансові доходи 0 0 0 0 0 0 0

Фінансові витрати 5 560 10 401 17 762 7 668 15165 2 315 6 517

Інші доходи 6 295 211 0 0 0 0 0

Інші витрати 5 781 340 0 0 0 0 0

Фінансові результати до оподаткування 3 064 3 900 2 086 480 2 280 2 370 5 597

Податок на прибуток 766 1 009 521 120 570 572 1 315

Чистий прибуток  (збиток) 2 298 2 891 1 565 360 1 710 1 798 4 282

Джерело: фінансова звітність ПП «Кряж»
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Додаток до рейтингового звіту №3

Балансові дані ТОВ «Техпром», тис. грн.

Актив 2007 2008 2009 2010 І півр. 2011 2011

I. Необоротні активи 10 948 11 859 12 507 14 391 14 511 19 158

Незавершені капітальні інвестиції 0 0 0 0 0 3 240

Основнi засоби 10 948 11 859 12 507 14 391 14 511 15 918

IІ. Оборотні активи 27 928 27 396 23 923 26 336 39 515 43 752

Запаси:

   виробничі запаси 4 839 8 443 8 221 4 732 10 914 8 837

    готова продукція 8 818 7 998 10 620 7 778 9 892 14 813

    товари 43 136 232 126 1 215 858

Дебіторська заборгованість за товари та послуги 11 584 7 650 1 751 9 172 8 442 10 676

Дебіторська заборгованість за розрахунками:

    з бюджетом 350 166 115 479 396 1 389

    iз внутрішніх розрахунків 2 217 2 119 2 926 3 950 4 200 3 778

Інша поточна дебіторська заборгованість 0 0 0 0 2 375 2 375

Грошові кошти та їх еквіваленти в національній валюти 78 173 58 99 2 080 1 026

III. Витрати майбутніх перiодiв 0 0 0 0 0 0

Баланс 38 877 39 255 36 430 40 727 54 026 62 910

Пасив

I. Власний капітал 8 688 8 699 8 781 10 350 11 081 11 171

Статутний капітал 40 40 40 40 40 40

Інший додатковий капітал 6 596 6 595 6 549 6 549 6 549 6 549

Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 2 053 2 064 2 192 3 761 4 492 4 582

I. Забезпечення наступних витрат i платежів 0 0 0 0 0 0

III. Довгострокові зобов'язання 18 896 17 331 8 831 5 482 16 675 18 824

Довгострокові кредити банків 18 896 17 331 8 831 5 482 16 675 18 824

IV. Поточні зобов'язання 11 293 13 225 18 818 24 895 26 270 32 915

Кредиторська заборгованість за товари та послуги 10 876 12 331 18 110 24 270 24 935 31 942

Поточні зобов'язання за розрахунками:

    з бюджетом 152 259 206 149 332 190

    зі страхування 94 122 109 133 325 238

    з оплати праці 167 134 388 338 669 536

    з учасниками 3 3 3 3 3 3

    із внутрішніх розрахунків 2 1 2 2 6 6

V. Доходи майбутніх перiодiв 0 0 0 0 0 0

Баланс 38 877 39 255 36 430 40 727 54 026 62 910

Джерело: інформація ПП «Кряж»
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Додаток до рейтингового звіту №4

Дані звіту про фінансові результати ТОВ «Техпром», тис. грн.

Показник 2007 2008 2009 І півр. 2010 2010 І півр. 2011 2011

Чистий дохід від реалізації продукції 67 805 94 216 83 418 39 258 94 134 43 511 113 415

Собівартість  реалізованої продукції 56 574 77 263 65 439 32 411 77 288 27 723 75 885

Валовий прибуток (збиток) 11 231 16 953 17 979 6 847 16 846 15 788 37 530

Адміністративні витрати 1 526 1 747 2 003 1 316 3 021 1 726 3 722

Витрати на збут 3 731 9 022 7 755 2 549 7 870 4 978 14 939

Інші операційні доходи 40 3 604 33 5 15 22 138

Інші операційні витрати 2 762 4 692 3 684 1 219 2 111 6 806 14 678

Фінансові результати від операційної діяльності 3 252 5 096 4 570 1 768 3 859 2 300 4 329

Фінансові витрати 2 642 3 371 4 060 1 046 1 749 1 299 2 677

Інші витрати 0 753 20 0 0 0 0

Фінансові результати до оподаткування 610 972 490 722 2 110 1 001 1 652

Податок на прибуток 436 960 303 225 541 270 831

Надзвичайні витрати 0 0 59 0 0 0 0

Чистий прибуток (збиток) 174 12 128 497 1 569 731 821

Джерело: інформація ПП «Кряж»


