PeirtuHrosmuu 38iT SEEN 003-005

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PeMTUHIy

O6’eKT peNTUHIYBaHHS:
Twn peATuHry:
Tun 6oproBoro 30608B’s13aHHS:

O6csr BUMYCKy:

HomiHanbHa BapTiCTb OfHiei obniravii:

KinbkicTb obniravii:
BincoTkoBa cTaBka:

TepMiH po3MiLLleHHS:

TepmiH o6iry:

TepMiH noralueHHs:

PeliTnHrosa gist:

[lata oHOBMEHHs:

PiBeHb kpeguTHOro penTuHry obnirauin cepii A:
PiBeHb kpeguTHOro penTuHry obniraui cepii B:

PiBeHb kpeauTHOro pentuHry lNosnyanbHuka:

MporHos:

6oproee 3060B’A3aHHA BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

[OBrOCTPOKOBMI KpEaAUTHWUIA PEVTUHT 3a HauioHamnbHOK peNTUHIOBOLD LUKario
iMeHHi BiacoTkoBi obnirauii

cepii A — 10 000 000 rpH.; cepii B — 100 000 000 rpH.

cepii A—1 000 rpH.; cepii B — 1 000 rpH.

cepii A—10 000 oa.; cepii B — 100 000 oa.

cepii A — 15% piuHux; cepii B — 23% pivHnx

cepii A — 3 23.12.2005 p. no 22.12.2008 p.; cepii B — 3 03.03.2008 p. no
01.06.2008 p.

nicns peectpauii JKLIN®P 3BiTy npo pesynbTaTi po3milleHHs obnirauin Ta Bugadi
cBigoLTBa Npo peecTpalLiito BUMycKy obnirauii:

cepii A—no 14.10.2015 p.; cepii B — no 24.02.2013 p.

cepii A — 3 15.10.2015 p. no 21.10.2015 p.; cepii B — 3 25.02.2013 p. no
27.02.2013 p.

OHOBJIEHHSA
30.11.2010 p.
uaBBB+
uaBBB+
uaBBB+

cTabinbHumn

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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JInst TpOBE/CHHS MPOLELYPH OHOBICHHS KPEIUTHOTO pPeHTHUHTY areHTcTBO «KpemuT-PeHTHHI» BHKOPHCTOBYBAIIO
¢inancoBy 3BiTHicTh BAT «EK «CeBactononbenepro» 3a I miBpiuus 2010 poky, a Takox BHYTpilIHIO iH(opMarito,
HaJaHy MiANPHEMCTBOM Y XOJi PEHTHHroBOro mpouecy. byno mpoanaini3oBaHO iH(GOpPMALIO CTOCOBHO YCiX ICTOTHHX

ACIIEKTIB isUTbHOCTI TOBapHCTBA.

KpenuTnuit pedTHHT IPYHTY€THCS Ha iHpOpMaii, HafaHill caMUM MiJIPUEMCTBOM, a TAKOX HA iHIIIH iHpopMaii, mo € y
PO3BIOPSKEHHI PEUTHHIOBOTO areHTCTBA Ta BBAKAETHCS HANINHOIO. PiBeHb KpEIUTHOrO PEHTHHTY 3alI€XHUTh Bifl SIKOCTI,
OJIHOPIHOCTI Ta HOBHOTH iH(pOpMAIii, 10 € y PO3MOPSKEHHI PEUTHHIOBOTO areHTCTBA.

IcTopis kpeaMTHOro peUTUHIY obairadii cepii A

Hara 25.11.2005 20.09.2007 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiBeHb uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeamTHOro
PENTUHry
[MporHo3 cTabinbHi cTabinbHUi cTabinbHMM  HeraTMBHMIA HeraTuBHUi HeraTuBHUi cTabinbHWi cTabinbHui
PeliTuHroBa  BW3HAYeHHs MIATBEPMKEHHS MIOTBEPMKEHHS  BHECEHHSY  BUBEAEHHS 3  NIATBEPAXEHHS MIATBEPMKEHHS  MiATBEPKEHHS
aist KoHTponbHuin  KoHTpomnbHOro 3i 3miHOKO
CrMCOK 3i Ccrmeky 3i nporHo3y
3MiHOK  36epexeHHsM
MporHo3y nporHo3y
IcTopisa kpeauTHOro peiTUHIy obnirauii cepii B
Dara 14.02.2008 18.03.2008 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiseHb uaA- uaA- uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeguTHOro  (monepepHi)
PeTUHry
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHu  cTabinbHui HeraTuBHUI HeraT1BHWNA HeraT1BHWNA cTabinbHui cTabinbHUi
PeittuHrosa BM3HAYEHHS  MIATBEPKEHHS,  3HWKEHHS BHECEHHS Y BMBELEHHSA 3  MIATBEPMKEHHS  NIATBEPMXEHHS  MIATBEPIKEHHS
nist BiIKNMKAHO KoHTponbhuin  KoHTpomnbHOro 3i 3MiHOW
CTaTyC penTuHry CTIMCOK 3i crmcky 3i nporHo3y
«ronepeaHiin» 3MiHOIO  306epexeHHsM
nporHosy nporHo3y
IcTopisa kpeauTHOro peiTuHry NMosnyanbHUKa
Dara 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiBeHb uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeauTHoro
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui HeraT1BHWA HeraTuBHUI HeraTuBHUi cTabinbHui cTabinbHui
PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS! BHECEHHS Y BUBE/EHHS 3 NiaTBEPIKEHHS NiaTBEPMKEHHS 3i niaTBEPIKEHHS

KoHTponbHuiA crincok
3i 3MiHOK NpOrHO3y

KoHTponbHoro cnucky 3i
3bepexeHHaM MporHo3y

3MiHOIO NPOTHO3Y

Io3puuaneauk abo okpemuii OGoOproBuit

iHcTpyMeHT 3 peiituarom uaBBB xapaxrepmsyerscs JOCTATHBOIO

KPEIUTOCIPOMOIKHICTIO IIOPIBHSHO 3 IHIMMMH yKpaiHCHKHMH NO3HMYaJbHUKAaMU ab0 OOproBHMH iHCTpyMeHTaMH. PiBeHb
KPEeIUTOCTIPOMOKHOCTI 3aJIEKHTh Bijl BIUIMBY HECTIPUSATIMBUX KOMEPLIHHNX, (iHAHCOBHUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB.

3HaK «+» Mo3HaYa€e MPOMIDKHY KaTeropiro (piBeHb) peHTHHIY BITHOCHO OCHOBHHUX KaTeropiil (piBHIB).

«CTabinbHuI» TPOrHO3 BKa3ye Ha BiICYTHICTh HA MOTOYHUH MOMEHT IEpPEyMOB JUIsl 3MIHU PEHTHHTY IIPOTATOM POKY.

Peittunrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTtononbeHepro»
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «CeBacronosibeHepro» cepii A niATPUMY€ETbCA:

o MIPUPOTHOI0 MOHOIIONiEI0 EMiTeHnTa Ha TepuTopii M. CeBacToOmons Ta MPHIETIOL
CLTBCHLKOTOCTIONNAPCHKOT  30HHM 3 TIOCTAYaHHS EJIEKTPOCHEPTii 32 peryibOBaHUM
TaprudoM Ta mepenadi eIeKTPOCHEPrii MiCIIeBIMH (JIOKATBHIMH ) MEPEKaMHU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «CeBacTonosibeHepro» cepii A o6MexyeTbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «CeBacronosibeHepro» cepii B niaTpMMyeTbcs:

o MIPUPOTHOI0 MOHOIIONiEI0 EMiTeHnTa Ha TepuTopii M. CeBacToOmons Ta MPHIETIOL
CLTBCHLKOTOCTIONNAPCHKOT  30HHM 3 TIOCTAYaHHS EJIEKTPOCHEPTii 32 peryibOBaHUM
TaprudoM Ta mepenadi eIeKTPOCHEPrii MiCIIeBIMH (JIOKATBHIMH ) MEPEKaMHU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «CeBacTonosibeHepro» cepii B o6Mexxyerbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.
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PiBeHb kpeauTHOro penTuHry BAT «EK «CeBacTrononbeHepro>» nigTpMMy€eTbCA:

. MPUPOAHOI0 MOHOIOJIEID TMiAnmpueMcTBa Ha TepuTopii M. CeBacTomons — Ta
OPUJIETJIOl  CIIBCHKOTOCTIONAPCHKOI  30HM 3 IOCTAa4aHHS EJNEeKTPOSHepTii 3a
perynboBaHUM TapudoM Ta mHepenadi eJIeKTpoeHeprii MiceBUMHU (JIOKaTbHUMU)
MepexKaMu;

o MIPUAHATHAM PiBHEM PO3PaxyHKIB AOOHEHTIB 3a CIIOKHUTY €IIEKTPOCHEPTIIO.
PiBeHb kpeauTHOro penTnHry BAT «EK «CeBacTrononbeHepro>» o6Mexyerbca:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTaAXXCHHAM Hi,ZLHpI/I(ZMCTBa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 10 sIKO1 BXOAUTH ITiATPUEMCTBO.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

MokasHuk 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009  30.06.2010
OcHoBHi 3aco6u 32665 40778 46 531 58 327 61069 64 950 65 891
[loBrocTpokoBi thiHaHCOBI iHBECTUL 3309 16 886 237 323112 281581 179 998 290 084
[ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 51924 51382 46715 22 146 14279 15226 20 467
["POLLOBI KOLLTY Ta iX eKBIBANEHTH 2345 3396 868 12423 3458 7994 6117
Brachuit kanitan 45041 43506 59 677 64 137 54 637 48 201 61352
[HLWi KOBrocTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sA3aHHS 660 1850 7894 127 494 110 056 122 423 108 090
KpenuTopcbka 3aboprosaHicTs 38977 53 393 17 677 47 260 68 947 81966 87 769
KpeauTv 6aHkis 13953 21160 19 341 48 379 41452 41465 167 335

OCHOBHi NOKa3HWKM AiANbHOCTI

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

Yuctui obesir npopaxy 172 607 211692 270283 342 957 206 517 411898 232491
Banoswin npubyTok/ 36uTok 24 938 31778 30 057 46 593 27129 50 492 42991
Onepadjiiimit npubyTok/ 36MToK 22751 30853 29033 43 495 27 060 44 705 41690
YucTuit npubyTok/ 30mtok 15190 20 287 15542 19095 9585 2954 13418
EBITDA 26 305 34 806 30422 52 844 35036 58 177 48 226
MokasHuku peHmabensHocmi, %

Banosa peHTabenbHiCTb 14,4 15,0 11 13,6 13,1 13,1 18,5
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 13,2 14,6 10,7 12,7 13,1 13,1 17,9
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI 8,8 9,6 58 5,6 4,6 4,6 58
Pentabenbhicts EBITDA 15,2 16,4 11,3 154 17,0 17,0 20,7
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Bigkpute akmioHepHe ToBapucTBO «EHeprerwdyHa komrmaHis «CeBacTOMOILEHEPTO» €
€HEePronocTayaabHOI0 KOMIIAHI€I0, OCHOBHUMH BHIAMHU AiSJIBHOCTI SIKOT € MOCTadyaHHS
eJIEKTPOCHEPrii 3a peryiaboBaHUM TapudoMm Ta mepenaya eleKTPOCHEpPrii MiCLEeBUMH
(moxampHMMHK) ~ MepexaMmu — crnokuBadam M. CeBacromonisi  Ta  IPWIETIION
CinbepKOrocnonapcbkoi  30HHM. OCHOBHMM BJIACHUKOM aHAlli30BaHOTO MiJIPUEMCTBA €
kommanisi VS Energy International N.V. (3apeectpoBana y Hinepnangax), sika BoJofie
95,2% Bix 3aranbHOI KUTBKOCTI akuiil. 3rigHo 3 myOusiyHolo iHpopmarieto, VS Energy
International N. V. Takox BOJOAi€ MakeTaMy aKLiii HU3KHM 1HIIMX €HEPromoCcTavyanbHUX
kommaHiii Ykpainu. Ilpore koHcomimoBana ¢iHaHCOBa 3BITHICTH TPyNu Ta MpAMI
omepauiiHi 3B S3KM MK LUMH HiANPUEMCTBAMH BiJICYTHi, TOMY PEUTHHTH OOpProBUX
3000B’s13aHb Ta MO3WYAIbHUKA OLIHIOBAIHNCSA BUXOASYHM 3 KPEAUTOCIPOMOXKHOCTI JIMIIE
BAT «EK «CeBacTonoiaseHeproy».

30.11.2010 p. xpenutnuii peiituar BAT «EK «CeBacTomnonbeHepro» Ta Horo 0OproBux
3000B’s13aHb (iMEHHI BiZICOTKOBI obOmiramii cepii A Ta cepii B) Oyno miaTBepmkeHo Ha
piBHi uaBBB+, nporxos «cradinbuuii».

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCIpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHHKaMH  abo  OOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

«CTabinbHNil» MPOTHO3 BKa3ye Ha BIJACYTHICTh HA MOTOYHHA MOMEHT MEPEIYMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.

Pisens kpemutHoro pewtmary BAT «EK «CeBacromonbeHepro» Ta HOTO OOproBUX
IHCTPYMEHTIB BiIOOpa)Kye MOTO MOHOIIOJIPHE CTAHOBHWIIE 3 MOCTAYaHHS €JIEKTPOCHEPTil
3a peryiahbOoBaHUM TapudoM Ta Tepemadi eJIeKTPOSHeprii MICIeBUMH (JOKATHHUMHM)
MepekaMu Ha TepuTopii M. CeBacTOIOIs Ta MPIIIETIIOl CUTBCHKOTOCIIONAPCHKOI 30HH, a
TaKOX TPUAHATHUHA PIBEHb PO3paxyHKIB aOOHEHTIB 3a CIOXHUTY eJeKTpoeHeprito. [lpu
IIbOMY pIiBE€Hb KPEAUTHOTO PEUTHHTY OOMEXYEThCSI OOPrOBHM HABaHTAKEHHSM,
3JICKHICTIO KOMITaHii BiJl IEpKABHOTO PETYJIIOBaHHS TaIy31 Ta pPU3UKOM IEPEPO3MOILTY
KOIITIB BeepeauHi rpymu kommanii «VS Energy International Ukraine».

3a migcymxamu 6 micsmiB 2010 poky o0csST BHPOOHHIITBA EJIEKTPUYHOI CHEprii
eleKTpocTaHmisiMe, sKi Bxomiath n0 OEC VYkpainw, 30UIBIINBCS, TOPIBHIHO 3
aHAJIOTIYHUM TIepioIoM momnepenHsoro poky, Ha 11,1% 1 ckmaB 93 322 mun. kB1*Toa.
CrnoxuBaHHsS ~elNeKTpoeHeprii (OpyTTo) Taly3siMH HaIiOHAJIBHOI EKOHOMIKH Ta
HacenmeHHsAM ckmano 913213  wmuH. kBr*rog  (+10,4%). 36impmenas oOcsriB
BHPOOHMIITBA Ta CIIOKMBAHHS CIICKTPOEHEPTIi Y HATYpaIbHOMY BHUMIpi OyII0 3yMOBICHO
3pOCTaHHSAM TIOMMTY HAa EJIEKTPOCHEPrit0 3 OOKy OCHOBHHMX Tally3eH-CIO)KHBAUiB.
OuikyBane 30UIBIICHHS pPO3APIOHUX TapudiB Ta MOJANBIIMKA pICT TIONMHTY HAa
CJIIEKTPOCHEPTII0  JIO3BOJISIE  TIPOTHO3YBATH  TOJANbIIE  3POCTAaHHS  BUPYYKH
eHepromnocTadyaabHux koMianii y I miBpigai 2010 poky.

BAT «EK «CeBacTononbeHepro» — NpupoIHUA MOHOMOJIICT 3 Mepenadi Ta MocTadyaHHs
eJIEKTPOCHEPrii JIOKaJTbHAMH MepexaMH Ha TepuTopii M. CeBacTONoib Ta MPUIIETIINX
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pationiB. [HpopMaIiro PO OCHOBHI MOKa3HUKH BHUPOOHWYOI MisITEHOCTI MiATPUEMCTBA
HaBezeHo y Tabmuii (Tabmmms 1).

Tabnuus 1. lnHamika OCHOBHMX NOKa3HMKIB BUPoOHKUYoi aisnbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

Mpwpict

lMoka3Huk Og. Bumipy 2008 I nisp. 2009 2009 I nisp. 2010 I nisp. 2010 /1 nip. 2009, %
Kinbkictb aGOHeHTiB, BCbOro oa. 156 483 157650 158 799 158 799 0,7

B T.4. HACeNeHHs op. 151 626 152635 153672 153 672 0,7
O6csr nepenadi enexkTpoeHeprii, BCbOro Tnc. kBtrop 936 587 489392 934760 490 903 0,3
O6csr nocTayaHHs eNeKTPOeHeprii, BCbOro Tnc. kBt rop 901 947 475243 907 744 476722 0,3

B T.4. HAaceneHHst Tne. kBtrop 378 141 217058 420 263 217 277 0,1
Brpatu enektpoeHeprii B Mepexax, hakTuuHi Tuc. kBtrog 181478 81121 174057 87 669 8,1
Brpatu enekTpoeHeprii B Mepexax, HOpMaTUBHI tuc. kBtrog 189 752 99413 189 291 101 312 19

Locepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeo»

3a migcymkamu 6 micsii 2010 poxy BAT «EK «CeBactomnonbeHepro» 3011smmino oocsr
nepenavi Ta mocradaHHs enektpoeHeprii Ha 0,3% — mo 490 903 tuc. kBr*rog Ta
476 722tuc. kBr*ron. BiamosimHo. IlopiBHsiHO 3 aHanoriunum mepiogom 2009 poxy
perynsoBani HKPE tapudu Ha nepegauyy Ta mocrauanss smenmmiuca Ha 1,5% ta 17,1%
BIZIMOBIAHO, TOA1 SIK pO3ApiOHMIA Tapud A croKUBayiB 301IbIMBCS Ha 8%. 3 mouaTKy
POKY 3a00proBaHiCTh CIIOXKHMBAYiB 3a MOCTABJICHY €JEKTPOCHEPrito 30imbimmiacs Ha 8,1%
— mo 33530 tuc. tpr. Ha 01.07.2010 p. HaiiGinpmmMu OOpKHUKAMHU 3aMIIATIOCS
HacesieHHs (39,4% y cTpyKTypi 3a00proBaHoOCTi) Ta JKUTIOBO-KOMYHaJIbHI TOCIOAapCTBa
(30,8%). Bincorok ormaté aOOHEHTIB 3a CIIOKUTY €JIEKTPOCHEPTii0 3HU3UBCA 10 99%,
MPOTE 3ATUIIAETHCS HA PUHHATHOMY PiBHI.

Bamora 6amancy BAT «EK «CeBactomonbeHepro» 3 TOYaTKy POKYy 30iIbIIHMIACS HA
48,6% — mo 436 848 Tuc. rpH. Ha 30.06.2010 p. Y cTpyKTypi aKkTHBIB AK 1 paHime
nepeBakanu HeoOopoTHI akTuBH (88%, mepeBaXHO TOBrOCTPOKOBI (hiHAHCOBI 1HBECTHIII]
Ta OCHOBHI 3aco0H), y TacWBi — JOBrocTpoKoBi (piHaHcoBi 3000B’s3anHs (61,8%,
JTOBIOCTPOKOB1 OAHKIBCHKI KPEAUTH Ta 00JIiTamii).

Yuctuit goxin BAT «EK «CeBacTomnonseHepro» 3a paxyHOK 30UTBIIEHHS 0OCSTIB
MMOCTAaBOK EJICKTPOCHEPrii Ta MiIBHINCHHS PO3ApIOHOTO Tapudy IS CIIOXKUBAYiB 3a
I miBpigas 2010 poky 36inpmuBcs Ha 12,6% — mo 232 491 tuc. rpa. Ynctuit mpubyTOK 32
3BITHUH Tmepion ckiaaB 13 418 Tuc. rpH., TOKa3HUKH PEHTAOCTHLHOCTI IIiABUIIFIIHACS
(Tabmurs 2).
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Tabnuus 2. iuHamika nokasHukiB peHTabenbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», %

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
Banosa peHtabensHicTb 14,4 15,0 11,1 13,6 13,1 12,3 18,5
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb 13,2 14,6 10,7 12,7 13,1 10,9 17,9
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI 8,8 9,6 58 5,6 4,6 0,7 58
PenTabenbHicts EBITDA 15,2 16,4 1,3 15,4 17,0 14,1 20,7

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

BAT «EK «CeBacTononbeHepro» CBOEYacHO i y MOBHOMY 00cCs31 BUKOHY€E 3000B’I3aHHS
3a posMimieHumMu obmiramisimu cepii A ta B (108 000 tuc. rpH. Ha 30.06.2010 p.).
30008’ s13aHHAS KOMIaHIT 32 0aHKIBCBKUMH KpeauTaMu 30UTbImitucs 3 mogatky 2010 poky
B 4pazu— go 167 335 tuc. rpa. Ha 30.06.2010 p., mpoTe BXke HaA KiHENb JUCTOIIANa
2010 poxy Bonu ckopotmircs 10 30 008 Tuc. rpH.

3pocTaHHs 00CATY YUCTOTO OOPTY BiOYBANOCS IMIBHIITUMHU TEMIIAMH, HIXK 30UIBIICHHS
nmokazanka EBITDA, mo 3ymMoBWIO TIOCWJICHHS OOproBOro  HaBaHTaKEHHS
BAT «EK «CeBacTomnonseHepro», ke Ha kiHernb depBHSA 2010 poky Oyio mpUAHATHAM
JUISL TAKOTO PiBHSA KpeauTHOTO peiTunry (Tadmmist 3).

Tabnuug 3. [innamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

Moka3Huk Op. BuMipy 2005 2006 2007 2008 2009 | nigp. 2010*
EBIT TUC. TPH. 22710 30733 26 323 44 262 46 927 59 336
EBITDA TUC. TPH. 26 305 34 806 30422 52 844 58 177 71367
Yucruir 6opr TUC. TPH. 12 268 19615 26 368 172 415 155 894 269 308
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu 244 9,9 9,7 29 11 11
YucTuir Gopr / EBITDA paau 0,5 0,6 0,9 33 2,7 38

* - OKa3HMKM po3paxoBaHo 3a nonepepHi 12 Micsiyis, unctuit 6opr ctaHom Ha 30.06.2010 p.

Jcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimumney

Bignomenus gucroro 6opry Ha 30.06.2010 p. mo mokaznmka EBITDA 3a momepenHi
12 micsiiB ctaHOBMIIO 3,8 pasw.

Peittunrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTtononbeHepro» 9
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BucHoOBOK

3a pesynabTaTaMM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BiJICOTKOBHUX OOJiramii

BAT «EK «CeBacromonsenepro» cepii A miarsepmkeHo Ha piBHI uaBBB+, nporHos «ctadijibHuii».

3a pesynabTaTaMHM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BIiJICOTKOBHUX OOJiramin

BAT «EK «CeBacrononsenepro» cepii B miarseppkeno Ha piBHi uaBBB+, mporxos «cTadijibHIi».

3a pesynbraTtamu aHanizy kpenutHuil pedtuHr BAT «EK «CeBacTomnonbeHepro» miATBEpIKEHO Ha

piBHI uaBBB+, iporao3 «cTadijabHuin».

T'onoBa peTHHIOBOT0 KOMiTETY O. K. Camoiinosa
HavanbHHK BiIgijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigmiay L I /lukuii

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB

PenuHrosuit 3BiT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBactononbeHepro» 10
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Aopatku

PenuHrosuit 3BiT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBactononbeHepro»

11



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Banancosi gaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Ne1

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006

31.12.2007

31.12.2008  30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010

I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 251 53 626 416 301 187 89
* NepBicHa BapTiCTb 742 743 1389 832 832 832 838
* 3HOC 491 689 762 416 531 645 749
HesagepLueHe byaiBHULTBO 1903 2035 2461 5503 4777 6570 25154
OcHoBHi 3aco6u:
* 3aNULLKOBa BapTiCTb 32665 40778 46 531 58 327 61069 64 950 65 891
* NepBicHa BapTiCTb 74024 80 356 99 871 122 982 132994 144123 152 349
* 3HOC 41359 39578 53 341 64 655 71925 79173 86 458
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLI:
* 32 METOAOM YyacTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 131 131 0 89 562 89 562 89 562 89578
* iHLLi chiHaHCOBI iHBECTULT 3178 16 755 237 233 550 192019 90 436 200 506
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 563 563 0 0
BigcTpoueHi nogatkoBi akTvBM 0 0 2 1031 1031 3320 3320
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 1213 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 39 341 59752 49 857 388 952 349 322 255025 384 538
Il. 06opomHi akmueu
3anacu:
* BUpo6HMui 3anacu 5143 4414 4711 4718 6 089 5223 5940
* TOBapM 0 0 0 0 2476 5549 15383
Bekceni opepxaHi 406 406 406 406 3166 406 406
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:
* YiCTa peanisaLjiiHa BapTicTb 46 587 21007 11644 14 756 11855 13777 18 294
* NepBicHa BapTiCTb 69 527 43 856 33772 35424 31908 33499 37 658
* pesepB CyMHiBHIX GopriB 22940 22849 22128 20 668 20053 19722 19 364
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
* 3 GloxeToM 2202 1632 7657 30 45 31 30
* 33 BUJ@HUMM aBaHCaMm 3024 28 658 27 286 344 1569 1165 1819
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0 0 0 0
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 111 85 129 6453 247 253 324
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 1974 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:
* B HaLioHanbHil BanioTi 2345 3396 868 1388 3458 7994 6117
* B iHO3eMHiil BanioTi 0 0 0 11035 0 0 0
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 414 812 2034 3487 4029 4632 3997
Peittunrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 12
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BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpoaoBKeHHS), TUC. TPH.

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009  30.06.2010
Ycb020 3a pozdinom Il 60 232 60 409 54734 42617 34908 39030 52310
Ill. Bumpamu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0 0
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 0 0 0 0 0 0 0
BANAHC 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230 294 055 436 848

Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy

PentuHrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTononbeHepro» 13
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpoaoBKeHHS), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
I. BnacHull kaniman
CraTyTHuii kanitan 6722 6722 6722 6722 6722 6722 6722
MManosui kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBWI BKNAZeHMIA kanitan 7450 0 0 0 0 0 0
[HWHI fopaTkoBWiA KaniTan 16 046 23 809 24 438 24 449 24 327 24500 25155
PesepBHuit kanitan 1666 1666 1666 1666 1666 1666 1680
Heposnoainexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 13157 11 309 26 851 31300 21922 15313 27795
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 45041 43 506 59 677 64 137 54 637 48 201 61352
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 7 0 1 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 7 0 1 0 0 0 0
Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs
[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 6153 21160 0 0 0 30000 161835
[HwWi JoBrocTpoKoBi ¢hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 660 1850 7894 127 494 110 056 122 423 108 090
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 935 252 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 12 302 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 7748 23 262 7894 127 494 122 358 152 423 269 925
IV. omovyHi 30608 ‘A3aHHs
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 7800 0 19 341 48 379 41452 11465 5500
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0 0
Bexceni BupaHi 0 0 0 144 299 96 836 0 12 302
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 11467 239 1247 4388 5339 12 624 20 055
MoTouHi 3060B's3aHHS 32 po3paxyHKaMu:
* 3 0flepXKaHu1X aBaHCiB 7567 10919 12 498 21368 20769 28 330 20017
* 3 6lomxeTom 1202 1662 833 1856 2930 1685 3095
* 3 103a6t0KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 20 0 277 384 433 393 372
* 3 ONnaTv npawi 40 410 408 752 887 960 989
* 3 y4acH1Kamm 18136 37723 1424 16 776 35559 35142 36 031
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0 0
[HLLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 545 285 991 1736 3030 2832 7210
Ycbo20 3a posdinom IV 46 777 53393 37018 239938 207 235 93431 105 571
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230 294 055 436 848

Locepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepeo»
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JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. rpH.

MokasHuk 005 2006 2007 2008 C a0 OME
I. ®IHAHCOBI PE3YNbTATU

Hoxid eid peanizayii npodykuii (moeapie, pobim, nocnye) 207 077 254029 322928 410848 246287 489274 278749
lMopaTtok Ha popaHy BapTiCTb 34 470 42 337 52 645 67 890 39770 77 376 46 258
AKUM3HW#A 36ip 0 0 0 0 0 0 0
[HwWi BUpaxyBaHHS 3 Aoxody 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyir 172607 211692 270283 342957 206517 411898 232491
CobiBapTicTb peanizoBaHoi npoaykLi (ToBapis, pobiT, nocnyr) 147669 179914 240226 296364 179388 361406 189 500
Banosuii:

* npu6ymoxk 24938 31778 30057 46593 27129 50492 42991
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
[HWi onepayiiiHi oxoam 8650 15 366 4264 5402 3950 5394 2594
AZLMIHICTPaTVBHI BUTPaTK 5311 5127 4835 7504 3719 7958 3631
Butpatu Ha 36yT 1 0 17 123 252 409 41
[HLWi onepaLiitHi BUTpaTK 5525 11163 436 873 48 2814 223
diHaHcoei pe3ynsmamu eid onepayiliHoi disnbHocmi:

* npu6ymoxk 22751 30853 29033 43495 27060 44705 41690
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
[HWi dhiHaHCOBI Loxoam 9 2 3 106 890 983 44
[Hi Aoxoan 778 323 41152 201430 313384 545118 37238
®iHaHCOBI BUTpaTH 931 3113 2703 15426 18114 43724 26019
Burtpatw Big yyacri B kanitani 0 0 0 5 0 0 0
[Hwi BUTpaTH 819 443 43862 200658 310887 542912 36962
diHaHcoei pe3ynsmamu do onodamkyeaHHsI:

* npu6ymoxk 21788 27622 23623 28943 12333 4186 15991
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
lMopaTok Ha npnbyToK 6598 7335 8081 9848 2748 1232 2573
[oxop 3 noaaTtky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0 0
YucTuit:

* NpuByTOK 15190 20 287 15 542 19 095 9 585 2954 13418
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTW OMEPALINHUX BUTPAT

MatepianbHi 3atpatn 11 645 15802 15 947 19 307 9120 20 549 11748
Butpatn Ha onnaty npaui 9036 9549 11 885 15161 8707 18 589 9175
BinpaxyBaHHs Ha coLianbHi 3axoam 3232 3350 4202 5437 3083 6583 3310
AmopTu3ais 3595 4073 4099 8582 5479 11250 6 260
[HLWi onepaLiitHi BUTpaTK 5878 7618 9587 13955 12 560 13124 4744
PA3OM 33 386 40392 45720 62 442 38949 70095 35237

Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy

Peittunrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 15



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TuC. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHocmi Ao onodamkyeaHHs 21788 27 622 23623 28943 4186
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 3595 4073 4099 8582 11250
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 0 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHUX KypCOBUX PisHNLb 0 0 0 0 2185
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 32 118 2708 (874) (3205)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 931 3113 2703 15426 44 893
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 26 346 34926 33132 52077 59 309
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB (5929) (492) 13916 24182 (842)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 0 0 0 0 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb (22834)  (13529) 764 56 681 (8074)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi (2417) 20 906 47 812 132 940 50 393
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (931) (3090) (2703) (14 110) (42 703)
* nopaTk1 Ha npubyTok (6 958) (8568) (14 885) (1708) (3393)
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi (10 306) 9248 30 225 117 122 4297
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi gisnbHOCTI (10 306) 9248 30 225 117122 4297
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLLiI 0 0 36 592 201 067 544 634
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 749 253 10 12 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 9 2 3 106 370
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAAXOMXKEHHS! 671 0 0 0 0
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT 0 0 (24057)  (322880)  (543873)
* HeobOpOTHI aKTMBM (7507)  (15193) (16 975) (12 720) (17)
* MaHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 (76) 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (6078  (15014) (4427) (134 415) 1114
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (6078) (15 014) (4 427) (134 415) 1114
Peittunrosuit 3siT (SEEN-003-005) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 16
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[Dani 3BiTy npo pyx rpowosmx kowTis BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (poaoBXeHHst), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 629 0 0
OTpumaHi no3uku 18769 7207 8053 149 565 56 265
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 6 047 0 0
MoraLLeHHst no3unk (5 854) 0 (6234) (120 527) (63 179)
CnnayeHi avBineHan (394) (391) (36 820) (190) (741)
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 12 521 6816 (28 325) 28 848 (7 655)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI 12 521 6816 (28 325) 28 848 (7 655)
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ (3863) 1051 (2 528) 11 555 (2244)
Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy
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Рейтинговий звіт SEEN 003-005

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 10 000 000 грн.; серії В – 100 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 1 000 грн.; серії В – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А – 10 000 од.; серії В – 100 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А – 15% річних; серії В – 23% річних



		Термін розміщення:

		серії А – з 23.12.2005 р. по 22.12.2008 р.; серії В – з 03.03.2008 р. по 01.06.2008 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій:


серії А – по 14.10.2015 р.; серії В – по 24.02.2013 р.



		Термін погашення:

		серії А – з 15.10.2015 р. по 21.10.2015 р.; серії В – з 25.02.2013 р. по 27.02.2013 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		30.11.2010 р.





		Рівень кредитного рейтингу облігацій серії А:

		uaBBB+



		Рівень кредитного рейтингу облігацій серії В:

		uaBBB+



		Рівень кредитного рейтингу Позичальника:

		uaBBB+



		Прогноз:

		стабільний





Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу облігацій серії А

		Дата

		25.11.2005

		20.09.2007

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження 





Історія кредитного рейтингу облігацій серії В

		Дата

		14.02.2008

		18.03.2008

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaA- (попередній)

		uaA-

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, відкликано статус рейтингу «попередній»

		зниження

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження 





Історія кредитного рейтингу Позичальника


		Дата

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження 





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


Знак «+» позначає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії А підтримується:


· природною монополією Емітента на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії А обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії В підтримується:


· природною монополією Емітента на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії В обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.

Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» підтримується:


· природною монополією підприємства на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» обмежується:


· борговим навантаженням підприємства;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить підприємство.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		Основні засоби

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069

		64 950

		65 891



		Довгострокові фінансові інвестиції

		3 309

		16 886

		237

		323 112

		281 581

		179 998

		290 084



		Дебіторська заборгованість

		51 924

		51 382

		46 715

		22 146

		14 279

		15 226

		20 467



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		2 345

		3 396

		868

		12 423

		3 458

		7 994

		6 117



		Власний капітал

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637

		48 201

		61 352



		Інші довгострокові фінансові зобов’язання

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056

		122 423

		108 090



		Кредиторська заборгованість

		38 977

		53 393

		17 677

		47 260

		68 947

		81 966

		87 769



		Кредити банків

		13 953

		21 160

		19 341

		48 379

		41 452

		41 465

		167 335





Основні показники діяльності


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Фінансові результати, тис. грн.

		

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажу

		172 607

		211 692

		270 283

		342 957

		206 517

		411 898

		232 491



		Валовий прибуток/ збиток

		24 938

		31 778

		30 057

		46 593

		27 129

		50 492

		42 991



		Операційний прибуток/ збиток

		22 751

		30 853

		29 033

		43 495

		27 060

		44 705

		41 690



		Чистий прибуток/ збиток

		15 190

		20 287

		15 542

		19 095

		9 585

		2 954

		13 418



		EBITDA

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		35 036

		58 177

		48 226



		Показники рентабельності, %

		

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		14,4

		15,0

		11,1

		13,6

		13,1

		13,1

		18,5



		Операційна рентабельність

		13,2

		14,6

		10,7

		12,7

		13,1

		13,1

		17,9



		Рентабельність діяльності

		8,8

		9,6

		5,8

		5,6

		4,6

		4,6

		5,8



		Рентабельність EBITDA

		15,2

		16,4

		11,3

		15,4

		17,0

		17,0

		20,7





Відкрите акціонерне товариство «Енергетична компанія «Севастопольенерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам м. Севастополя та прилеглої  сільськогосподарської  зони. Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах), яка володіє 95,2% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних компаній України. Проте консолідована фінансова звітність групи та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтинги боргових зобов’язань та позичальника оцінювалися виходячи з кредитоспроможності лише ВАТ «ЕК «Севастопольенерго».

30.11.2010 р. кредитний рейтинг ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» та його боргових зобов’язань (іменні відсоткові облігації серії А та серії В) було підтверджено на рівні uaBBB+, прогноз «стабільний».


Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» та його боргових інструментів відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території м. Севастополя та прилеглої сільськогосподарської зони, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


За підсумками 6 місяців 2010 року обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, збільшився, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, на 11,1% і склав 93 322 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 91 321,3 млн. кВт*год (+10,4%). Збільшення обсягів виробництва та споживання електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зростанням попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів. Очікуване збільшення роздрібних тарифів та подальший ріст попиту на електроенергію дозволяє прогнозувати подальше зростання виручки енергопостачальних компаній у ІІ півріччі 2010 року.

ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» – природний монополіст з передачі та постачання електроенергії локальними мережами на території м. Севастополь та прилеглих районів. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності  ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2008

		І півр. 2009

		2009

		І півр. 2010

		Приріст 


І півр. 2010 / І півр. 2009, %



		Кількість абонентів, всього

		од.

		156 483

		157 650

		158 799

		158 799

		0,7



		    в т.ч. населення

		од.

		151 626

		152 635

		153 672

		153 672

		0,7



		Обсяг  передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		936 587

		489 392

		934 760

		490 903

		0,3



		Обсяг  постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		901 947

		475 243

		907 744

		476 722

		0,3



		    в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		378 141

		217 058

		420 263

		217 277

		0,1



		Втрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		181 478

		81 121

		174 057

		87 669

		8,1



		Втрати електроенергії в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		189 752

		99 413

		189 291

		101 312

		1,9





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


За підсумками 6 місяців 2010 року ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» збільшило обсяг передачі та постачання електроенергії на 0,3% – до 490 903 тис. кВт*год та 476 722тис. кВт*год. відповідно. Порівняно з аналогічним періодом 2009 року регульовані НКРЕ тарифи на передачу та постачання зменшилися на 1,5% та 17,1% відповідно, тоді як роздрібний тариф для споживачів збільшився на 8%. З початку року заборгованість споживачів за поставлену електроенергію збільшилася на 8,1% – до 33 530 тис. грн. на 01.07.2010 р. Найбільшими боржниками залишалося населення (39,4% у структурі заборгованості) та житлово-комунальні господарства (30,8%). Відсоток оплати абонентів за спожиту електроенергію знизився до 99%, проте залишається на прийнятному рівні.


Валюта балансу ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» з початку року збільшилася на 48,6% – до 436 848 тис. грн. на 30.06.2010 р. У структурі активів як і раніше переважали необоротні активи (88%, переважно довгострокові фінансові інвестиції та основні засоби), у пасиві – довгострокові фінансові зобов’язання (61,8%, довгострокові банківські кредити та облігації).

Чистий дохід ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за рахунок збільшення обсягів поставок електроенергії та підвищення роздрібного тарифу для споживачів за І півріччя 2010 року збільшився на 12,6% – до 232 491 тис. грн. Чистий прибуток за звітний період склав 13 418 тис. грн., показники рентабельності підвищилися (Таблиця 2).

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», % 


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Валова рентабельність

		14,4

		15,0

		11,1

		13,6

		13,1

		12,3

		18,5



		Операційна рентабельність

		13,2

		14,6

		10,7

		12,7

		13,1

		10,9

		17,9



		Рентабельність діяльності

		8,8

		9,6

		5,8

		5,6

		4,6

		0,7

		5,8





		Рентабельність EBITDA

		15,2

		16,4

		11,3

		15,4

		17,0

		14,1

		20,7





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» своєчасно і у повному обсязі виконує зобов’язання за розміщеними облігаціями серій А та В (108 000 тис. грн. на 30.06.2010 р.). Зобов’язання компанії за банківськими кредитами збільшилися з початку 2010 року в 4 рази – до 167 335 тис. грн. на 30.06.2010 р., проте вже на кінець листопада 2010 року вони скоротилися до 30 008 тис. грн. 

Зростання обсягу чистого боргу відбувалося швидшими темпами, ніж збільшення показника EBITDA, що зумовило посилення боргового навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», яке на кінець червня 2010 року було прийнятним для такого рівня кредитного рейтингу (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		І півр. 2010*



		EBIT

		тис. грн.

		22 710

		30 733

		26 323

		44 262

		46 927

		59 336



		EBITDA

		тис. грн.

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		58 177

		71 367



		Чистий борг

		тис. грн.

		12 268

		19 615

		26 368

		172 415

		155 894

		269 308



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		24,4

		9,9

		9,7

		2,9

		1,1

		1,1



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,5

		0,6

		0,9

		3,3

		2,7

		3,8





* - показники розраховано за попередні 12 місяців, чистий борг станом на 30.06.2010 р.


Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Відношення чистого боргу на 30.06.2010 р. до показника EBITDA за попередні 12 місяців становило 3,8 рази.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії А підтверджено на рівні uaВВВ+, прогноз «стабільний».


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії В підтверджено на рівні uaВВВ+, прогноз «стабільний».


За результатами аналізу кредитний рейтинг ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» підтверджено на рівні uaВВВ+, прогноз «стабільний».


		Голова рейтингового комітету 

		О. К. Самойлова



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		251

		53

		626

		416

		301

		187

		89



		• первісна вартість

		742

		743

		1 389

		832

		832

		832

		838



		• знос

		491

		689

		762

		416

		531

		645

		749



		Незавершене будівництво

		1 903

		2 035

		2 461

		5 503

		4 777

		6 570

		25 154



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069

		64 950

		65 891



		• первісна вартість

		74 024

		80 356

		99 871

		122 982

		132 994

		144 123

		152 349



		• знос

		41 359

		39 578

		53 341

		64 655

		71 925

		79 173

		86 458



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		131

		131

		0

		89 562

		89 562

		89 562

		89 578



		• інші фінансові інвестиції

		3 178

		16 755

		237

		233 550

		192 019

		90 436

		200 506



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		563

		563

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		0

		0

		2

		1 031

		1 031

		3 320

		3 320






		Інші необоротні активи

		1 213

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		39 341

		59 752

		49 857

		388 952

		349 322

		255 025




		384 538






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		5 143

		4 414

		4 711

		4 718

		6 089

		5 223




		5 940






		• товари

		0

		0

		0

		0

		2 476

		5 549




		15 383



		Векселі одержані

		406

		406

		406

		406

		3 166

		406




		406



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		46 587

		21 007

		11 644

		14 756

		11 855

		13 777

		18 294



		• первісна вартість

		69 527

		43 856

		33 772

		35 424

		31 908

		33 499

		37 658



		• резерв сумнівних боргів

		22 940

		22 849

		22 128

		20 668

		20 053

		19 722

		19 364



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		2 202

		1 632

		7 657

		30

		45

		31

		30



		• за виданими авансами

		3 024

		28 658

		27 286

		344

		1 569

		1 165

		1 819



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		111

		85

		129

		6 453

		247

		253




		324






		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		1 974

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		2 345

		3 396

		868

		1 388

		3 458

		7 994




		6 117






		• в іноземній валюті

		0

		0

		0

		11 035

		0

		0

		0



		Iншi оборотнi активи




		414

		812

		2 034

		3 487

		4 029

		4 632




		3 997








Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		Усього за розділом ІІ

		60 232

		60 409

		54 734

		42 617

		34 908

		39 030

		52 310






		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		294 055

		436 848








Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		7 450

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		16 046

		23 809

		24 438

		24 449

		24 327

		24 500

		25 155



		Резервний капітал

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 680



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		13 157

		11 309

		26 851

		31 300

		21 922

		15 313

		27 795



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637

		48 201

		61 352






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		7

		0

		1

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		7

		0

		1

		0

		0

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		6 153

		21 160

		0

		0

		0

		30 000

		161 835



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056

		122 423

		108 090



		Відстрочені податкові зобов'язання

		935

		252

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		12 302

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		7 748

		23 262

		7 894

		127 494

		122 358

		152 423

		269 925






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		7 800

		0

		19 341

		48 379

		41 452

		11 465




		5 500






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		144 299

		96 836

		0

		12 302



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		11 467

		2 395

		1 247

		4 388

		5 339

		12 624




		20 055



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		7 567

		10 919

		12 498

		21 368

		20 769

		28 330

		20 017



		• з бюджетом

		1 202

		1 662

		833

		1 856

		2 930

		1 685

		3 095



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		20

		0

		277

		384

		433

		393

		372



		• з оплати праці

		40

		410

		408

		752

		887

		960

		989



		• з учасниками

		18 136

		37 723

		1 424

		16 776

		35 559

		35 142

		36 031



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		545

		285

		991

		1 736

		3 030

		2 832

		7 210






		Усього за розділом ІV

		46 777

		53 393

		37 018

		239 938

		207 235

		93 431




		105 571






		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		294 055




		436 848








Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


2009

		2009

		6 міс. 2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		207 077

		254 029

		322 928

		410 848

		246 287

		489 274

		278 749



		Податок на додану вартість

		34 470

		42 337

		52 645

		67 890

		39 770

		77 376

		46 258



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		172 607

		211 692

		270 283

		342 957

		206 517

		411 898

		232 491



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		147 669

		179 914

		240 226

		296 364

		179 388

		361 406

		189 500



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		24 938

		31 778

		30 057

		46 593

		27 129

		50 492

		42 991



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		8 650

		15 366

		4 264

		5 402

		3 950

		5 394

		2 594



		Адміністративні витрати

		5 311

		5 127

		4 835

		7 504

		3 719

		7 958

		3 631



		Витрати на збут

		1

		0

		17

		123

		252

		409

		41



		Інші операційні витрати

		5 525

		11 163

		436

		873

		48

		2 814

		223



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		22 751

		30 853

		29 033

		43 495

		27 060

		44 705

		41 690



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		9

		2

		3

		106

		890

		983

		44



		Інші доходи

		778

		323

		41 152

		201 430

		313 384

		545 118

		37 238



		Фінансові витрати

		931

		3 113

		2 703

		15 426

		18 114

		43 724

		26 019



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		5

		0

		0

		0



		Інші витрати

		819

		443

		43 862

		200 658

		310 887

		542 912




		36 962






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		21 788

		27 622

		23 623

		28 943

		12 333

		4 186

		15 991



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		6 598

		7 335

		8 081

		9 848

		2 748

		1 232




		2 573






		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		15 190

		20 287

		15 542

		19 095

		9 585

		2 954

		13 418



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		11 645

		15 802

		15 947

		19 307

		9 120

		20 549

		11 748



		Витрати на оплату праці

		9 036

		9 549

		11 885

		15 161

		8 707

		18 589

		9 175



		Відрахування на соціальні заходи

		3 232

		3 350

		4 202

		5 437

		3 083

		6 583

		3 310



		Амортизація

		3 595

		4 073

		4 099

		8 582

		5 479

		11 250

		6 260



		Інші операційні витрати

		5 878

		7 618

		9 587

		13 955

		12 560

		13 124

		4 744



		РАЗОМ

		33 386

		40 392

		45 720

		62 442

		38 949

		70 095

		35 237





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності до оподаткування

		21 788

		27 622

		23 623

		28 943

		4 186



		Коригування на:

		

		

		 

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		3 595

		4 073

		4 099

		8 582

		11 250






		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		0

		2 185



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		32

		118

		2 708

		(874)

		(3 205)



		Витрати на сплату відсотків

		931

		3 113

		2 703

		15 426

		44 893



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		26 346

		34 926

		33 132

		52 077

		59 309



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(5 929)

		(492)

		13 916

		24 182

		(842)






		• витрат майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(22 834)

		(13 529)

		764

		56 681

		(8 074)






		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		(2 417)

		20 906

		47 812

		132 940

		50 393






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(931)

		(3 090)

		(2 703)

		(14 110)

		(42 703)



		• податки на прибуток

		(6 958)

		(8 568)

		(14 885)

		(1 708)

		(3 393)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122

		4 297



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122

		4 297



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		36 592

		201 067

		544 634






		• необоротних активів

		749

		253

		10

		12

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		9

		2

		3

		106

		370






		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		671

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		0

		(24 057)

		(322 880)

		(543 873)



		• необоротні активи

		(7 507)

		(15 193)

		(16 975)

		(12 720)

		(17)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		(76)

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)

		1 114






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)

		1 114








Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		629

		0

		0



		Отримані позики

		18 769

		7 207

		8 053

		149 565

		56 265






		Інші надходження

		0

		0

		6 047

		0

		0



		Погашення позик

		(5 854)

		0

		(6 234)

		(120 527)

		(63 179)






		Сплачені дивіденди

		(394)

		(391)

		(36 820)

		(190)

		(741)



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848

		(7 655)






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848

		(7 655)






		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(3 863)

		1 051

		(2 528)

		11 555

		(2 244)





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»






























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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