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PiBeHb kpeauTHOro pentuHry 6Goprosoro uaBBB+
3060B’'3aHHS:

MporHoas: HeraTMBHUMN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «EK «CeBactomonseHepro» 3a l[miBpiuas 2009 poky, a TakoxX BHYTPIIITHIO
iHpopmariito, HagaHy MMANPHEMCTBOM Yy XOHi PEHTHHTOBOrO TMporecy. byio
MIPOaHaJi30BaHO iH(OPMAIIiI0 CTOCOBHO yCiX ICTOTHHX acCIeKTiB MisUTEHOCTI TOBAPHCTBA.

KpenutHuii pedTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMaIlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(OpMaIli, Mo € y PO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBAKAETHCS HAMiIHHOI0. PiBeHb KpPEOUTHOTO pEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAITii, IO € Y PO3MOPSIKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

Dara 25.11.2005 20.09.2007 22.05.2008 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009
PiseHb uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeauTHoro
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui HeraTMBHUNA HeraTMBHUI HeraTMBHUNA HeraTMBHUNA
PeliTuHroBa  BW3HAYEHHS  MIATBEPIKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MiATBEPIKEHHS BHECEHHS Y BMBEAEHHSA 3  NIATBEPMKEHHS  NiATBEPIKEHHS
aia KoHTponbhuii  KoHTpomnbHOro
CMMCOK 3i crmcky 3i
3MiHOIO  306epexeHHsM
nporHo3y nporHo3y
Ilo3nmuansauk ab0 oOKpemmid OOproBuit  iHCTpyMeHT 3 peiituarom uaBBB

xapaktepusyetrbess JJOCTATHBOIO kpeauToCIpOMOXKHICTIO TIOPIBHSAHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCHKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  a00  OOproBUMH PiBenn
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIe)KUTh  Bill  BIUIUBY KOMEPITIHHUX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

IHCTpYMEHTaMH.
HECTIPHUSATIHBUX

3HaK «+» TMO3HaYae MPOMIKHY KaTeropito (piBeHb) PEHTHHTY BiJHOCHO OCHOBHHUX
KaTeropii (piBHiB).

HeraTtuBHuii nporHo3 BKa3zye Ha MOKJIHMBICTh 3HIKEHHS PSUTHUHTY MPOTATOM POKY MPHU
30epeKkeHHI HeTaTUBHUX TCHJICHITIH Ta peani3allii MIOTOYHUX PU3HKIB.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «CeBacronosibeHepro» nigTpuMyeTbCcs:

o MIPUPOTHOI0 MOHOIIONiEI0 EMiTeHnTa Ha TepuTopii M. CeBacToOmons Ta MPHIETIOL
CLTBCHLKOTOCTIONNAPCHKOT  30HHM 3 TIOCTAYaHHS EJIEKTPOCHEPTii 32 peryibOBaHUM
TaprudoM Ta mepenadi eIeKTPOCHEPrii MiCIIeBIMH (JIOKATBHIMH ) MEPEKaMHU;

. BHCOKHM PiBHEM PO3paxyHKiB a0OHEHTIB 32 CIIOKHUTY €NEKTPOCHEPTiI0.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «CeBacTonosibeHepro>» o6Mexyerbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TMepepo3MOAy KOIITIB BcepenuHi odimiiiHo HeodopmieHoi Tpymu
kommaniit «VS Energy International Ukraine», 1o sikoi Bxoauts EMiTeHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

MokasHuk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
AxTus 157 401 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230
OcHoBHi 3acobu 34 440 32665 40778 46 531 58 327 61069
BnacHui kanitan 11522 45041 43 506 59 677 64 137 54 637
[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkiB 13780 6153 21160 0 0 0
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB 11118 7800 0 19 341 48 379 41452
OcHoBHi Noka3HWKK hiHaHCOBO-TOCNOAAPCHKOI AiANBHOCTI, TUC. PH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
YucTuit obesr npopaxy 185 655 172 607 211692 270 283 162 725 342 957 206 517
Banoswin npubyTok/ 36uTok 17736 24 938 31778 30 057 32767 46 593 27129
Onepaujiiimit npubyTok/ 36MToK 10 860 22751 30 853 29033 31404 43495 27 060
YucTuit npubyTok/ 30mtok 4 461 15190 20 287 15542 19 495 19095 9585
EBITDA (46 883) 26 305 34 806 30422 35896 52 844 35036
Peittunrosuit 3sit (SEEN-001-011) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 4
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Bigkpute akmioHepHe ToBapucTBO «EHeprerwdyHa komrmaHis «CeBacTOMOILEHEPTO» €
€HEePrornocTavyaIbHOI0 KOMITaHI€10, OCHOBHUMH BUAAMH JISITBHOCTI SIKO1 € TIOCTa4aHHS Ta
mepemaada eIeKTPOSHEprii 3a peryiapoBaHUM TapudoM Ta Tepemada eleKTpOeHEpTii
MICIIEBUMHU (JIOKAJTLHUMH ) MEPEKaMHU CIIOKABATAM.

OCHOBHMM BJIACHHKOM aHAJTI30BAaHOTO IIiANpHeMcTBa € KommaHis VS Energy
International N.V. (3apeectpoBana y Hinepnanmax), sika Bomomie 95,2% Bin 3araipHOi
KUTBKOCT1 akmii. 3rigHo 3 myOmiuHoro iHdopwmariieto, VS Energy International N. V.
(Hineprmanau) TakoX BOJOJIE€ ITAKETAMW aKI[id HHU3KH I1HIINX EHEPromoCTavaIbHIX
mignpueMcTB Ykpaiau. IIpore rpyma kommanii odiriitHo HeopopMieHa, KOHCOJIIOBaHA
3BITHICTh Ta TPsSMi OMEparliifHi 3B’SI3KM MK IUMH HiATPUEMCTBAMH BIACYTHI, TOMY
pEHTUHTOBE areHTCTBO OLIIHIOBAJIO KPEIUTOCTIPOMOKHICTh BUKITIOYHO
BAT «EK «CeBacTomoaseHEproy.

Pisenr xpemutHOro peiituary BAT «EK «CeBacTomonbeHnepro» BimoOpaxkye #oro
MOHOIIOJIHE CTAaHOBUINE 3 IMOCTAYaHHsS CJIEKTPOCHEPrii 3a PeryibOBaHUM TapupoM Ta
mepemadi  eNeKTpoeHeprii  MiciieBUMH  (JIOKAIbHAMH) MEpeKaMd Ha  TepUTOpii
M. CeBacToItoys Ta MPHIIETIIOl CUTECHKOTOCTIONAPCHKOT 30HM, a TaKOXX BHUCOKWUU PiBEHB
pO3paxyHKiB aOOHEHTIB 3a CIIOXUTY eJIeKTpoeHeprito. Ilpu mpboMy piBeHL KPEAUTHOTO
PEUTHHTY OOMEXKYETHCSI OOPTOBUM HABaHTAXKCHHSIM, 3HAUYHOK) 3aJICKHICTIO KOMITaHIi Bif
JICPXKABHOTO PETrYJIIOBaHHS Talny3l Ta PH3UKOM TIEPEPO3INOJAUTY KOIITIB BCEpEeAUHI
odiniiiHo HeopopmiieHoi rpynu kommaHiit «VS Energy International Ukraine».

[IporHo3  «HeraTMBHHMH»  BigoOpakye  MIABUIICHMH  PU3MK  pediHaHCYBAaHHS
KOPOTKOCTPOKOBOTO OOpry KOMIIAHII B YMOBaxX yCKJIaJHEHOTO IOCTYIy IO KPEIUTHUX
pecypciB Ha piHaHCOBOMY PHHKY YKpaiHu.

3a migcymkamu 9 micauiB 2009 poky, o0car BUpOOHHUITBA €NEKTPUYHOI EHeprii
enekTpocTaHiismMu, ki BXxomsateb 1o OEC VYkpaiHu, CKOpOTHBCS, TOpPIBHSHO 3
BignmoBimEUM  mepiomoM 2008 poky, Ha 14,7% — mo 123 929,6 mun. kB1*Toa.
CriokuBaHHS ~ eJeKTpoeHeprii  (OpyTTo) Taly3sMH HaliOHaJbHOI EKOHOMIKH Ta
HaceneHHsM cknano 121 391,7 wmuH. kBt*ron (-13,2% moOpiBHIHO 3 BiJNOBIIHUM
nepiogoM 2008 poky). 3HMKEHHS OOCSTIB CIIOKMBAaHHS Ta BiJIIOBIIHO BUPOOHHIITBA
EJICKTPOCHEPTii y HATypadbHOMYy BUMIpi OyJI0 3yMOBJICHO 3MCHIICHHS IIONHUTY Ha
CIICKTPOCHEPTiF0 3 0OOKYy OCHOBHHX Tally3eH-CIIOKUBaYiB, OCKIIBKH CITOKUBaHHS
eJIEKTPOCHEPTil HaceneHHIM 3pocio. [lamiHHs CroKMBaHHS HETaTUBHO MO3HAYWIIOCS HA
pe3ynbTaTax CHEeproKOMIaHii, mepeayciM, THX, IO OPIEHTOBAaHI Ha MPOMHUCIOBO
pO3BUHEHI] perioHu. Ockinbku nuroma Bara BEITUKHUX CHIOXKUBAYiB
BAT «EK «CeBactononbeHepro» € He3HauHOH (Ha 10 HaOLMBIIMX  CIIOKMBAYiB
npuinuiocs Onmm3bko 17% 3aranbHOTO 00Cary mocraBok y I miBpiudui 2009 poky), TO
TISITBHICTD IMIAMPHUEMCTBA OyIla MEHIIT Iy TIMBOIO 0 BIDIMBY KPHU30BUX SBHIII.

Bapto BimMiTHTH 3HWKEHHS DPIBHSA PO3PAaxXyHKIB 3a BIAMYIICHY EJIECKTPOCHEPTiI0, IO
MOB’SI3aHO 31 3HIKCHHSIM IUIATOCIIPOMOYKHOCTI HacaMIiepel KIHIIEBHX CIIOKUBAYIB
BHACIIITOK KPU30BUX SBHII B €KOHOMIIN YKpaiHu. 301IbIICHAS po3ApiOHNX TapudiB s
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criokuBaviB 'y sucronami 2009 poxky (IpOTATOM MOMEPETHIX MICSIB ITOTOYHOTO POKY
BOHM 3aJIUIIAJNCS HE3MIHHMMH) MAa€ [O3UTHUBHO TIO3HAYUTHCS Ha  BHPYYIl
EHEPronoCTavYaIbHAX KOMMaHii. [ 1uX MiANPUEMCTB 3aHIIAIOTHCS aKTyaIbHUMHU
PHU3UKH, TIOB’s13aHi 3 HEOOXITHICTIO 3HAYHUX 1HBECTHIIINA Y MOJIEPHI3aIliI0 CHEPTOMEPEK,
OCKIJIBKY BOHU JIOCUTH 3HOIIICHI.

BAT «EK «CeBactomnonbeHepro» € NpHUPOJHHUM MOHOIIONICTOM 3 Tepenadi Ta
MOCTauYaHHA eNEKTPOCHEPTii JIOKAILHUMH MepekaMH, 3araJIbHOI0 JOBXHHOIO 2,2 THC. KM,
Ha TepuTopii miomero 864 KB. KM, J10 AKO1 BXOIATh M. CeBacTOMNOIb Ta IPUIIETIli palioHU.
Indopmarniro Npo OCHOBHI MOKa3HUKK BUPOOHUUOI TisSUTBHOCTI MiAIIPUEMCTBA HABEIEHO Y
tabmuui (Tabmums 1).

Tabnuus 1. lnHamika OCHOBHMX NOKa3HMKIB BUPoOHUYoi aisnbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

lMoka3Huk Og. Bumipy 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Mnowwa TepuTopii, Ha kil 3AINCHIOETLCA AIANBHICTD KB.KM. 864 864 864 864 864 864
KinbkicTb aboHeHTiB, BCboro op. 151246 152357 154 905 155546 156 483 157 650

B T.4. HacemneHHs op. 147135 148034 150323 150823 151626 152 635
3aranbHa [OBXMHA eNeKTPUYHIX MepEeX KM 2162 2180 2197 2196 2214 2214
O6csar nepenavi enekTpoeHeprii, BCboro tmc. kBtron 834641 865616 900 591 484 416 936 587 489 392
O6csar noctayaHHsi enekTpoeHeprii, BCboro tvc. kBtron 814279 846983 875254 466 481 901947 475243

B T.4. HacemneHHs M. kBTrog 306737 327339 337726 189253 378 141 217 058

Jocepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepzo»

3a pesynapraTamu cidHs-uepBHS 2009 poky, oOcsarm Tepemadi  €IeKTPOCHEPTii
BAT «EK «CeBactomonsenepro» ckiaB 489 392 tuc. kBr*ron, a mocraganHs — [0
475 243 tuc. kBr*rog. TakuMm YWHOM, TIOPIBHSAHO 3 aHajmorivHuM mepiomom 2008 poky
npupicT ckias 1% Tta 2% BignoBigHo. PicT moka3HUKIB aHATI30BaHOTO MiAIPUEMCTBA, HA
(oHl X 3HWKCHHS Ha 3arajbHOACPKABHOMY PiBHI, HMOSCHIOETHCS HU3BKOIO IHTOMOI
Baroro MPOMHUCIIOBUX ITAMPHUEMCTB Y 3aTabHIN CTPYKTYpi CITOKHBAIB.

OcHoBHUM TOcTadambHUKOM enekTpoeHeprii st BAT «EK «CeBacTononseHepro» €
HIT «ExepropuHok». DakTHYHO aHAI30BaHE IMIAMPHEMCTBO € TIOCEPETHUKOM MiX
HIT «EHepropuHOK» Ta KIHIICBUMH CIIOKHBadaMH. Taka cucremMa (YHKITIOHYBaHHS
EHepToIoCTavYaTbHUX KOMITAaHIA 3aCTOCOBYETHCS Ha BCii TepuTopii Ykpainu. Tapudu Ha
mepeaady Ta TOCTadaHHS EJIEKTPOEHEPTii BCTAHOBIIOIOTHCA HallioHATHHOIO KOMICI€I0
perymioBaHHs ~ enekTpoeHepreTukd.  CepenHbopiuHi — Tapudu  aHAII30BaHOTO
nianpuemctBa y [ miBpiuui 2009 poky 3pociiv, MOPIBHSHO 3 BiANOBIAHUM MEpioJOM
NOIEPEAHBOT0 POKy, Ha 15-20%, 10 TO3UTHUBHO BIUIMHYJIO HA BUPYUKY HiAMPUEMCTBA.

3a00proBaHiCTh CIOXKHMBAYiB 32 IMOCTABJICHY €JEKTPOCHEPIil0 3MEHIIMIACS 3 TOYaTKY
poky Ha 4,5% — no 29 814 tuc. rpH. HaitGinpumm OOp>KHUKOM 3aIMIIA€THCS HACETECHHS
(49,8% y cTpykTypi 3a0oproBaHoCTi). BiZIcCOTOK OIUTaTH 3a CIOXUTY EICKTPOSHEPIir0
JeT0 3HU3UBCS, MIPOTE 3aIHIIAEThCA Ha BUCOKoMY piBHI — 100,6%.

3menmenHs aktuBiB BAT «EK «CeBactrononbseHepro» 3 mouarky 2009 poky Ha 11% —
10 384 230 tuc. TpH. BimOylocs TMEpeBaXHO 3a PaxyHOK peaizawii JOBrOCTPOKOBUX
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(irarcoBux iHBecTHIid. I[lacWB migmpHEMCTBA CKOPOTHUBCS BHACIIIOK ITOTAIICHHS
YaCTHMHH 3000B’s3aHb, 30KpeMa OaHKIBCBKMX KPEAWTIB, BUJAHUX BEKCEIIB Ta
PpO3MiIIeHUX O0JTiTaIii.

3a paxyHOK 30iibIeHHS Tapru(iB Ha Teperauy i MOCTaBKy €JIeKTPOEHEPrii, YUCTHH 10Xia
BAT «EK «CeBacronionbenepro» 3a I miBpiuust 2009 poxy 30inbLIMBCS, TOPIBHAHO 3
BIZIIIOBIAHUM NIEPiOJIOM IMOMEPEAHBOT0 POKY, NpakTHuHO Ha 27% — 1o 206 517 Tuc. rpH.
30inbLICHHST BUTpaT, y Nepily uepry (iHAaHCOBUX, CIPHUUYMHHUIO 3MEHIICHHS 00CATY
YiCTOro MpUOYTKY BABIYi — 10 9 585 THC. rpH. [loka3HuKK peHTabenbHOCTI, MOPIBHSIHO 3
I miBpiuusim 2008 poky, noripmmiucs (Tabmuus 2).

Tabnuus 2. lnHamika nokasHukiB peHtadbenbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 S 2008 o
BarioBa peHTabenbHiCTb 9,6 144 15,0 111 20,1 13,6 13,1
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 58 13,2 14,6 10,7 19,3 12,7 13,1
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI 24 8,8 9,6 58 12,0 5,6 4,6
PenTabenbHicts EBITDA - 15,2 16,4 11,3 22,1 15,4 17,0

Howcepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepeor, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Peumune»

30608’ s3anH1 BAT «EK «CeBacTomnonseHepro» 3a KOPOTKOCTPOKOBUMH OaHKiBCBKUMH
MO3UKaMU 3 TIOYaTKy poOKy 3meHmmmiacs i cranom Ha 30.06.2009 p. craHoBWIM
ekBiBayieHT 41 452 tuc. rpH. HeoOxigHicTh iX moramenHs 10 Kiuis I ksapramy 2010 poky
oOMexxye JTKBimHICTh miampueMcTBa. OKpiM OaHKIBCBKMX IIO3WK aHAJi30BaHE
MIIIPUEMCTBO BUKOPHUCTOBYE Ui (piHAHCYBaHHS CBO€i MIsUTBHOCTI  oOmiramii.
3000B’s13aHHS 32 po3MimeHuMu obmiramisimu cepii A 1 B cramom ma 30.06.2009 p.
ckmagamu 110 056 tuc. rpH. EMITEHT CBOEYACHO 1 Y TOBHOMY 00CSI31 3MIMCHIOE BUILTATH
BiJICOTKOBOTO JOXOIY.

3MeHImeHHs po3Mipy uyucTtoro OGopry mpotsarom I miBpiuus 2009 poxy Ha 16,4% — mo
257 188 Tc. TpH. TpuU HE3HAYyHOMY 3HIKEHHI mokasHnka EBITDA He BrumHy!o
HeraTuBHO Ha 6oprose HaBaHTaxkeHHSI BAT «EK «Cepactomonsereproy (Taomurs 3).
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Tabnuug 3. [innamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

MokasHuk Oa. sumipy 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Yuctuin Gopr THC. TPH. 123 944 12 268 19615 26 368 307 749 257 188
FFO TUC. TPH. 24 986 26 346 34 926 33132 52077 Hip
EBITDA 3a octaHHi 12 MicsLis TUC. TPH. (46 883) 26 305 34 806 30422 52 844 51984
Yuctuin Gopr / FFO pasu 4,96 0,47 0,56 0,80 5,91 Hip
Yuctui Gopr / EBITDA pasu - 0,47 0,56 0,87 5,82 4,95

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

Takum uywmHOM, OoproBe HaBaHTaxeHHSI BAT «EK «CeBacrononbseHepro» JIemo
3HMU3WJIOCS, OCKUIBbKM 4HucTui Oopr cranoM Ha 30.06.2009 p. mepeBuIlye MNOKa3HUK
EBITDA, po3paxoBanuii 3a monepeadi 12 micsais, y 4,95 pasn.

JIIKBIZHICT,  aHANI30BAaHOTO  MIANPHEMCTBA  OOMEXKYETHCS  3HAYHUM  OOCSATOM
KOPOTKOCTPOKOBUX  OaHKIBChKMX KpemuTiB (ctamomM H©Ha 01.07.2009 p. cxmamu
41 452 Tvc. TpH.) Ta PO3MIMICHUMHU OOJITamisasMiA 31 MOpidHOI0 odepToro (CyMmapHi
30008’ s13arH Ha 30.06.2009 p. ctanoswmm 110 056 Trc. TpH.). JKepenaMu JIIKBITHOCTI €
3QJIMIIOK TPOIIOBUX KOMTIB Ha paxyHkax (3 458 tuc. rpH. cranom Ha 30.06.2009 p.),
OYIKyBaHI YHCTI HAIXODKCHHSI BiJ ONEparmiiiHOI IisSIBLHOCTI, a TaKOXX HEBHKOPHCTaHI
KpeIUTHI JIiHIT Ta BIAKpUTHIA oBepaApadT.

Peittunrosuit 3sit (SEEN-001-011) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 9



LR ereit patng

PetiThhrose a

1. 3aranbHa iHpopmaulis npo BAT «EK «CeBacrononbeHepro»

OCHOBHUM BHJIOM [isZTBHOCTI BimkpuTOro akilioHepHOTO ToBapucTBa «EHeprermyHa
kommanist «CeBacrononbeHepro» (mami — BAT «EK «CeBacTromosibeHepro» ato
EmiTeHT ) € mocTadaHHS €JIEKTPOCHEPTil 3a perysboBaHMM TapupoM Ta Iepemada ii
MiclleBUMHU (JIOKATbHUMH) MEPEeKaMH PIi3HUM KaTeropisM CIOXHBadiB. EMITEHT €
MPUPOTHUM MOHOIIOJICTOM Ha PHHKY Iiepefadi Ta IIOCTa4aHHs eJIeKTpOeHepril
CeBacToIOIBCHKOTO PETIOHY.

AmHamizoBaHa KoMITaHisi Oyya 3acHOBaHa BiamoBimHo Mo Haka3zy Minenepro Ne79 Bin
21.04.1995p. Ta mnakazy IIEO «Kpumenepro» Ne 72 Bim 06.05.1995p. — 3
CeBacTOMNONBCHKOTO  MIANPUEMCTBA  €NEKTPHYHUX MEpeX CTBOpeHo JlepikaBHe
eHepromocTadagbHe MmianpueMcTBo  «CeBacTomonbMickkeHeproy. Y 1999  pori
MIIIPUEMCTBO  OyJI0O TIepeiMeHOBaHO Ha Biagkpure akKIliOHEpHE TOBAPHCTBO
«Enepretnuna xommanis «CeBacToronbeHepro». Ha cborogHi OCHOBHUM BIIACHUKOM
aHaJi30BaHOTO miamprueMcTBa € kommanis VS Energy International N.V. (3apeectpoBaHa
y Hinepnanmax 3a aapecoiro M. AMmcrepaam, Byi. Kaitzepcrpaxt, 62-64, 1015 CS), sika
Bosiomie 25 594 040 mt. akuiii (95,18% Big 3arampHOi KITBKOCTI aKiiif). 3rigHO 3
myomigHoro iHdopmartiero, VS Energy International N. V. (Hinepimanan) Takok BOJIOI€E
MaKeTaMH aKIid HA3KH 1HIIMX SHEPronocTavyalIbHuX ManpueMcTB Ykpaiau. [IpoTe rpyma
KoMMaHii o¢iluiiHO HeodopMIleHa, KOHCONIJOBaHa 3BITHICTH Ta NpsAMI omepamiiifi
3B’A3KM MDK HHMH  BiICYyTHI, TOMY pEHTHHTOBE AareHTCTBO  OLHIOBAJIO
kpenuTocnpoMoxkHicTh BUKIIOUHO BAT «EK «CeBacTononbsenepro.
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2. Ornsp 30BHILWHbLOrO cepeaoBMLULa Ta XapaKTepucTuKa
OCHOBHOI AisnbHOCTI BAT «EK «CeBacTronosnbeHepro»

2.1. AHani3 pUHKY €/1eKTPOEHEPreTUKH YKpaiHn

Bupo6HuuTBO

Enepreruka € 6a30B010 rany331o HallioHaJbHOI EKOHOMIKH, e(EeKTUBHA NisUIbHICTH SIKOT €
HEOOXITHOI0 YMOBOIO (DYHKITIOHYBAaHHS MPAKTHYHO BCiX BUAIB €KOHOMIYHOI HisSUTHHOCTI
Ta 3aJ0BOJICHHS MOTPeO HAceIeHHs. 3a paXyHOK CBO€I CIEIU(iKU TaIy3b € KIFOYOBOIO 3
mo3uilii 3abe3nedeHHs HamoHaTLHOT Oe3MeKH KpaiHdu B IUIOMY, depe3 1Mo IoTpedye

CYTTEBOTO JIEPXKABHOTO PETYIIOBaHHSI.

BupoOHUIITBO e€JIeKTpUYHOI eHeprii B YKpaiHi 3MiHCHIOIOTh TPH OCHOBHI BHIH
SHEPTOTCHEPYIOUNX KOMITaHi: aTOMHI €JIIEKTPOCTAaHIIIT (00’enHani
HAEK «Eneproatom»), TEIUIOBI €IICGKTPOCTAHIII Ta eJIEKTPOICHTpaT,

TiAPOETICKTPOCTaHIii. BUPOOHUIITBO  eNEKTPOCHEPrii Mae Ce30HHUI

BECHH), a BIITKY 3MEHINYEThCS. Uepes BIAMIHHOCTI TEXHOJIOTIYHOTO IUKIIY Ta I[iH Ha
CHPOBHHY BapTicTh einekTpoeHeprii, BupooOsenoi TEC, AEC i TEC, e pi3HoIO.
Haiinemesmor € enekTpoeHepris, Ky BUpoOsiore Ha ['EC, ogHAK MOTYKHOCTI ITHX
cranmii B Ykpaini € obmexxeHnmu. 'EC BHUPOOISIOTH IMKOBY €JIEKTPOEHEPTIIO, IO
JT03BOJIsIE OAaHCYBATH TIOTHT-TIPOIIO3HINIO B TEPIOAM MaKCHMAIBHOTO 3aBaHTAKCHHS
eHepromepesxi. Haimoryxuimmumu 3a cBoero crienudikoio € AEC, BupoOHHUIITBA eHEprii
Ha SKUX € TaKOX IOPIBHAHO HemoporuMm. Haimopokdoio B YKpaiHi € eJIeKTpHUYHA
enepris, Bupobnena Ha TEC ta TEILL, ki B SIK CHPOBUHY BUKOPHUCTOBYIOTh CHEPTCTHIHE
Byriusa (6mms3pko 60%), mpupomnuid ra3z (6mmszpko 30%) Ta TomkoBHWT MasyT. Takum
YUHOM, ITIHU 32 SKUMH T€HEepYIOvi KOMIIaHii MOCTa4aroTh €JIeKTPOeHEprito Ha ONToBHMA

punok enexrpoeneprii (OPE), Binpi3HAIOTHCS.

[Ipotsirom ciuns-BepecHss 2009 poky oOcsar BHPOOHHMUTBA EJIEKTPUIHOL
EJIIEKTPOCTaHIlIsIMU, SKI BXOAATh A0 OO0’emuaHoi eHepreruuHoi cuctemu (nani — OEC)
VYkpainu, ckmaB 123 929,6 miH. kBt*ron, mo Ha 14,7% MeHImEe TOPIBHAHO 3
BignoBigauM mepionom 2008 poky. CkopoueHHs 0O0CSTiB BHPOOHHITBA y BEpECHI
2009 poky ckmano 10,5%. OCHOBHOIO TPUYMHOK CHaay BHPOOHUIITBA € 3MEHIICHHS
MOMUTY Ha ENEeKTPOCHEPrilo 3 OOKYy OCHOBHHUX rally3el-CIIOKHBAaUdiB — METaIypriiHofi,
XIMIYHOI TNPOMHUCIOBOCTI Ta MamMHOOYAIBHOI. 3HW)KEHHS MOIMUTY
€HEepProeEMHUX Tajly3ed HeraTUBHO MO3HAYMIIOCS, HacaMIlepe, Ha pe3yabTaTax disUIbHOCTI

€HEepProreHepyroYnX KOMIIaHiii, OpiEHTOBaHMX HA IIPOMHCIIOBI PETiOHH.

[aminus oOcsAriB BUpOOHUITBA €JIEKTPOEHEPrii BimOymocs 3a BciMa DKepelaMu, 3a
BuHsATKOM ['EC Ta TAEC, 1m0 nosicHIo€eThCs X HIbKYO0 cobiBapTicTio (Tadmuist 2.1).

y

a TaKoX
Xapakrtep:
HABAaHTAKEHHS €HEPrOCHUCTEM 3POCTA€ Y XOJIOJHY YaCTHHY POKY (OCiHB, 3UMa, TOYaTOK

eHeprii

OCHOBHHX
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Tabnuug 2.1. iunamika Ta cTpyKTypa 06¢cAriB BAPOOHULITBA eNEKTPUYHOI eHeprii enekTpocTaHuisMu, siki BxoasaTs ao OEC

Ykpainu
Iixepeno 9 mic. 2008 9 mic. 2009 Mpupict
MIH. KBT*rog, Mutoma Bara, % MITH. KBT*rog Mutoma Bara, % MIH. KBT*rog %
AEC 67 4478 46,4 60 346,3 48,7 -7101,5 -10,5
TEC ta TEL| 63 165,2 435 497713 40,2 -133939 -21,2
FEC taFAEC 8670,2 6,0 87705 7,1 100,3 1,2
Bnok-cTaHuii Ta komyHanbHi TEL| 6 045,7 4.2 50411 41 -10046 -16,6
HeTpaauuiiHi [xepena (BiTpOBi ABUMYHM) 35 0,0 0,4 0,0 -31  -886
Pazom 145332,4 100,0 123 929,6 100,0 214028 -14,7

Jwcepeno: Minicmepcmeo nanusa ma enepeemuxu Yxpainu

IMutoma Bara 'EC ta T'AEC y 3aranpHili CTpyKTypi Ipkepen 30impLimiacs, MpoTe
3aIMIIaeThesl He3HauHOoo (7,1% 3a mincymkamu 9 micsamni 2009 poky). Takox mo 48,7%
3pocia nutoMa Bara AEC, ane npu upomy oOcsr BUpoOHUITBa ckopotuBes Ha 10,5%.
30inbLICHHST 3HAYEHHS BKa3aHHX JKEpeNl y CTPYKTypi BUpoOHHITBa BifOynocs 3a
paxyHOK 3HIKeHHs Ha 21,2% o6cariB BupooHunTBa enekrpuanoi eHeprii Ha TEC u TEL]
— 10 49 771,3 mun. kBt*roa. BineiricTe OCTaHHIX HAa CHLOT'OIHI € 30MTKOBUMU BHACTITOK
BBEJICHHSI MOpATipol0 Ha MiABHIIECHHS Tapu(iB Ta 3HWKEHHS NONMUTY y O0a30BUX s
EHEPIreTUKH Tamy3sx. TakuM 4HHOM, MPOTpaMy MOJEpHi3alii MOTYKHOCTEH KOMMaHii
TEIUIOBOI TeHepawii 3ropHyTi abo BigKmajeHi, a iX IHBeCTHUiHHA NPUBAOIHUBICTH
3HUXKYETHCS.

Cno)XxuBaHHA Ta eKCnopT

CriokuBaHHS ~ eJeKTpoeHeprii  (OpyTTo) Taly3sMH HaliOHaJbHOI EKOHOMIKH Ta
HaceJICHHAM 3a miacyMkamu ciunsg-BepecHs 2009 poky ckmano 121 391,7 mun. kBt*rog,
mo Ha 18 496,8 muH. kBT*ron (abo Ha 13,2%) MeHIIEe aHANOTIYHOTO MOKa3HWKA 3a
9 micaniB 2008 poky. Haiibinbime namiHHS CIIOKMBaHHSA BiAOYJIOCS y MPOMHCIOBOCTI
OyxmiBenbHuX MatepianiB (37%), xiMmiuHii Ta HadTOXiMiuHIH mpomucioBocTi (36%),
MainHoOyayBanHi (33%) ta 6yniBaunTBI (30%).

3a pesynpraramu 9 micsauiB 2009 poky 3 VYkpainm Oyino  eKCIIOPTOBaHO
2 760,9 man. kBt*rog enextpoeneprii, Toni sk 3a BixnmoBimHuii mepiox 2008 poky —
5994,5 mun. kBr*ron (Tabmuus 2.2).
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Tabnuug 2.2. [iunamika Ta CTpyKTYypa 06CAriB eKCnopTy enekTpoeHeprii 3 YkpaiHu

9 mic. 2008 9 mic. 2009 Mpupict

Kpaika O6csr ekcnoprty, Mutoma Bara, % O6csr ekcnoprty, Mutoma Bara, % MIH. KBT*rog %
MIH. KBT*rog MnH. KBT*rog

Monposa 2208,0 36,8 49 0,2 -2203,1 -99,8
YropLumHa 19427 324 854,2 30,9 -10885  -56,0
CnoBayuuHa 1163,7 19,4 1152,6 41,7 -11,1 -1,0
Monblya 612,0 10,2 73,6 2,7 5384  -88,0
PymyHis 68,1 1,1 97,7 35 29,6 435
Binopycb 0,0 0,0 5779 20,9 577,9 -
Bcboro 5994,5 100,0 2760,9 100,0 -32336  -53,9

Loicepeno: Minicmepcmeo nanuea ma enepeemuxu Yxpainu

CkopoueHHsI 00CATIB €KCIOPTY BiIOyJOCS HacamIiepell BHACIIIOK 3HIMKCHHsS OOCATIB
NPOMHCIOBOTO  BHPOOHMITBA B OCHOBHHUX KpaiHax-CIOXHBayaxX  yKpaiHCBHKOI
enekTpoeHeprii — Mongosi, Yropuuai Ta CI0BaYYHHI.

MocTayaHHA

CnoxuBadi Ta MPOMUCIIOBI MIANPHEMCTBA HE KyNYIOTh €IEKTPOCHEPTil0 Y BUPOOHHKIB
Hampsimy. Ilocepemamkom B mboMy mporieci Buctymae JIIT « Erepropuroky,
ycepennoe miHy 1 kBr*roz, oTpuMany Bif pi3HUX BUPOOHUKIB, 1 (HOPMY€E ONTOBY IiHY,
3a SIKOIO EJEKTPOCHEPTiI0 KYyMNYyIOTh MOCTAaYaJbHUKH (CHEPreTHYHI KOMIaHii).
ITocTayaIbHUKIB €JIEKTPOSHEPTii MOYKHA PO3MOMUINTA Ha 1BI Tpymu. IlpeacraBHUKH

SAKE

MIEPIIIOT TPYITH HE TUIBKU 3aMAarOTHCS TIPOJAKEM €IICKTPOCHEPTii KIHIICBUM CIIO’KHBAadaM,
ajge ¥ ympaBisAioTh ii Mepefadero po3MOAUTPUMMH MEpekamMHu. Y II0 TPYITY BXOIATH
MEPEBaXHO PETIOHANbHI CHEPromocTadaibHi KOMMaHii 0O0JeHepro — MPUPOIHI
MOHOTIOJIICTH B perioHax. /[pyra rpymna — 1e He3aJiexHi MOCTavYaIbHUKHY, SIKi 3aMatOThCs
JUIIE TEePEHpoJaxeM eJICKTPOCHEPrii 3a HeperyiaboBaHuM Ttapudom. [Iluroma Bara
HE3aJICKHUX TMOCTAYaIbHUKIB y 3arajibHid CTPYKTYpl IOCTaBOK EJICKTPOCHEPTii He
nepesurye 10%.

Ha xineups uepBHsi 2009 poky, NOPIBHSHO 3 MOYAaTKOM POKY, CEpeOHI IL[iHH NPOJAXy
enextpoeneprii B OPE BupoOHukamu Ta kymisii 3 OPE mocrauansHuKamu, 301MbIIAIICS
B cepeanboMy Ha 1,5% (Tabmuus 2.3). [Ipote B KiHII BepecHS BOHU JCIIO 3HU3UINCS Y
3B’A3KY 31 3MEHIICHHSM cepeIHbOl HiHu npoaaxy enekrpoeneprii 'K TEC.
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Tabnuug 2.3. [iunamika cepeaHbOI LiHM NpoAaxy Ta Kynieni enektpoeHeprii, rpH./MBT*rog

Y nepiog 3 Y nepioga 3 Y nepiog 3 Y nepiog 3 Y nepiog 3
Moka3sHuk 21.12.2007 p. no 21.06.2008 p. no 21.12.2008 p. no 21.06.2009 p. no 21.09.2009 p. no
31.12.2007 p. 30.06.2008 p. 31.12.2008 p. 30.06.2009 p. 30.09.2009 p.
CepepHsi LjHa npopaxy 187,6 204,7 2499 2542 238,1
enektpoeHeprii B OPE
BUPOGHUKaMK
CepepHs LiHa kyniBni 219,8 239,1 283,6 2878 282,7

enektpoeHeprii 3 OPE
nocTavanbH1kamu

Lowcepeno: I « Enepeopunoxy, www.er.gov.ua

Pi3HHUIFO MiX IIHOIO MPOAAXy Ta ITIHOIO KYITBII €JIEKTPOSHEPrii CKiIamae HaIliHKa, sKa
BKJTFOYA€ BUTPATH HA TUCIICTUYCPHU3AIIIIO Ta TIepeiady eJIECKTPOCHEPTil MariCTpaJIbHUMHU Ta
MDKIEP)KaBHIMH MepexaMu, 301p y BHTJISAI MUIbOBOI HAJX0ABKH IO JiF0YOro Tapudy Ha
SJIEKTPUYHY Ta TEIUIOBY C€Hepriio, BUTpatu Ha iHPpacTtpykTypy Il «EHEpropuHOK», a
TaKOX OTUIATy BUTPAT €JICKTPOCHEPTIl B MaricTpaIbHUX Ta MDKICPKABHUX MEpPEXkKaxX.

Tapudu Ha eNeKTpOEHEprito A IOPUAMYHMX CHOXHBAa4iB (KpiM HaceleHHS Ta
HACEJICHUX IYyHKTIB) (POPMYIOTHCS IIOMICSYHO Ta 3aTBEPKYIOTHCS TAKOXK BiATIOBIAHUMHU
noctanoBamMu HamioHanpHOi KOMicii peryiioBaHHS €JEKTPOCHEPTeTHKH Y KpaiHu
(HKPEY). Po3apiOHi Tapudu Ha e1eKTpOSHEPTIIo 3 ypaxyBaHHSAM I'PaHUYHHX PiBHIB IIpU
MOCTYIIOBOMY Tepexoi 10 GOopMyBaHHS €IMHUX PO3APiOHMX Tapu]iB IUIsl CIIOKHUBAYIB
Ha TepuTopii Ykpainu mpotsarom 9 micauiB 2009 poky 3anumanucs HE3MIHHUMH Ta
cranoBuwin 43,59 xom./xkBt*rox (6e3 IIJIB) mns cnoxuBauiB 1 xiacy Hampyrd Ta
58,46 xom./kBt*rop (6e3 I11B) s cioskuBadiB 2 kinacy Hanpyru. 3rigHo 3 [locranoBoio
HKPE Nel216 Bim 26.10.2009 p., Ha mmcroman 2009 poky BOHH 3pOCTarOTh 10
45,72 xon./kBt*ron (6e3 IIJIB) Ta 60,68 xom./kBt*rog (6e3 I[1JIB) BigmosimHO.
30inbLIeHHsT Tapu]iB Ma€e MEBHOIO MIPOI0 KOMIIEHCYBATH MaliHHS OOCATIB CIIOKWBaHHS
€JIEKTPOCHEPTii Ta MO3UTUBHO MO3HAYUTHCS Ha BUPYUL €HEPronocTadyaibHIX KOMIIaHiy.

Bianyck Ta po3paxyHKu

3a indopmariero MiHicTepcTBa nanuBa Ta eHEpreTUK YKpainu, 3a 9 micsaniB 2009 poxy
BapTICTh BigmymieHoi reHepyrouumu mkepenamu 11 «EHepropuHOK» eleKTpoeHeprii,
NOpiBHSHO 3 BiAmoBigHMM mepiomom 2008 poky, 3Hm3mimacs Ha 2% — 10
36 489 maH. TpH. (Pucynok 2.1). PiBeHb omiaTtu 3a CHOXHTY €JEKTPOCHEPrilo CKIaB
101,2% (-0,7 B.1L.).
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40 575,5

372352 364890 37 688,0 37 080,4 379316

—

ToBapHuin BiAMyck ToBapHuiA BigNyck ToBapHwuih BiAMyck
eneKTpoeHeprii reHepyYnMmn enekTpoeHeprii enekTpoeHeprii cnoxueavam
nxepenamm B OPE ON"EHepropunHok"

eHepronocTavanbHUM KOMMaHisim

@ 9 mic. 2008 m 9 mic. 2009

PucyHok 2.1. ToBapHuit Bignyck enektpoeHeprii 3a 9 micauis 2008-2009 pp., MAH. FpH.

Jocepeno: Minicmepcmeso nanuea ma enepeemuxu Yxpainu, www.mpe.kmu.gov.ua

Bapricte kymoBaHoi OO0JaCHHMH €HEPronoCTadyalbHUMU KOMIAHISIMH Ta iHIIUMH
nocrauanbHukamMu B [II1 «EHepropunok» enekrpoeHeprii 3a 9 micsauiB 2009 poky,
MOpiBHAHO 3 BignoBigHuM nepiomom 2008 poky, 3menmminacs Ha 1,6% —
37 080 muH. TpH. PiBens omnaru cknas 100,9%, Toni six 3a ciueHb-Bepecens 2009 poky —
102,5%. CnoxuBayaMm BIiANYIIEHO €JIEKTPUYHOI €HEeprii Bil EHEprornocTayaibHUX
KoMmnaHiid Ha 7% Oinbiie, Hix 3a 9 micauiB 2009 poky. PiBeHb omnatu Ha nbOMy eTami,
MOPIBHSHO 3 mornepenHiMu, OyB HaHMKYUM 1 cknagas 98,4%. 3HIKEHHS PiBHS OIUIATH
3a CIIOXKUTY €JIEKTPOCHEPTii MOSCHIOETHCS 3HMKEHHSM TIATOCTIPOMOKHOCTI CIIOKHBAYiB
BHACJTIIOK KPU30BUX SIBUIIl B EKOHOMIIlI YKpaiHU.

KanitanbHi iHBecTuuii y NEK

[potsrom 9 micsuis 2009 poky ramy3eBUMH HiANPUEMCTBaMH, IO HaJekaThb A0 chepu
ynpaBiiHHS MiHiCTepCTBa ManvBa Ta €HEPreTHKH YKpaiHW, 3a PaxyHOK YCiX Kepen
(hinancyBanHs 0cBO€HO 6 026,1 MITH. TPH. KaIliTabHUX BKJIaJeHb, 0 Ha 0,9% Oimbie,
HDK 3a BignoBiguuid mepiox 2008 poky. B eneprermui ocBoeHo 3 734,2 wmiH. TpH.
KamTaabHUX BKIAACHb, 0 Ha 11,3% Oinble MOPIBHAHO 3 aHAIOTIYHUM IOKA3HHUKOM
MUHYJOro poky. TpuBaroTe poboru 3 OyniBHunTBa J[HicTpoBCchKOI Ta TammmuIBKOI
I'AEC, pexonctpykuii eHepro6mnokiB TEC, kackany dninpoBcekux ['EC, OyniBHuUIITBa
MaricTpajibHUX EIEKTPOMEPEK ATl BUAAUi MOTY>KHOCTI OJIOKiB aTOMHHX €JIEKTPOCTAHIIiH.

HesBaxaroum Ha  3HayHWl  OOCAT  KamiTalOBKIAJCHb,  €JIEKTPOEHEpreTHYHa
iHppacTpykTypu VYKpaiHM nocuTh 3HomeHa. Tak, 3a gaHuMu BugaHHA «JlimoBa
cronmuus», 102 eHeproGJIOKKM TEIUIOBHX ENEeKTPOCTAaHLIH YKpaiHu (MOTYXHICTh —
28 Tc. MBT) BiampautoBanu cBiii po3paxyHkoBuii pecypc — 100 tuc. rogus. [Ipu upomy
67% 3 HHUX MEPEeBUIIMIM MEXY CBOTO T'PaHMYHOTO (izuunHoro 3Hocy — 200 THC. TOA.
AHaJOTiYHa CUTYyAaLisl CIIOCTEPIraeTbcsl y MariCTpalbHUX eJIEKTPOMEpekax: TepMiHOBOL
3aMiHM TOTpeOyIOTh ONU3BKO 2 THC. KM eJleKTpodiHii Hampyroo 220kB  (55%
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3arajJbHOIO0 MPOTSHKHOCTI B YKpaiHi) Ta CKUTBKK K eJeKTpoiiHii Hampyroro 330 kB
(15% Big 3aranbHOI MPOTSHKHOCTI).

3a migcymkamu 9 micsamiB 2009 poky, oOcAT BUPOOHHIITBA €NEKTPHYHOI €Heprii eIeKTPOCTAHIIISIMH,
aki Bxomate 1o OEC VYkpainu, cKOpoTHBCA, MOPiBHSAHO 3 BiamosizHuMm nepiogoM 2008 poxy, Ha
14,7% — mo 123 929,6 muH. kBt*roa. CrioxxuBaHHs eneKTpoeHeprii (OpyTTo) ramy3sMy HallioHaJIbHOT
eKOHOMIKH Ta HacelmeHHsM ckiano 121 391,7 mma. kBr*rog (-13,2% mOpiBHSHO 3 BIAMOBITHUM
nepionom 2008 poky). 3HMKEHHS 00CATIB CIIOKUBAHHSA Ta BIIMOBITHO BUPOOHHIITBA €IIEKTPOCHEPTil y
HaTypaJbHOMY BHMipi OyJI0 3yMOBJICHO 3MCHIICHHS ITOMUTY Ha CICKTPOCHEPTiI0 3 OOKY OCHOBHHX
rany3eii-Cclio’KuBadiB, OCKUIBKH CIIOKMBAHHS €IEKTPOCHEPTii HACeNeHHAM 3pocio. Bapro BiaMiTHTH
3HIDKCHHS PIBHSA pO3paxyHKIB 3a BIAMYIIEHY EJICKTPOCHEPTifo, IO TOB’S3aHO 31 3HIKCHHSIM
IUIATOCIIPOMOXKHOCTI HacamIiepesl KiHIEBUX CIOXHMBAa4iB BHACIHIZOK KPU30BHX SIBUII B EKOHOMILIL.
30inpIIeHHsT po3apiOHUX TapuGiB ans croxuBadiB y jucronani 2009 poxy (IpoTsIrom momepeaHix
MICSIIiB ITOTOYHOTO POKY BOHH 3aJTUIIANNCS HE3MIHHUMH) Ma€ MO3UTUBHO MO3HAYUTHUCS Ha TPOILIOBHX

HAJXODKCHHIX €HePronocTadyalIbHuX KOMITaHIH.

2.2. Xapaktepuncrmka onepayinHoi gis/sibHOCTI nignpnemMcrea

BAT «EK «CeBacTomonbseHepro» € TPHPOJHMM MOHOIONICTOM 3 Iepedadi Ta
MMOCTaYaHHS €JICKTPOCHEPTIi JOKATHPHIMH MEpekKaMu, 3arajbHOI0 TOBXKUHOIO 2,2 THC. KM
Ha TEpHUTOPil TWIoMIeI0 864 KB. KM, 10 SKOi BXOAITh M. CeBacCTOIOIb Ta MPUJIETII PAiOHH.
[adopmariito mpo OCHOBHI MOKa3HUKH BUPOOHWYOI MisUTBHOCTI IMiIIMTPHUEMCTBA HABEICHO Y
tabmui (Taommis 2.4).

Tabnuus 2.4. luHamika 0OCHOBHMX NOKa3HUKIB BUpOOHKUYOI AisinbHOCcTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

Moka3Huk Op. Bumipy 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
MnoLwwa TepuTopii, Ha Kl 3AINCHIOETLCA AIANBHICTD KB.KM. 864 864 864 864 864 864
KinbkicTb aboHeHTiB, BCbOrO op. 151246 152357 154 905 155546 156 483 157 650

B T.Y. HacemneHHs op. 147135 148034 150323 150823 151626 152 635
3aranbHa JOBXMHA eNeKTPUYHIX MEPEeX KM 2162 2180 2197 2196 2214 2214
O6csir nepefadi enexkTpoeHeprii, BCbOro tvc. kBt*ron 834641 865616 900591 484 416 936 587 489 392
O6csir nocTayaHHs enekTpoeHeprii, BCboro Tne. kBT*ron 814279 846988 875254 466 481 901 947 475243

B T.Y. HacemneHHs mMc. kBT ron 306737 327339 337726 189253 378 141 217 058

Jocepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepzo»

Ha xineups [ miBpiuus 2009 poxy aHanizoBaHe MiANPHEMCTBO OOCIYyrOBYBaJIO MOHAM
157 Tcsay aboHeHTiB, 3 HUX 97% cknagano HaceieHHsS. [IOpiBHSHO 3 MOYATKOM POKY
KiJIBKICTh aOoHeHTiB 3pocna Ha 0,7%. 3a migcymkxamm civas-uepBHs 2009 poky,
MOpIBHSHO 3 BIANOBIZHMM TIEPiOJOM TONEPENHBOTO PpOKY, oOcirm Tmepenadi
enexktpoereprii  BAT «EK «CeBacromonsenepro»  3pocam Ha 1% — 1o
489 392 tuc. kBt*roj, a mocrauannus Ha 2% — 10 475 243 tuc. kBr*roa. Takum urHOM,
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MiIIPUEMCTBO OTPUMAJIO PE3yJbTAaTH, MPOTHUJICKHI HETaTUBHIA TCHCHIII, IO CKJIaIacs
Ha 3araJbHOJICPKaBHOMY PiBHI (IeTaibHime y myHKTi 2.1). OnHi€eo 3 MpUYMH € HU3bKA
NUTOMa Bard MPOMHCIOBUX MigNpueMcTB (O6am3pko 8% 3a pesynpTaraMu 6 MICSIiB
2009 poxy) y 3aradpHiil CTPYKTypi CIIOXKMBaiB, OCKUIBKM came IPOMHCIOBICTb
HaOIbIIe CKOPOTHIIA OOCSTH CIIOKUBAHHS €JIEKTPOCHEPTii BHACTIIOK KPU30BHUX SBHII.
Ha 10 HaifGinpmmMx CHOXHBAYiB  €JIEKTPOSHEPTii  aHa i30BaHOTO  MiJNPHUEMCTBA
npuinuIocs 0au3sko 39% BiAITyIIEHOT eIeKTPOCHEPT .

OcHoBHEM TnocTadanbHUKOM enektpoeneprii 11 BAT «EK «CeBacrononseHepro» €
AI1 «EnepropuHok». DakTUUHO aHaNli30BaHE MiANPHEMCTBO € TOCEPEIHUKOM MK
AI1 «EHepropuHOK» Ta KIHLIEBUMH CHOXHBayaMH. Taka cucreMa (QyHKIIOHYBaHHS
EHEepronocTayaJbHUX KOMITaHil 3aCTOCOBYETHCS Ha BCil Teputopii Ykpainu. BigcoTok
omiaru 3a kynosany y Il «EHepropuHok» enexTpoeHeprito 3a miacyMmKamu 6 MicsiiB
2009 poky cranoBuB 99,8% (3a momepenue miBpiaus — 99,6%), 30KkpeMa 3a YECpPBEHb —
98,6%. 3aboproBanicts Ha 30.06.2009 p. cknamana 840 tuc. rpH. OnHi€o 3 NpuUuuH ii
BUHHUKHEHHS! € HEMOXJIHUBICTh aOCONIOTHO TOYHO BH3HAYMTH 00’€M Ta IiHY CIIOXKHUTOI
€JIEKTPOCHEPrii Ta TPOBECTH 3a HEI0 PO3PaxXyHKM B OCTaHHIH OaHKIBCBKMU IECHb
pPO3paxyHKOBOro Micsing. 3a3BHuaii, TOrameHHs 3a00proBaHOCTi BiIOyBaeThCs Yy
HACTYITHOMY MiCSAIIi.

Tapudu Ha mepemauy Ta MOCTaYaHHS EICKTPOCHEPTIi BCTAHOBIIOKOTHC HarioHambsHOO
KOMICI€I0 PeryiioBaHHs enekTpoeHepreTuku. [Ipotsarom 9 micsuis 2009 poky po3apiOHi
Tapudu Ha CICKTPOCHEPTII0 3 ypaxyBaHHSAM TPAaHHYHUX PIBHIB IPH IOCTYIIOBOMY
mepexoni A0 (GopMyBaHHS €IMHHX pPO3APIOHWX TapudiB I CcrHoXUBadiB  (KpiM
HaceJICHHS) 3aJUINaliCd HE3MIHHUMHU (ACTaNbHINIE Yy IOMEPEAHHOMY ITyHKTI IIHOTO
po3airy PEHTHHTOBOTO 3BITY). JnHamika CePEeIHBbOPITHIX TapudiB
BAT «EK «CeBacTomnonseHepro» HaBeaeHa y Taommii (Taomums 2.5).

Tabnuug 2.5. iunamika Tapudis Ha nepepady Ta noctayaHHs enektpoeHeprii BAT «EK «CeBacTononbeHepro», kon/kBt*rop

Moka3Huk 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
CepepHbopiyHi Tapudm Ha nepegady 5,62 6,03 6,89 7,24 7,89
CepepaHbopiyHi Tapudy Ha nocTavaHHs 0,52 0,52 0,54 0,60 0,70
CepeaHbopiyHUA po3apibHUi Tapud ans cnoxusavis 23,74 28,41 31,90 34,31 38,60

Jocepeno: BAT «EK «Cesacmononverepzoy

Tapudu anamizoBanoro mignpuemctsa y I miBpiudi 2009 poky, MOpiBHSAHO 3 BiANOBIIHUM
NepioloM MOMEPEeAHbBOTO POKY, 3pociu B cepenHboMy Ha 15-20%, 10 MO3UTUBHO
MO3HAYMIIOCS Ha 00CAT BUPYYKH.

3aboproBanicth  crnoxuBauiB  BAT «EK «CeBacromonbeHepro» 3a  MOCTaBICHY
€JIEKTPOCHEPTi10, IIOPIBHSHO 3 MOYATKOM POKY, 3HM3Mmacs Ha 4,5% — 10 29 814 tuc. rpH.
craoM Ha 30.06.2009 p. (Tabmurs 2.6).
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Tabnuus 2.6. IHdopmaLis npo npoBeaeHHs PO3paxyHKIB 3a CNOXUTY enekTpoeHeprito y | niBpiuyi 2009 poky

Bopr 3a cnoxuty BignyweHo OnnayeHo 3a CNOXMTY Bopr 3a cnoxuty
€NeKTPOEHeprilo Ha  eNleKTPOeHeprii 3a 3BITHUIA €reKTPOEHeprito 3a 3BiTHUI €NeKTPOeHeprito Ha
01.01.2009 p. nepiog nepiog 30.06.2009 p.
CnoxwuBay
TUC.TPH.  TUC.KBT*rog  TUC.TPH. TUC. IpH. % Bif BapTOCTi  TUC. FPH. nuToma
BignyLeHoi Bara, %
enekTpoeHepri
MpomucroBicTb 595 39592 26718 26 937 100,8 376 1,3
3aniaHuus 0 0 0 0 0 0 0
Cinbrocncnoxvsaui 617 4434 2902 2906 100,1 613 2,1
YKuTnoeokomyHrocnogapcTsa 10 392 80 026 44 360 48 351 109,0 6401 21,5
B T.4. BOAOKaHanm 1417 31433 22011 23181 105,3 247 0,8
MignpuemcTaa Ta opraHisayii 2453 23354 15 007 14019 93,4 3441 11,5
[nepxaBHoro Blomxety
MignpuemcTaa Ta opraHisayii 178 9200 6436 6415 99,7 199 0,7
micLieBoro bromxeTy
HaceneHHs (6e3 ypaxyBaHHs 13625 171 503 38083 36 859 96,8 14 849 49,8
ninbr Ta cybeuain)
[HLWi cnoxviBavi 3343 161 283 93160 92 568 99,4 3935 13,2
Pasom 31203 489 392 226666 228 055 100,6 29 814 100,0

Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy

3MeHIICHAS 3a00proBaHOCTI 3YMOBJICHO TIEPEBAXKHO 3HIDKEHHSM 3a00prOBaHOCTI
JKUTIIOBO-KOMYHAIBHHX TociofapcTB — 10 6 401 tuc. rpH. (21,5% y 3aranpHiil cTpyKTypi
3aboproBanocti) Ha ximenp [miBpigus 2009 poxy HaWOUTBIIUM OOPKHUKOM OyJI0
HaceneHHs — 49,8% y cTpyKTypi 3a00proBaHoOCTI, TOAI IK Ha MOYATOK POKY HOTO MUTOMA
Bara cranoBuia 43,7%. Pict oOcsry 3a00proBaHOCTI HaceIeHHs 3yMOBJIEHO HacamIiepel
3HIKCHHSAM pPiBHEM JIOXOiB HaceleHHS. BiZICOTOK OIUIaTH 3a CIOXKHUTY €JIEKTPOCHEPTito
3am3uBcs 3 100,9% 3a mincymxamm — apyroi momomHH 2008 poky mo 100,6% 3a
pesynbTaTamu cigas-4epBHI 2009 poKy, IpOTe 3aTUIIA€THCS Ha BUCOKOMY PiBHI.

3a pe3ysbTaTaMu ClUHS-YepBHS 2009 poky, o0csrn nepeaavi eJIEKTPOCHEPTiT
BAT «EK «CeBactomonsenepro»  ckinaB 489 392 tuc. kBr*ron, a  mocragamHs — 70
475 243 tuc. kBr*ron. Takum unHOM, OPIiBHSAHO 3 aHAJOTiYHUM 1niepiogom 2008 poKy mpHpicT cKiiaB
1% Ta 2% BignosigHo. PicT mMoKa3HWKIB aHali30BaHOTO MiIMPHEMCTBA, Ha (OHI iX 3HIDKEHHS Ha
3arajJbHOJICP)KaBHOMY PIiBHI, TOSICHIOETHCSI HU3BKOIO MUTOMOI Baror MPOMHCIOBUX IiJIPUEMCTB Y
3aragbHIA CTPYKTYypl croxuBaviB. Tapudu Ha mepemady Ta MOCTaBKYy enlekTpoeHeprii y I miBpiudi
2009 poky 3pocimu Ha 15-20%, 110 MO3WTHBHO BIUIMHYJIO Ha BHPYYKY HiAnpuemcTBa. BimcoTok
OTUTaTH 32 CIOKHUTY EJIEKTPOCHEPTII0 JEIO 3HU3UBCA, MPOTE 3AIHINAETHCS HAa BHCOKOMY PIiBHI —
100,6%. 3a00proBaHiCTh CIIOKUBAUiB 32 MOCTABJICHY €JIIEKTPOCHEPTiI0 3MEHILIMIIACS 3 TIOYATKY POKY
Ha 4,5% — mo 29 814 tuc. rpu. HaiibinemmM OOp)KHUKOM 3anumiacTbes HaceneHHs (49,8% y
CTPYKTYypi 3a00proBaHocTi). BicoTok omaTu 3a CHOXKUTY €JIEKTPOCHEPriio JCHIO 3HU3UBCS, MPOTE

3aMumnIaeThes Ha BUcokoMy piBHi — 100,6%.
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3. ®diHaHcoBuM aHani3 BAT «EK «CeBacTonosbeHepro»

3.1. AHaniz cTpykrypm 6asiaHcy

3 mouatky 2009 poky aktuBu BAT «EK «CeBacTononsenepro» 3meHmmaucs Ha 11%
(mepeBaxxHO, 3a paXyHOK peai3allii TOBrOCTPOKOBHX (piHAHCOBUX iHBECTHIIiH) i CTAHOM
Ha 30.06.2009 p. cxknanu 384 230 tuc. rpH. (Tabmums 3.1).

Ta6bnuus 3.1. iuHamika ocHoBHUX 6anaHcoBux nokasHukie BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. IpH.

Mutoma Bara*,

MokasHuk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 "
OcHoBHi 3acobu 34 440 32 665 40778 46 531 58 327 61069 15,9
[loBrocTpokoBi dhiHaHcoBi iHBeCTHLT 42 645 3309 16 886 237 323112 281 581 73,3
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 20 142 51924 51382 46715 22146 14 279 37
['POLLIOBI KOLLTY Ta iX eKBiBaNeHTM 9303 2345 3396 868 12423 3458 0,9
Pasom aktueu 157 401 99 573 120 161 104 591 431 569 384230 100,0
BnacHui kanitan, y T.u.: 11522 45 041 43 506 59 677 64 137 54 637 14,2
* CTaTyTHWIA Kanitan 16 500 6722 6722 6722 6722 6722 1,7
* iHLLWIA fo[aTKOBIIA KaniTan (20 160) 16 046 23 809 24438 24 449 24 327 6,3
;g;’f:;)m”i“e”"”" MpABYTOK (HemokpHT 0 13157 11309 26851 31300 21922 57
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHs! 10 840 660 1850 7894 127 494 110 056 28,6
Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb 12632 38977 53393 17 677 47 260 68 947 17,9
Kpeautu GaHkis 24898 13953 21160 19 341 48 379 41452 10,8
Pasom nacuem 157 401 99 573 120 161 104 591 431 569 384230 100,0

* nuToma Bara 6anaHcoBOro nokasHuka y CTPyKTypi akTueiB (nacveie) ctaHom Ha 30.06.2009 p.

Jocepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimuney

HeoGopotHi aktuBu cranoBuiu 349 322 tuc. rpH. (91% Big 3aranpHOro 00CATY aKTHBIB
mignpueMcTBa), 3 HUX 17,5% cTaHOBWIM OCHOBHI 3acO0M, 3aJTUIIKOBA BapTICTh SKHX 3
MmoyaTkKy poky 3pocina Ha 4,7% — mo 61 069 tuc. rpH. OCHOBHOIO Xk CKJIaJOBOIO
3aJTMIIANIUCS JOBTOCTPOKOBI (hiHaHCOBI iHBecTuiii — 80,6%, abo 281 581 Tuc. rpH., y
CKiIami  sSKUX  OOJIIKOBYIOTBCSI ~ BHECKM Yy  KalliTall  [OB’S3aHUX  CTOPIH
(TOB «CeBacTomnonbcbka TeHepyloda KommaHis» Ha 89 562 Tuc. TpH.), a TaKoxX
KOpIIOpaTHBHI MpaBa IHIIMX MiANPHEMCTB Ta 1HBECTHILIHHI cepTU(iKaTH Ha 3arajbHy
cymy 192 019 tuc. rph.

Y cTpykTypi OOOpPOTHUX aKTHBIB IepeBakae IeOiTOpCchka 3a0OpProBaHiCTh, YHCTA
peanizaniitna BapticTh sikoi Ha 30.06.2009 p. cranoBuna 34% ab6o 11 855 tuc. rpH., 1mo
Ha 19,6% MeHme, MOpiBHAHO 3 modaTKoM poky. Ilpaktuuno 93% mepBicHOi BapTOCTI
ne0iTOpchKOi 3a00proBaHOCTI 3a TOBAapH, POOOTH, MOCIYTH CTAaHOBUTH 3a00PrOBaHICTD
BITYM3HSHUX CIOXHBAYiB eJleKTpoeHeprii. Pe3epB cyMHiBHHMX OOpriB Ha KiHeub
I miBpivust ctanoBuB 20 053 Trc. rpH. OOCST TpOIIOBUX KOIUTIB Ta iX €KBiBaJCHTIB Ha
KiHeIlb 3BITHOTO TEPiOJy CKOPOTHBCS MOPIBHSHO 3 MOYAaTKOM pOKy y 3,6 pasu — 1o
3 458 Tuc. TpH.
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OcHosHo10 ckianoBoro nacuBiB BAT «EK «CeBacTommonseHeproy 3aIuIIaroThECS MTOTOYHI
3000B’s13aHHS, PO3MIp 3 MOYATKY POKY cKopoTuBcs Ha 13,6% i ckmaB 207 235 tuc. rpH.
OCHOBHOI0O TPUYMHOIO 3MCHIICHHS € TOTallleHHs YacTHMHU BHIAHUX BEKCEIiB
(47 463 Tuc. rpu.).  Takoxx  cmig  BIAMITHTH  3MEHIICHHS  3000B’si3aHb 32
KOPOTKOCTPOKOBUMH OaHKiBChKMMH mo3ukamu Ha 14,3% (neranpHime y myHKTI 3.3.2).
Ha xineup I miBpiuust 2009 poxy BaBidi 301IbIIMBCS pO3Mip MOTOYHMUX 3000B’S3aHb 32
po3paxyHKamMu 3 y4yacHHKamMu — 70 35559 tuc. rpH. JlOBrocTpokoBi 3000B’si3aHHS
mianpuemMcTBa ckopotwiucs Ha 4% 1 ckmamm 122 358 tuc. rpH. Ha 30.06.2009 p.
BHACHiOK BHUKYIy YacTHHM oOmiramiii, mo oOJIKOBYIOTbCS Yy CKJIAAl 1HIIUX
JIOBrOCTPOKOBHX (hiHAHCOBUX 3000B’s13aHb (AeTanpHime y myHkTi 3.3.1). Y Tol ke 4ac, y
MiAIPUEMCTBA BHHUKIW IHIII JIOBTOCTPOKOBI 3000B’si3aHHS 3a O€3BiJICOTKOBUMHU
BekcemsiMu 'y po3mipi 12 301 tuc. rpu. Iluroma Bara BmacHOTO KamiTaly y CTPYKTYpi
MACUBIB IPAKTHYHO He 3MiHmnacs — 14,2%, abo 54 637 tuc. rpa. ctanoMm 30.06.2009 p.

3menmenas aktuBiB BAT «EK «CeBactomonberepro» 3 modatky 2009 poxky mHa 11% — mo
384 230 Tuc. rpH.  BigOynocsi TEPEeBaXHO 3a PaxyHOK peamizalii JOBrOCTPOKOBHX (DiHAHCOBHX
iBecThii. IlacuB miamprueEMCTBA CKOPOTHBCS BHACIIIOK MOTAICHHS YaCTHHHU 3000B’s13aHb, 30KpeMa

0aHKIBCbKHMX KPEAMTIB, BUJAHUX BEKCEIIIB Ta PO3MIIIIEHUX OO0JIiramiil.

3.2. AHasi3 pe3ysibrartiB ¢piHaHCOBO-rocnofgapcbKoi Jiss/IbHOCTI

3a paxyHOK MiIBHINEHHS Tapu]iB, a TAKOK 3POCTAHHS OOCATIB mepenadi Ta MoCTadaHHs
enexrpoeneprii auctuit Joxing BAT «EK «CeBacromonbenepro» 3a I miBpiuus 2009 poky
cknaB 206 517 tuc. rpH., mo Ha 26,9% Oinbiie, MOPIBHSIHO 32 aHAJOTIYHUM MEpPiooM
MOTIEPETHROTO POKY. BHACTIIOK pocTy cobiBapTOCTi (MUTOMA Bara y CTPYKTYpl YACTOTO
noxoxy 30impmmnaca 3 79,9% 3a ciuenp-depBeHb 2008 poky mo 86,9% 3a 3BiTHHIA
nepiof) BaJIOBUHM NpUOYTOK ckiaB 46 593 tuc. rpH., mo Ha 17,2% MeHIe moka3HUKa
BiAMOBiAHOTO Tepiony momepenHboro poky (Tabmuus 3.2). 36imbpiueHHsT cOOiBapTOCTI
MOB’513aHO 31 3pOCTaHHAM LiHU Ha KynoBany y Il «EHepropnHOK» e1eKTpoeHepriio.

Ta6bnuus 3.2. iuHamika nokasHukiB ¢iHaHcoBo-rocnogapcbkoi gisnbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. rpH.

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Yuctui foxin 185 655 172 607 211692 270 283 162725 342 957 206 517
Banosuit npubyTok 17736 24938 31778 30057 32767 46 593 27129
Onepaujiiimit npubyTok 10 860 22751 30853 29033 31404 43 495 27 060
Yuctuit npubyTok 4 461 15190 20 287 15542 19495 19095 9585
EBITDA (46 883) 26 305 34 806 30422 35896 52 844 35036

Jocepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimumney

Omnepauiiauii mpuOyTOK MigNpUEMCTBA CcKopoTmBca Jnmme Ha 13,8% 1 ckiaB
27 060 Tuc. TpH., OCKUTBKH iHIINI omepamiifHi BuUTpaTu 30utpmmmca Ha 33,3% — mo
3 950 tuc. rpH. Canpao IHIIUX JOXOJIB Ta BUTPAT (MEPEBAXKHO AOXOMW Bia peamizarii
(iHaHCOBMX IHBECTHIIM Ta iX coOiBapTicTh) 3a 6 MicamiB 2009 poky ckiano
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2 497 tuc. rpH. Bracmimok 30impmieHHS (piHAaHCOBHX 3000B’s3aHb (HiHAHCOBI BUTPATH
mianpuemMcTBa 3pociau y 3,6 pasu i cknamu 18 114 tuc. rpH. TakuM 4YMHOM, YHCTHHA
npubytok BAT «EK «CeBactononsenepro» 3a Il miBpiuus 2009 poxy 3HH3HBCA,
NOpiBHSHO 3 aHamoriyHuM nepiogom 2008 poky, BaBiui 1 ckmaB 9 585 tuc. rpH.
3a3HadyeHa iHoOpMaLis CBIAYUTH MPO 3HWKEHHA MNPHOYTKOBOCTI aHaIi30BaHOTO
MiAnpUEMCTBa, MopiBHAHO 3 | miBpiudsiM 2008 poky, 110 MiATBEPIKYETHCS PO3PAXYHKOM
MOKa3HUKIB peHTabenbHOCTI (Tabmuis 3.3).

Ta6bnuus 3.3. iuHamika nokasHukiB peHTabenbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 o 2008 o
Bariosa peHTabenbHiCTb 9,6 14,4 15,0 111 20,1 13,6 13,1
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 58 13,2 14,6 10,7 19,3 12,7 13,1
PeHTabenbHicTb AisnsHOCTI 2,4 8,8 9,6 58 12,0 5,6 4,6
PenTabenbHicts EBITDA - 15,2 16,4 11,3 22,1 15,4 17,0

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimune»

[opiBusiHO 3 mokazHukamu penradbenbHocTi BAT «EK  «CeBactomonbeHepro» 3a
2008 pik BHiIOMY, MMOKa3HUKH 3BITHOTO MEpPiONy MajH Pi3HOCIPSIMOBAHY AMHAMIKY:
BaJIOBa PEHTAOEIBHICTh Ta PEHTA0ENBHICTh AISUTBHOCTI JCUI0 3HU3MIIACS, a OIepalliiiHa
peHTabenbHicTh Ta peHTabensHicTs EBITDA 3pocna.

3a paxyHOK 30imbplIeHHS Tapu(iB Ha mepegadyy 1 IOCTAaBKY €JIEKTPOCHEpPrii, YHCTHH J0Xif
BAT «EK «CeBactononbenepro» 3a | miBpiuust 2009 poky 3017bIIMBCS, MOPIBHSHO 3 BiANOBITHUM
MepioIoM TOTMEPEAHBOT0 POKY, MpakThudHo Ha 27% — mo 206 517 tuc. rpH. Pict cobiBaprocTi
NPOAYKIil HEraTWBHO MO3HAYMBCS HA BEJIMYHMHI BaJOBOro MpHOYTKY. 30i7bIICHHS BUTpAT, Y HEPIILy
yepry (hiHaHCOBUX, CIPUYMHMIIO 3MEHIICHHS 00CATY YHCTOTO MPUOYTKY BABIYI — 10 9 585 Tuc. rpH.

[Toxazuuku pentabensHoCTi, mopiBHAHO 3 | miBpiuusim 2008 poky, MOTipIIMITHCS.

3.3. AHani3 ¢piHaHcoBux 3060B°93aHb

3.3.1. Indopmauia npo BuNnycku obnirayin

BAT «EK «CeBacTomonseHepro» BUKOPUCTOBYE T (piHAHCYBAHHS TisSTILHOCTI oOmirarii
JTIBOX BUITYCKiB 3arajabHOI0 HoMiHaBHOIO BapTicTio 110 000 trc. rpH. (Tabmums 3.4).
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Tabnuug 3.4. Napametpu BunyckiB obnirauin BAT «EK «CeBacTononseHepro»

Cepis HomiHanbHui o6esr, rpH. TepMmiHun poamilLeHHs TepMmiHu noraieHHs [Nitoya BigcoTKoBa cTaBKa, % PiYHNX
A 10 000 000 23.12.2005 p. - 22.12.2008 p. 15.10.2015 p. - 21.10.2015 p. 23
B 100 000 000 03.03.2008 p. - 01.06.2008 p. 25.02.2013 p. - 27.02.2013 p. 23
Pasom 110 000 000

Jowcepeno: npocnexkmu emiciii BAT « EK «Cesacmononvenepeoy

BumnaTtu BiicoTKOBOTO A0XOY 3a oOJiramisMu cepii A Ta B BiiOyBarOThCs CBOEYACHO Ta
y TOBHOMY 00Cs3i. MOXIMBICTh Tpen’siBICHHsST OOmiramidé A0 JOCTPOKOBOTO BHKYITY
nepenbadeHo mpocnekToM emicii 23.12.2009 p. (cepis A) ta 01.03.2010 p. (cepis B).

30608’ s3anHs1 BAT «EK «CeBacrononseHeproy» 3a po3mimeHuMu odmiramismu cepii A 1 B craHoM Ha

30.06.2009 p. ckmaganmu 110 056 trc. rpa. EMITEHT cBO€YacHO i y TOBHOMY 00Cs31 3IICHIOE BUILIATH

BiJICOTKOBOTO JIOXOJY.

3.3.2. Incdopmauis npo 6aHKIBCbKi NO3UKKN

Cranom Ha 01.07.2009 p. 30008’ s3anHs BAT «EK «CeBacrononseHepro» 3a 3 mil0unMH
KpeOIUTHUMH  yrogaMud  craHoBmiaa 6376 tuc.tpH. Ta 4 597 tuc. non. CIIA
(Tabmus 3.5). Takox MiAMPUEMCTBO Majio BiIKpuTHHA oBepapadT y «Paitddaiizen 6ank
ABampy 3 mimitom 5 000 THC. TpH. Ta BITHOBIIOBAJIBHY KpPEOUTHY JIiHIIO BiJl
«Anpda-bank», 3aboproBanocti 3a skumu Ha 01.07.2009 p. He Oymo. Y cepmHi
2009 poxy BAT «EK «CeBacTonoiseHepro» BiIKPIIO KPEAUTHY JTiHIIO Bix «OmaxdaHky
Ha 30 000 tuc. rpa. Y >xoBTHI 2009 poky Tepmin mii oBepapadry «Paiiddaiizen Oank
ABaiby 3aKiHIMBCS, OyI10 BiKpuTO HOBHA oBepapadt 3 mimitom 5 000 THC. TpH.
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Tabnuug 3.5. Indopmauis npo GaHkiscbki kpeantn BAT «EK «CeBacTononseHepro»

Ditoua . .
. 3aboproBaHicTb 3aboproBaHicTb
sy Sy Oy o, M0 f e o o
P Ka, 1o 01.07.2009 p. 17.08.2009 p.
PiYHMX

MepLunit BiAHOBMIOBAsbHA 5500 Tc. rpH. 13.02.2009  12.02.2010 25% 5500 Tuc. rpH 5500 Tc. rpH  0bnagHaHHA Ha

|HBECTULMHAN  KpeaWUTHA MiHisa 16 267 TUC. IpH.
6aHk

MepLumit osepapadpT 1500 tve. rpn. 13.02.2009  12.02.2010 25% 0 TiC. rpH 540 TIC. rpH. JIEM Ha

IHBECTULHWA 3086 TuC. IpH.
BaHk

PaiithcpaiseH  oBepapadht 5000 Tvc. rpH. -~ 09.10.2008  02.10.2009* 18,5-20% 876 TuC. IpH. 0 TmC. rpH. 6e3

6aHk ABarnb 3abe3neyeHHs

OTN-Baxk KpeauTHa niHis 4597 tvc. gon. CLWA  26.12.2008  30.12.2009  Libor+10% 4 597 tuc. pon. CLWA 3 826 Tuc. gon. CLUA JIEM Ha

17 389 TuC. rpH.

OuwanBaHk KpeauTHa nikis 30000 tne. rpH. 14.08.2009  10.08.2012 22,5% 0 TIC. rpH. 5000 TiC. TpH.  MaliHOBI NpaBa

Ha

42 402 TuC. TpH.

Anbta-bank  BigHoBmtoBanbHa 5000 Tuc. gon. CLUA  14.09.2007  14.01.2012 0 tnc. gon. CLIA 0 tuc. gon. CLLA rnopyka TpeTix

KpeauTHa nixis oci6

Pasom - 13 000 TmC. rpH., - - - 6 376 Tuc. rpH., 15730 TunC. rpH. -

4 597 tuc. gon. CLLUA

4 597 tuc. gon. CLLUA

3826 Tuc. gon. CLLA

*-02.10.2009 p. TepmiH giji foroBopy 3akiHYeHo, BiAKPUTO HOBHIA 0BepapadT 3 nimitom 5 000 TUC. rpH.

Locepeno: BAT « EK «Cesacmononbenepeoy

30608 ’s3anHa BAT «EK «CeBactononbeHepro» 3a KOPOTKOCTPOKOBUMH OaHKIBCHBKUMH TO3HKaMH 3
ctanom Ha 30.06.2009 p.

41 452 tuc. rpH. HeoOxigHicTh moramenHs 0ibIocTi 3 HUX 10 KiHig [ kBapramy 2010 poky oOMexye

noyatky poky 3meHummiaca Ha 14,3% i

IlepeBarkHa OUTBIIICTE KPEOUTIB € KOPOTKOCTPOKOBHMH, IO OOMEXY€E JKBIIHICTH
mignpueMcTBa. YacTHHY KpeAUTIB OTPUMAHO B 1HO3EMHIH BaJIFOTi, IO CTBOPIOE PU3HKH,

OB’ s13aHi1 3 MOKJIMBOIO JICBIBBAITIEIO TPHBHI.

IIpotsrom I miBpivus 2009 poky aHami30BaHE HiATPUEMCTBO TOTACHIIO YaCTHUHY paHiIie
BUJAHUX MiANPUEMCTBAM TPYIH BEKCENiB, CKOPOTUBIIM 3000B’S3aHHS 3a HUMH Ha

32,9% — o 96 836 tuc. rpH.

JIKBIJTHICTh aHAII30BAHOTO MiAMPUEMCTBA.

3.3.3. AHani3 60prosoro HaBaHTaAXKEHHA

3 mouatky 2009 poky umctuii 6opr BAT «EK «CeBacTomonmseHepro» CKOPOTHBCS Ha
16,4% — mo 257 188 trc. rpH. 3HMKEHHIO CIIPHIIO MOTAIICHHS YacTHHH 3000B’s3aHb 3a
0aHKIBCLKMMH KpPEIUTaMH, BHIAHHUX ITIAPUEMCTBAM TPYIH BEKCETIB, a TAKOX BHKYILY
gacTuHU obmirariid. [IpuOyTok 1m0 OmojaTKyBaHHS, CIDIATH BiJICOTKIB Ta amMOpTH3aIii,

CTAHOBHUJIM EKBIBAJCHT

po3paxoBaHuii 3a nomnepeaHi 12 micsuis, 3an3uBCs Ha 1,6% Ta ckinagas Ha 30.06.2009 p.

51 984 tuc. rpu. (Tabmurs 3.6).
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Tabnuus 3.6. uHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHst BAT «EK «CeBacTtononbeHepro»

MokasHuk Oa. sumipy 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Yuctuin Gopr THC. TPH. 123 944 12 268 19615 26 368 307 749 257 188
FFO TUC. TPH. 24 986 26 346 34 926 33132 52077 Hlp
EBITDA 3a octaHHi 12 MicsLis TUC. TPH. (46 883) 26 305 34 806 30422 52 844 51984
Yuctuin Gopr / FFO pasu 4,96 0,47 0,56 0,80 5,91 Hlp
Yuctui Gopr / EBITDA pasu - 0,47 0,56 0,87 5,82 4,95

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

Takum uywmHOM, OoproBe HaBaHTaxeHHSI BAT «EK «CeBacrononbseHepro» JIemo
3HMU3WJIOCS, OCKUIBbKM 4HucTui Oopr cranoM Ha 30.06.2009 p. mepeBuIlye MNOKa3HUK
EBITDA, pospaxoBanmii 3a momepenHi 12 micsamis, y 4,95 pazu (3a miacyMKaMu
2008 poxy —y 5,82 pazm).

3MeHIIeHHs po3Mipy uucToro 6opry npotsirom I miBpivus 2009 poky Ha 16,4% — no 257 188 Tuc. rpH.
MIpH HEe3HAYHOMY 3HIDKeHHI nokazHnka EBITDA He BITMHYJIO HETATHBHO Ha OOproBe HAaBAaHTAKEHHS
BAT «EK «CeBactrononserepro». Cranom Ha 30.06.2009 p. BifgHOIIEHHS YUCTOrOo OOpry JiO
nmokazanka EBITDA, po3paxoBaroro 3a mornepenHi 12 MicsmiB, cTaHOBHIO 4,95 pa3u.

Peittunrosuit 3sit (SEEN-001-011) — BAT «EK «CeBacTtononseHepro» 24



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTBo u

BUCHOBOK

3a pesyibTaTaMu aHallizy KpeauTHHW pedTuHr Bumycky oOmiranii BAT «EK «CeBactomnonsenepro»

cepii A miaTBepmKkeHo Ha piBHI uaBBB+, MporHo3 «HeraTuBHUI.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay L I /lukuii

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB
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Aopatku
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BanancoBi gaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. IpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Ne1

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNMLLKOBA BapTICTb 11719 251 53 626 416 301
* NepBicHa BapTiCTb 12332 742 743 1389 832 832
* 3HOC 612 491 689 762 416 531
HesasepLueHe byaiBHULTBO 2582 1903 2035 2461 5503 4777
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 34 440 32665 40778 46 531 58 327 61069
* NepBicHa BapTiCTb 41132 74024 80 356 99 871 122 982 132 994
* 3HOC 6692 41359 39578 53 341 64 655 71925
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWWX nignpuemcTs 41054 131 131 0 89 562 89 562
« iHLLi dhiHaHCOBI iHBECTULLT 1591 3178 16 755 2371 233550 192 019
[osrocTpokoBa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 1201 0 0 0 563 563
BinctpoyeHi nofaTkoBi akTvBm 0 0 0 2 1031 1031
[HLWi HeoBopOTHI akTVBY 0 1213 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 92 586 39 341 59752 49 857 388 952 349 322
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOGHMUI 3anacu 32 5143 4414 4711 4718 6089
* TOBapu 2751 0 0 0 0 2476
Bexkceni ogepxani 10 866 406 406 406 406 3166
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* 4ucTa peanisaLiiiHa BapTicTb 17 684 46 587 21007 11644 14 756 11855
* NepBicHa BapTiCTb 17 864 69 527 43 856 33772 35424 31908
* pe3epB CyMHiBHUX Gopris 0 22940 22849 22128 20 668 20 053
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

« 3 GlogxeToMm 5 2202 1632 7657 30 45
* 32 BUOAHUMW aBaHcamu 0 3024 28 658 27 286 344 1569
* i3 BHYTPILLHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 1253 111 85 129 6453 247
MoToyHi dhiHaHcoBI iHBECTUL 22422 0 0 0 0 1974
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHii BanioTi 9299 2345 339 868 1388 3458
* B iHO3eMHiit BanioTi 4 0 0 0 11035 0
IHLWi 0BopOTHI aKTVBY 238 414 812 2034 3487 4029
Peittunrosuii 3siT (SEEN-001-011) — BAT «EK «CeBacTtononbeHepro» 27



R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTBo u

BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpofoBXKeHHS), TUC. TPH.

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Ycbo20 3a posdinom Il 64 553 60 232 60 409 54734 42617 34 908
Ill. Bumpamu mati6ymHix nepiodie 262 0 0 0 0 0
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 0 0 0 0 0 0
BAJTAHC 157 401 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230

Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy
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BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpofoBXKeHHS), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
I. BnacHull kaniman

CratyTHui Kanitan 16 500 6722 6722 6722 6722 6722
MaitoBui kanitan 0 0 0 0 0 0
[lopaTkoBuit BKNaaeHWit kanitan 15182 7450 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan -20 160 16 046 23809 24 438 24 449 24 327
Pe3epBHUi kaniTan 0 1666 1666 1666 1666 1666
Heposnoginexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 0 13157 11309 26 851 31300 21922
Heonnauenuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 11 522 45041 43 506 59 677 64 137 54 637
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 7 0 1 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 7 0 1 0 0
Ill. fos2zocmpokoei 30608 'A3aHHs

[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 13780 6153 21160 0 0 0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 10 840 660 1850 789% 127 494 110 056
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 935 252 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'A3aHHS 97 510 0 0 0 0 12 302
Ycbo20 3a pozdinom Il 122129 7748 23 262 7894 127 494 122 358
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 11118 7800 0 19 341 48 379 41452
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BupaHi 0 0 0 0 144 299 96 836
Kpeautopcbka 3a6oproBaHicTb 3a ToBapy, poboTy, Nocnyry: 6636 11 467 2395 1247 4388 5339
MoTouHi 3060B's3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepXKaHu1X aBaHCiB 7567 10919 12498 21368 20769
* 3 BloaxeToM 413 1202 1662 833 1856 2930
* 3 103a6l0KETHUX NNaTexis 2 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 0 20 0 277 384 433
* 3 ONnaTv npawi 0 40 410 408 752 887
* 3 y4acHWKaMu 0 18 136 37723 1424 16 776 35559
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0 0
[HLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 5582 545 285 991 1736 3030
Ycbo20 3a po3dinom IV 23750 46 777 53393 37018 239938 207 235
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANAHC 157 401 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230
Locepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeo»
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[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pe3ynbTatn BAT «EK «CeBacTononbeHeproy», TUC. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

MokasHuk 000 2005 2006 2007 CMe 008 M
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 221617 207 077 254029 322928 195270 410848 246 287
Mopatok Ha AodaHy BapTiCTb 35962 34 470 42 337 52 645 32 545 67 890 39770
Akum3HWiA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
[HwWi BMpaxyBaHHs 3 Aoxoay 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 185 655 172 607 211692 270283 162725 342957 206 517
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 167 919 147 669 179914 240226 129958 296 364 179 388
Banosuii:

* Npu6ymoxk 17736 24938 31778 30057 32767 46593 27129
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
|HLWi onepauiiHi goxoam 205 8650 15 366 4264 2963 5402 3950
AnMiHiCTpaTMBHI BUTPaTH 6158 5311 5127 4835 3564 7504 3719
Butpatit Ha 36yT 489 1 0 17 0 123 252
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 434 5525 11163 436 762 873 48
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 10 860 22751 30853 29033 31404 43495 27060
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
IHLWi chiHaHcoBI foxoam 61128 9 2 3 30 106 890
[HwWi goxoau 240 778 323 41152 36971 201430 313384
®iHaHcoBi BuTpaTH 5542 931 3113 2703 5004 15426 18 114
Butpatu Big yuacTi B kanitani 0 0 0 0 0 5 0
[Hwi BUTPaTH 61594 819 443 43862 36357 200658 310887
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs:

* Npu6ymoxk 5092 21788 27622 23623 27044 28943 12333
* 36umoK 0 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha npubyTok 632 6598 7335 8081 7549 9848 2748
[loxop, 3 noaatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpuBYTOK 4 461 15190 20 287 15542 19495 19 095 9 585
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaty 140 047 11 645 15802 15 947 7618 19307 9120
Butpatit Ha onnaty npaj 2798 9036 9549 11 885 7035 15161 8707
BinpaxyBaHHs Ha collianbHi 3axoau 835 3232 3350 4202 2521 5437 3083
AwmopTu3aLis 3611 3595 4073 4099 3878 8582 5479
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 27709 5878 7618 9587 5886 13 955 12 560
PA3OM 175000 33386 40 392 45720 26938 62442 38949
Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy

Peittunrosuii 3siT (SEEN-001-011) — BAT «EK «CeBacTtononbeHepro» 30



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTBo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «EK «CeBacTononbeHepro», Tuc. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 20 022 21788 27 622 23 623 28 943
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 3205 3595 4073 4099 8 582
* 36inbLUEHHS (3MeHLUEHHS) 3abeaneyeHb 0 0 0 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 0 0 0 0 0
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 1313 32 118 2708 (874)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 446 931 3113 2703 15426
oo o o arpades ww  mws  wes  wm s
3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHNX aKTBiB (3539) (5929) (492) 13916 24182
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 0 0 0 0 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* MOTOYHUX 3060B'A3aHb (9057) (22 834) (13 529) 764 56 681
* [OX0AiB MaitbyTHiX nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayiliHoi disnsHocmi 12 390 (2417) 20 906 47 812 132940
CnnaveHi:

* BiCOTKY (446) (931) (3090) (2703) (14 110)
* nopaTk1 Ha npubyTok (7°309) (6958) (8 568) (14 885) (1708)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill 4635 (10 306) 9248 30 225 117 122
YucTuit pyx KowTiB Bia onepauiiiHoi gisnbHoCTI 4635 (10 306) 9248 30 225 117 122
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTMLLN 3627 0 0 36 592 201067
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 219 749 253 10 12
* MaiHOBYX KOMMMEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* Bi[ICOTKU 60 9 2 3 106
* AVBigeHan 0 0 0 0 0
[HLLI HAOXOMKEHHS 233 671 0 0 0
Mpunbani:

* (hiHaHCoBi iHBECTULT (3590) 0 0 (24 057) (322 880)
* HEOBOPOTHI aKTUBM (6319) (7 507) (15 193) (16 975) (12 720)
* MailHOBI KOMMneKcH 0 0 0 0 0
[HWi nnaTexi 0 0 (76) 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (5770) (6 078) (15014) (4 427) (134 415)
Pyx kowTiB Bif Haa3BMYanHUX nogin 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (5770) (6 078) (15014) (4 427) (134 415)
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[Dani 3BiTy npo pyx rpowosmx kowTis BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (poaoBXeHHsl), TUC. IPH.

Moka3sHuk 2004 2005 2006 2007 2008
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 93 0 0 629 0
OTpumaHi No3uku 6 020 18 769 7207 8053 149 565
IHWi HaXOMKEHHS! 0 0 0 6047 0
MoralueHHs No3uk (6 020) (5854) 0 (6234) (120 527)
CnnaveHi avBifeHom (26) (394) (391) (36 820) (190)
[HwWi nnaTexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 67 12 521 6816 (28 325) 28 848
Pyx kowTiB Bif Haa3BMYanHUX nogil 0 0 0 0 0
YucTuit pyx Bia hiHaHCOBOI AiAnbHOCTI 67 12 521 6816 (28 325) 28 848
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT (1068) (3 863) 1051 (2 528) 11 555
Jwcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy
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Рейтинговий звіт SEEN 001-011
про оновлення кредитного рейтингу



		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 10 000 000 грн.


на загальну суму: 10 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А – 10 000 од.


загальна кількість: 10 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А – 23% річних на 17-18 відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		серії А – з 23.12.2005 р. по 22.12.2008 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій по 14.10.2015 р.



		Термін погашення:

		серії А – з 15.10.2015 р. по 21.10.2015 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		25.11.2005 р.



		Дата оновлення:

		10.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB+



		Прогноз:

		негативний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		25.11.2005

		20.09.2007

		22.05.2008

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


Знак «+» позначає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


Негативний прогноз вказує на можливість зниження рейтингу протягом року при збереженні негативних тенденцій та реалізації поточних ризиків.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» підтримується:


· природною монополією Емітента на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· високим рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Актив

		157 401

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230



		Основні засоби

		34 440

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069



		Власний капітал

		11 522

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637



		Довгострокові кредити банків

		13 780

		6 153

		21 160

		0

		0

		0



		Короткострокові кредити банків

		11 118

		7 800

		0

		19 341

		48 379

		41 452





Основні показники фінансово-господарської діяльності, тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий обсяг продажу

		185 655

		172 607

		211 692

		270 283

		162 725

		342 957

		206 517



		Валовий прибуток/ збиток

		17 736

		24 938

		31 778

		30 057

		32 767

		46 593

		27 129



		Операційний прибуток/ збиток

		10 860

		22 751

		30 853

		29 033

		31 404

		43 495

		27 060



		Чистий прибуток/ збиток

		4 461

		15 190

		20 287

		15 542

		19 495

		19 095

		9 585



		EBITDA

		(46 883)

		26 305

		34 806

		30 422

		35 896

		52 844

		35 036
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Резюме


Відкрите акціонерне товариство «Енергетична компанія «Севастопольенерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам. 


Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах), яка володіє 95,2% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте група компаній офіційно неоформлена, консолідована звітність та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Севастопольенерго».    


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території м. Севастополя та прилеглої сільськогосподарської зони, а також високий рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, значною залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


Прогноз «негативний» відображує підвищений ризик рефінансування короткострокового боргу компанії в умовах ускладненого доступу до кредитних ресурсів на фінансовому ринку України.

За підсумками 9 місяців 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з відповідним періодом 2008 року, на 14,7% – до 123 929,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 121 391,7 млн. кВт*год (-13,2% порівняно з відповідним періодом 2008 року). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло. Падіння споживання  негативно позначилося на результатах енергокомпаній, передусім, тих, що орієнтовані на промислово розвинені регіони. Оскільки питома вага великих споживачів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є незначною (на 10 найбільших  споживачів прийшлося близько 17% загального обсягу поставок у І півріччі 2009 року), то діяльність підприємства була менш чутливою до впливу кризових явищ. 

Варто відмітити зниження рівня розрахунків за відпущену електроенергію, що пов’язано зі зниженням платоспроможності насамперед кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці України. Збільшення роздрібних тарифів для споживачів у листопаді 2009 року (протягом попередніх місяців поточного року вони залишалися незмінними) має позитивно позначитися на виручці енергопостачальних компаній. Для цих підприємств залишаються актуальними ризики, пов’язані з необхідністю значних інвестицій у модернізацію енергомереж, оскільки вони досить зношені.

ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 2,2 тис. км, на території площею 864 кв. км, до якої входять м. Севастополь та прилеглі райони. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності  ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		   Площа території, на якій здійснюється діяльність

		кв.км.

		864

		864

		864

		864

		864

		864



		   Кількість абонентів, всього

		од.

		151 246

		152 357

		154 905

		155 546

		156 483

		157 650



		       в т.ч. населення

		од.

		147 135

		148 034

		150 323

		150 823

		151 626

		152 635



		   Загальна довжина електричних мереж

		км

		2 162

		2 180

		2 197

		2 196

		2 214

		2 214



		   Обсяг  передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		834 641

		865 616

		900 591

		484 416

		936 587

		489 392



		   Обсяг  постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		814 279

		846 988

		875 254

		466 481

		901 947

		475 243



		       в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		306 737

		327 339

		337 726

		189 253

		378 141

		217 058





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


За результатами січня-червня 2009 року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» склав 489 392 тис. кВт*год, а постачання – до 475 243 тис. кВт*год. Таким чином, порівняно з аналогічним періодом 2008 року приріст склав 1% та 2% відповідно. Ріст показників аналізованого підприємства, на фоні їх зниження на загальнодержавному рівні, пояснюється низькою питомої вагою промислових підприємств у загальній структурі споживачів. 

Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є ДП «Енергоринок». Фактично аналізоване підприємство є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами. Така система функціонування енергопостачальних компаній застосовується на всій території України. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи аналізованого підприємства у І півріччі 2009 року зросли, порівняно з відповідним періодом попереднього року,  на 15‑20%, що позитивно вплинуло на виручку підприємства.

Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зменшилася з початку року на 4,5% – до 29 814 тис. грн. Найбільшим боржником залишається населення (49,8% у структурі заборгованості). Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на високому рівні – 100,6%.    

Зменшення активів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» з початку 2009 року на 11% – до 384 230 тис. грн. відбулося переважно за рахунок реалізації довгострокових фінансових інвестицій. Пасив підприємства скоротився внаслідок погашення частини зобов’язань, зокрема банківських кредитів, виданих векселів та розміщених облігацій.


За рахунок збільшення тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2009 року збільшився, порівняно з відповідним періодом попереднього року, практично на 27% –  до 206 517 тис. грн. Збільшення витрат, у першу чергу фінансових, спричинило зменшення обсягу чистого прибутку вдвічі – до 9 585 тис. грн. Показники рентабельності, порівняно з І півріччям 2008 року, погіршилися (Таблиця 2).

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», % 


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс.

 2008

		2008

		6 міс.


 2009



		Валова рентабельність

		9,6

		14,4

		15,0

		11,1

		20,1

		13,6

		13,1



		Операційна рентабельність

		5,8

		13,2

		14,6

		10,7

		19,3

		12,7

		13,1



		Рентабельність діяльності

		2,4

		8,8

		9,6

		5,8

		12,0

		5,6

		4,6



		Рентабельність EBITDA

		-

		15,2

		16,4

		11,3

		22,1

		15,4

		17,0





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за короткостроковими банківськими позиками з початку року зменшилася і станом на 30.06.2009 р. становили еквівалент 41 452 тис. грн. Необхідність їх погашення до кінця І кварталу 2010 року обмежує ліквідність підприємства. Окрім банківських позик аналізоване підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації. Зобов’язання за розміщеними облігаціями серії А і В станом на 30.06.2009 р. складали 110 056 тис. грн. Емітент своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу.

Зменшення розміру чистого боргу протягом І півріччя 2009 року на 16,4% – до 257 188 тис. грн. при незначному зниженні показника EBITDA не вплинуло негативно на боргове навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		123 944

		12 268

		19 615

		26 368

		307 749

		257 188



		FFO

		тис. грн.

		24 986

		26 346

		34 926

		33 132

		52 077

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		(46 883)

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		51 984



		Чистий борг / FFO

		рази

		4,96

		0,47

		0,56

		0,80

		5,91

		н/р



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		-

		0,47

		0,56

		0,87

		5,82

		4,95





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Таким чином, боргове навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» дещо знизилося, оскільки чистий борг станом на 30.06.2009 р. перевищує показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, у 4,95 рази. 


Ліквідність аналізованого підприємства обмежується значним обсягом короткострокових банківських кредитів (станом на 01.07.2009 р. склали 41 452 тис. грн.) та розміщеними облігаціями зі щорічною офертою (сумарні зобов’язання на 30.06.2009 р. становили 110 056 тис. грн.). Джерелами ліквідності є залишок грошових коштів на рахунках (3 458 тис. грн. станом на 30.06.2009 р.), очікувані чисті надходження від операційної діяльності, а також невикористані кредитні лінії та відкритий овердрафт.

1. Загальна інформація про ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

Основним видом діяльності Відкритого акціонерного товариства «Енергетична компанія «Севастопольенерго» (далі – ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» або Емітент ) є постачання електроенергії за регульованим тарифом та передача її місцевими (локальними) мережами різним категоріям споживачів. Емітент є природним монополістом на ринку передачі та постачання електроенергії Севастопольського регіону. 


Аналізована компанія була заснована відповідно до Наказу Міненерго №79 від 21.04.1995 р. та наказу ПЕО «Крименерго» № 72 від 06.05.1995 р. – з Севастопольського підприємства електричних мереж створено Державне енергопостачальне підприємство «Севастопольміськенерго». У 1999 році підприємство було перейменовано на Відкрите акціонерне товариство «Енергетична компанія «Севастопольенерго». На сьогодні основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах за адресою м. Амстердам, вул. Кайзерсграхт, 62-64, 1015 CS), яка володіє 25 594 040 шт. акцій (95,18% від загальної кількості акцій). Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте група компаній офіційно неоформлена, консолідована звітність та прямі операційні зв’язки між ними відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Севастопольенерго».

2. Огляд зовнішнього середовища та характеристика основної діяльності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

2.1. Аналіз ринку електроенергетики України

Виробництво


Енергетика є базовою галуззю національної економіки, ефективна діяльність якої є необхідною умовою функціонування практично всіх видів економічної діяльності та задоволення потреб населення. За рахунок своєї специфіки галузь є ключовою з позиції забезпечення національної безпеки країни в цілому, через що потребує суттєвого державного регулювання. 

Виробництво електричної енергії в Україні здійснюють три основні види енергогенеруючих компаній: атомні електростанції (об’єднані у НАЕК «Енергоатом»), теплові електростанції та електроцентралі, а також гідроелектростанції. Виробництво електроенергії має сезонний характер: навантаження енергосистем зростає у холодну частину року (осінь, зима, початок весни), а влітку зменшується. Через відмінності технологічного циклу та цін на сировину вартість електроенергії, виробленої ТЕС, АЕС і ГЕС, є різною. Найдешевшою є електроенергія, яку виробляють на ГЕС, однак потужності цих станцій в Україні є обмеженими. ГЕС виробляють пікову електроенергію, що дозволяє балансувати попит-пропозицію в періоди максимального завантаження енергомережі. Найпотужнішими за своєю специфікою є АЕС, виробництва енергії на яких є також порівняно недорогим. Найдорожчою в Україні є електрична енергія, вироблена на ТЕС та ТЕЦ, які в як сировину використовують енергетичне вугілля (близько 60%), природний газ (близько 30%) та топковий мазут. Таким чином, ціни за якими генеруючі компанії постачають електроенергію на Оптовий ринок електроенергії (ОРЕ), відрізняються. 

Протягом січня-вересня 2009 року обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до Об’єднаної енергетичної системи (далі – ОЕС) України, склав 123 929,6 млн. кВт*год, що на 14,7% менше порівняно з відповідним періодом 2008 року. Скорочення обсягів виробництва у вересні 2009 року склало 10,5%. Основною причиною спаду виробництва є зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів – металургійної, хімічної промисловості та машинобудівної. Зниження попиту основних енергоємних галузей негативно позначилося, насамперед, на результатах діяльності енергогенеруючих компаній, орієнтованих на промислові регіони.  

Падіння обсягів виробництва електроенергії відбулося за всіма джерелами, за винятком ГЕС та ГАЕС, що пояснюється їх нижчою собівартістю (Таблиця 2.1).

Таблиця 2.1. Динаміка та структура обсягів виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України 


		Джерело

		9 міс. 2008

		9 міс. 2009

		Приріст  



		

		млн. кВт*год

		Питома вага, %

		млн. кВт*год

		Питома вага, %

		млн. кВт*год

		%



		АЕС

		67 447,8

		46,4

		60 346,3

		48,7

		-7 101,5

		-10,5



		ТЕС та ТЕЦ

		63 165,2

		43,5

		49 771,3

		40,2

		-13 393,9

		-21,2



		ГЕС та ГАЕС

		8 670,2

		6,0

		8 770,5

		7,1

		100,3

		1,2



		Блок-станції та комунальні ТЕЦ

		6 045,7

		4,2

		5 041,1

		4,1

		-1 004,6

		-16,6



		Нетрадиційні джерела (вітрові двигуни)

		3,5

		0,0

		0,4

		0,0

		-3,1

		-88,6



		Разом

		145 332,4

		100,0

		123 929,6

		100,0

		-21 402,8

		-14,7





Джерело: Міністерство палива та енергетики України


Питома вага ГЕС та ГАЕС у загальній структурі джерел збільшилася, проте залишається незначною (7,1% за підсумками 9 місяців 2009 року). Також до 48,7% зросла питома вага АЕС, але при цьому обсяг виробництва скоротився на 10,5%. Збільшення значення вказаних джерел у структурі виробництва відбулося за рахунок зниження на 21,2% обсягів виробництва електричної енергії на ТЕС и ТЕЦ – до 49 771,3 млн. кВт*год. Більшість останніх на сьогодні є збитковими внаслідок введення моратірою на підвищення тарифів та зниження попиту у базових для енергетики галузях. Таким чином, програми модернізації потужностей компаній теплової генерації згорнуті або відкладені, а їх інвестиційна привабливість знижується.   

Споживання та експорт

Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням за підсумками січня-вересня 2009 року склало 121 391,7 млн. кВт*год, що на 18 496,8 млн. кВт*год (або на 13,2%) менше аналогічного показника  за 9 місяців 2008 року. Найбільше падіння споживання відбулося у промисловості будівельних матеріалів (37%), хімічній та нафтохімічній промисловості (36%), машинобудуванні (33%) та будівництві (30%). 

За результатами 9 місяців 2009 року з України було експортовано 2 760,9 млн. кВт*год електроенергії, тоді як за відповідний період 2008 року –  5 994,5 млн. кВт*год (Таблиця 2.2).

Таблиця 2.2. Динаміка та структура обсягів експорту електроенергії з України


		Країна

		9 міс. 2008

		9 міс. 2009

		Приріст



		

		Обсяг експорту,

 млн. кВт*год

		Питома вага, %

		Обсяг експорту, 

млн. кВт*год

		Питома вага, %

		млн. кВт*год

		%



		Молдова

		2 208,0

		36,8

		4,9

		0,2

		-2 203,1

		-99,8



		Угорщина

		1 942,7

		32,4

		854,2

		30,9

		-1 088,5

		-56,0



		Словаччина

		1 163,7

		19,4

		1 152,6

		41,7

		-11,1

		-1,0



		Польща

		612,0

		10,2

		73,6

		2,7

		-538,4

		-88,0



		Румунія

		68,1

		1,1

		97,7

		3,5

		29,6

		43,5



		Білорусь

		0,0

		0,0

		577,9

		20,9

		577,9

		-



		Всього

		5 994,5

		100,0

		2 760,9

		100,0

		-3 233,6

		-53,9





Джерело: Міністерство палива та енергетики України


Скорочення обсягів експорту відбулося насамперед внаслідок зниження обсягів промислового виробництва в основних країнах-споживачах української електроенергії – Молдові, Угорщині та Словаччині.

Постачання


Споживачі та промислові підприємства не купують електроенергію у виробників напряму. Посередником в цьому процесі виступає ДП «Енергоринок», яке усереднює ціну 1 кВт*год, отриману від різних виробників, і формує оптову ціну, за якою електроенергію купують  постачальники (енергетичні компанії). Постачальників електроенергії можна розподілити на дві групи. Представники першої групи не тільки займаються продажем електроенергії кінцевим споживачам, але й управляють її передачею розподільчими мережами. У цю групу входять переважно регіональні енергопостачальні компанії обленерго – природні монополісти в регіонах. Друга група – це незалежні постачальники, які займаються лише перепродажем електроенергії за нерегульованим тарифом. Питома вага незалежних постачальників у загальній структурі поставок електроенергії не перевищує 10%. 

На кінець червня 2009 року, порівняно з початком року, середні ціни продажу електроенергії в ОРЕ виробниками та купівлі з ОРЕ постачальниками, збільшилися в середньому на 1,5% (Таблиця 2.3). Проте в кінці вересня вони дещо знизилися у зв’язку зі зменшенням середньої ціни продажу електроенергії ГК ТЕС.

Таблиця 2.3. Динаміка середньої ціни продажу та купівлі електроенергії, грн./МВт*год

		Показник

		У період з 21.12.2007 p. по 31.12.2007 p.

		У період з 21.06.2008 p. по 30.06.2008 p.

		У період з 21.12.2008 p. по 31.12.2008 p.

		У період з 21.06.2009 p. по 30.06.2009 p.

		У період з 21.09.2009 p. по 30.09.2009 p.



		Середня ціна продажу електроенергії в ОРЕ виробниками

		187,6

		204,7

		249,9

		254,2

		238,1



		Середня ціна купівлі електроенергії з ОРЕ постачальниками

		219,8

		239,1

		283,6

		287,8

		282,7





Джерело: ДП «Енергоринок», www.er.gov.ua

Різницю між ціною продажу та ціною купівлі електроенергії складає націнка, яка включає витрати на диспетчеризацію та передачу електроенергії магістральними та міждержавними мережами, збір у вигляді цільової надбавки до діючого тарифу на електричну та теплову енергію, витрати на інфраструктуру ДП «Енергоринок», а також оплату витрат електроенергії в магістральних та міждержавних мережах.


Тарифи на електроенергію для юридичних споживачів (крім населення та населених пунктів) формуються щомісячно та затверджуються також відповідними постановами Національної комісії регулювання електроенергетики України (НКРЕУ). Роздрібні тарифи на електроенергію з урахуванням граничних рівнів при поступовому переході до формування єдиних роздрібних тарифів для споживачів на території України протягом 9 місяців 2009 року залишалися незмінними та становили 43,59 коп./кВт*год (без ПДВ) для споживачів 1 класу напруги та 58,46 коп./кВт*год (без ПДВ) для споживачів 2 класу напруги. Згідно з Постановою НКРЕ №1216 від 26.10.2009 р., на листопад 2009 року вони зростають до 45,72 коп./кВт*год (без ПДВ) та 60,68 коп./кВт*год (без ПДВ) відповідно. Збільшення тарифів має певною мірою компенсувати падіння обсягів споживання електроенергії та позитивно позначитися на виручці енергопостачальних компаній.  

Відпуск та розрахунки 


За інформацією Міністерства палива та енергетики України, за 9 місяців 2009 року вартість відпущеної генеруючими джерелами ДП «Енергоринок» електроенергії, порівняно з відповідним періодом 2008 року, знизилася на 2% – до 36 489 млн. грн. (Рисунок 2.1). Рівень оплати за спожиту електроенергію склав 101,2% (-0,7 в.п.). 
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Рисунок 2.1. Товарний відпуск електроенергії за 9 місяців 2008-2009 рр., млн. грн.


Джерело: Міністерство палива та енергетики України, www.mpe.kmu.gov.ua 

Вартість купованої обласними енергопостачальними компаніями та іншими постачальниками в ДП «Енергоринок» електроенергії за 9 місяців 2009 року, порівняно з відповідним періодом 2008 року, зменшилася на 1,6% – 37 080 млн. грн. Рівень оплати склав 100,9%, тоді як за січень-вересень 2009 року – 102,5%. Споживачам відпущено електричної енергії від енергопостачальних компаній на 7% більше, ніж за 9 місяців 2009 року. Рівень оплати на цьому етапі, порівняно з попередніми, був найнижчим і складав 98,4%. Зниження рівня оплати за спожиту електроенергії пояснюється зниженням платоспроможності споживачів внаслідок кризових явищ в економіці України. 

Капітальні інвестиції у ПЕК 


Протягом 9 місяців 2009 року галузевими підприємствами, що належать до сфери управління Міністерства палива та енергетики України, за рахунок усіх джерел фінансування освоєно 6 026,1 млн. грн. капітальних вкладень, що на 0,9% більше, ніж за відповідний період 2008 року. В енергетиці освоєно 3 734,2  млн. грн. капітальних вкладень, що на 11,3% більше порівняно з аналогічним показником минулого року. Тривають роботи з будівництва Дністровської та Ташлицької ГАЕС, реконструкції енергоблоків ТЕС, каскаду Дніпровських ГЕС, будівництва магістральних електромереж для видачі потужності блоків атомних електростанцій. 


Незважаючи на значний обсяг капіталовкладень, електроенергетична інфраструктури України досить зношена. Так, за даними видання «Ділова столиця», 102 енергоблоки теплових електростанцій України (потужність –  28 тис. МВт) відпрацювали свій розрахунковий ресурс – 100 тис. годин. При цьому 67% з них перевищили межу свого граничного фізичного зносу – 200 тис. год. Аналогічна ситуація спостерігається у магістральних електромережах: термінової заміни потребують близько 2 тис. км електроліній напругою 220 кВ (55% загальною протяжності в Україні) та скільки ж електроліній напругою 330 кВ (15% від загальної протяжності).


За підсумками 9 місяців 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з відповідним періодом 2008 року, на 14,7% – до 123 929,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 121 391,7 млн. кВт*год (-13,2% порівняно з відповідним періодом 2008 року). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло. Варто відмітити зниження рівня розрахунків за відпущену електроенергію, що пов’язано зі зниженням платоспроможності насамперед кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці. Збільшення роздрібних тарифів для споживачів у листопаді 2009 року (протягом попередніх місяців поточного року вони залишалися незмінними) має позитивно позначитися на грошових надходженнях енергопостачальних компаній.

2.2. Характеристика операційної діяльності підприємства

ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 2,2 тис. км на території площею 864 кв. км, до якої входять м. Севастополь та прилеглі райони. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 2.4). 

Таблиця 2.4. Динаміка основних показників виробничої діяльності  ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		   Площа території, на якій здійснюється діяльність

		кв.км.

		864

		864

		864

		864

		864

		864



		   Кількість абонентів, всього

		од.

		151 246

		152 357

		154 905

		155 546

		156 483

		157 650



		       в т.ч. населення

		од.

		147 135

		148 034

		150 323

		150 823

		151 626

		152 635



		   Загальна довжина електричних мереж

		км

		2 162

		2 180

		2 197

		2 196

		2 214

		2 214



		   Обсяг  передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		834 641

		865 616

		900 591

		484 416

		936 587

		489 392



		   Обсяг  постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		814 279

		846 988

		875 254

		466 481

		901 947

		475 243



		       в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		306 737

		327 339

		337 726

		189 253

		378 141

		217 058





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


На кінець І півріччя 2009 року аналізоване підприємство обслуговувало понад 157 тисяч абонентів, з них 97% складало населення. Порівняно з початком року кількість абонентів зросла на 0,7%. За підсумками січня-червня 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» зросли на 1% – до 489 392 тис. кВт*год, а постачання на 2% – до 475 243 тис. кВт*год. Таким чином, підприємство отримало результати,  протилежні негативній тенденції, що склалася на загальнодержавному рівні (детальніше у пункті 2.1). Однією з причин є низька питома ваги промислових підприємств (близько 8% за результатами 6 місяців 2009 року) у загальній структурі споживачів, оскільки саме промисловість найбільше скоротила обсяги споживання електроенергії внаслідок кризових явищ. На 10 найбільших споживачів електроенергії аналізованого підприємства прийшлося близько 39% відпущеної електроенергії. 

Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є ДП «Енергоринок». Фактично аналізоване підприємство є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами. Така система функціонування енергопостачальних компаній застосовується на всій території України. Відсоток оплати за куповану у ДП «Енергоринок» електроенергію за підсумками 6 місяців 2009 року становив 99,8% (за попереднє півріччя – 99,6%), зокрема за червень – 98,6%. Заборгованість на 30.06.2009 р. складала 840 тис. грн. Однією з причин її виникнення є неможливість абсолютно точно визначити об’єм та ціну спожитої електроенергії та провести за нею розрахунки в останній банківський день розрахункового місяця. Зазвичай, погашення заборгованості відбувається у наступному місяці.


Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Протягом 9 місяців 2009 року роздрібні тарифи на електроенергію з урахуванням граничних рівнів при поступовому переході до формування єдиних роздрібних тарифів для споживачів (крім населення) залишалися незмінними (детальніше у попередньому пункті цього розділу рейтингового звіту). Динаміка середньорічних тарифів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» наведена у таблиці (Таблиця 2.5).

Таблиця 2.5. Динаміка тарифів на передачу та постачання електроенергії ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», коп/кВт*год


		Показник

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		   Середньорічні тарифи на передачу 

		5,62

		6,03

		6,89

		7,24

		7,89



		   Середньорічні тарифи на постачання

		0,52

		0,52

		0,54

		0,60

		0,70



		   Середньорічний роздрібний тариф для споживачів

		23,74

		28,41

		31,90

		34,31

		38,60





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Тарифи аналізованого підприємства у І півріччі 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, зросли в середньому на 15-20%, що позитивно позначилося на обсяг виручки.

Заборгованість споживачів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за поставлену електроенергію, порівняно з початком року, знизилася на 4,5% – до 29 814 тис. грн. станом на 30.06.2009 р. (Таблиця 2.6).

Таблиця 2.6. Інформація про проведення розрахунків за спожиту електроенергію у І півріччі 2009 року


		Споживач

		Борг за спожиту електроенергію на 01.01.2009 р.

		Відпущено електроенергії за звітний період

		Оплачено за спожиту електроенергію за звітний період

		Борг за спожиту електроенергію на 30.06.2009 р.



		

		тис. грн.

		тис. кВт*год

		тис. грн.

		тис. грн.

		% від вартості відпущеної електроенергії

		тис. грн.

		питома вага, %



		Промисловість

		595

		39 592

		26 718

		26 937

		100,8

		376

		1,3



		Залізниця

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Сільгоспспоживачі

		617

		4 434

		2 902

		2 906

		100,1

		613

		2,1



		Житловокомунгосподарства

		10 392

		80 026

		44 360

		48 351

		109,0

		6 401

		21,5



		   в т.ч. водоканали

		1 417

		31 433

		22 011

		23 181

		105,3

		247

		0,8



		Підприємства та організації державного бюджету

		2 453

		23 354

		15 007

		14 019

		93,4

		3 441

		11,5



		Підприємства та організації місцевого бюджету

		178

		9 200

		6 436

		6 415

		99,7

		199

		0,7



		Населення (без урахування пільг та субсидій)

		13 625

		171 503

		38 083

		36 859

		96,8

		14 849

		49,8



		Інші споживачі

		3 343

		161 283

		93 160

		92 568

		99,4

		3 935

		13,2



		Разом

		31 203

		489 392

		226 666

		228 055

		100,6

		29 814

		100,0





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Зменшення заборгованості зумовлено переважно зниженням заборгованості житлово-комунальних господарств – до 6 401 тис. грн. (21,5% у загальній структурі заборгованості) На кінець І півріччя 2009 року найбільшим боржником було населення – 49,8% у структурі заборгованості, тоді як на початок року його питома вага становила 43,7%. Ріст обсягу заборгованості населення зумовлено насамперед зниженням рівнем доходів населення. Відсоток оплати за спожиту електроенергію знизився з 100,9% за підсумками  другої половини 2008 року до 100,6% за результатами січня-червня 2009 року, проте залишається на високому рівні.

За результатами січня-червня 2009 року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» склав 489 392 тис. кВт*год, а постачання – до 475 243 тис. кВт*год. Таким чином, порівняно з аналогічним періодом 2008 року приріст склав 1% та 2% відповідно. Ріст показників аналізованого підприємства, на фоні їх зниження на загальнодержавному рівні, пояснюється низькою питомої вагою промислових підприємств у загальній структурі споживачів. Тарифи на передачу та поставку електроенергії у І півріччі 2009 року зросли на 15-20%, що позитивно вплинуло на виручку підприємства. Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на високому рівні – 100,6%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зменшилася з початку року на 4,5% – до 29 814 тис. грн. Найбільшим боржником залишається населення (49,8% у структурі заборгованості). Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на високому рівні – 100,6%. 

3. Фінансовий аналіз ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

3.1. Аналіз структури балансу 


З початку 2009 року активи ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» зменшилися на 11% (переважно, за рахунок реалізації довгострокових фінансових інвестицій) і станом на 30.06.2009 р. склали 384 230 тис. грн. (Таблиця 3.1).

Таблиця 3.1. Динаміка основних балансових показників ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		Питома вага*, %



		Основні засоби

		34 440

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069

		15,9



		Довгострокові фінансові інвестиції

		42 645

		3 309

		16 886

		237

		323 112

		281 581

		73,3



		Дебіторська заборгованість

		20 142

		51 924

		51 382

		46 715

		22 146

		14 279

		3,7



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		9 303

		2 345

		3 396

		868

		12 423

		3 458

		0,9



		Разом активи

		157 401

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		100,0



		Власний капітал, у т.ч.:

		11 522

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637

		14,2



		• статутний капітал

		16 500

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		1,7



		• інший додатковий капітал

		(20 160)

		16 046

		23 809

		24 438

		24 449

		24 327

		6,3



		• нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 

		0

		13 157

		11 309

		26 851

		31 300

		21 922

		5,7



		Інші довгострокові фінансові зобов’язання

		10 840

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056

		28,6



		Кредиторська заборгованість

		12 632

		38 977

		53 393

		17 677

		47 260

		68 947

		17,9



		Кредити банків

		24 898

		13 953

		21 160

		19 341

		48 379

		41 452

		10,8



		Разом пасиви

		157 401

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		100,0





* питома вага балансового показника у структурі активів (пасивів) станом на 30.06.2009 р.


Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Необоротні активи становили 349 322 тис. грн. (91% від загального обсягу активів підприємства), з них 17,5% становили основні засоби, залишкова вартість яких з початку року зросла на 4,7% – до 61 069 тис. грн. Основною ж складовою залишалися довгострокові фінансові інвестиції – 80,6%, або 281 581 тис. грн., у складі яких обліковуються внески у капітал пов’язаних сторін (ТОВ «Севастопольська генеруюча компанія» на 89 562 тис. грн.), а також корпоративні права інших підприємств та інвестиційні сертифікати на загальну суму 192 019 тис. грн.    

У структурі оборотних активів переважає дебіторська заборгованість, чиста реалізаційна вартість якої на 30.06.2009 р. становила 34% або 11 855 тис. грн., що на 19,6% менше, порівняно з початком року. Практично 93% первісної вартості дебіторської заборгованості за товари, роботи, послуги становить заборгованість вітчизняних споживачів електроенергії. Резерв сумнівних боргів на кінець І півріччя становив 20 053 тис. грн. Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на кінець звітного періоду скоротився порівняно з початком року у 3,6 рази – до 3 458 тис. грн.    

Основною складовою пасивів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» залишаються поточні зобов’язання, розмір з початку року скоротився на 13,6% і склав 207 235 тис. грн. Основною причиною зменшення є погашення частини виданих векселів (47 463 тис. грн.). Також слід відмітити зменшення зобов’язань за короткостроковими банківськими позиками на 14,3% (детальніше у пункті 3.3.2). На кінець І півріччя 2009 року вдвічі збільшився розмір поточних зобов’язань за розрахунками з учасниками – до 35 559 тис. грн. Довгострокові зобов’язання підприємства скоротилися на 4% і склали 122 358 тис. грн. на 30.06.2009 р. внаслідок викупу частини облігацій, що обліковуються у складі інших довгострокових фінансових зобов’язань (детальніше у пункті 3.3.1). У той же час, у підприємства виникли інші довгострокові зобов’язання за безвідсотковими векселями у розмірі 12 301 тис. грн. Питома вага власного капіталу у структурі пасивів практично не змінилася – 14,2%, або 54 637 тис. грн. станом 30.06.2009 р. 

Зменшення активів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» з початку 2009 року на 11% – до 384 230 тис. грн. відбулося переважно за рахунок реалізації довгострокових фінансових інвестицій. Пасив підприємства скоротився внаслідок погашення частини зобов’язань, зокрема банківських кредитів, виданих векселів та розміщених облігацій. 

3.2. Аналіз результатів фінансово-господарської діяльності 


За рахунок підвищення тарифів, а також зростання обсягів передачі та постачання електроенергії чистий дохід ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2009 року склав 206 517 тис. грн., що на 26,9% більше, порівняно за аналогічним періодом попереднього року. Внаслідок росту собівартості (питома вага у структурі чистого доходу збільшилася з 79,9% за січень-червень 2008 року до 86,9% за звітний період) валовий прибуток склав 46 593 тис. грн., що на 17,2% менше показника відповідного періоду попереднього року (Таблиця 3.2). Збільшення собівартості пов’язано зі зростанням ціни на куповану у ДП «Енергоринок» електроенергію. 

Таблиця 3.2. Динаміка показників фінансово-господарської діяльності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий дохід

		185 655

		172 607

		211 692

		270 283

		162 725

		342 957

		206 517



		Валовий прибуток

		17 736

		24 938

		31 778

		30 057

		32 767

		46 593

		27 129



		Операційний прибуток

		10 860

		22 751

		30 853

		29 033

		31 404

		43 495

		27 060



		Чистий прибуток

		4 461

		15 190

		20 287

		15 542

		19 495

		19 095

		9 585



		EBITDA

		(46 883)

		26 305

		34 806

		30 422

		35 896

		52 844

		35 036





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Операційний прибуток підприємства скоротився лише на 13,8% і склав 27 060 тис. грн., оскільки інші операційні витрати збільшилися на 33,3% – до 3 950 тис. грн. Сальдо інших доходів та витрат (переважно доходи від реалізації фінансових інвестицій та їх собівартість) за 6 місяців 2009 року склало 2 497 тис. грн. Внаслідок збільшення фінансових зобов’язань фінансові витрати підприємства зросли у 3,6 рази і склали 18 114 тис. грн. Таким чином, чистий прибуток ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2009 року знизився, порівняно з аналогічним періодом 2008 року, вдвічі і склав 9 585 тис. грн. Зазначена інформація свідчить про зниження прибутковості аналізованого підприємства, порівняно з І півріччям 2008 року, що підтверджується розрахунком показників рентабельності (Таблиця 3.3). 

Таблиця 3.3. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», % 

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		І півр.


 2008

		2008

		І півр.


 2009



		Валова рентабельність

		9,6

		14,4

		15,0

		11,1

		20,1

		13,6

		13,1



		Операційна рентабельність

		5,8

		13,2

		14,6

		10,7

		19,3

		12,7

		13,1



		Рентабельність діяльності

		2,4

		8,8

		9,6

		5,8

		12,0

		5,6

		4,6



		Рентабельність EBITDA

		-

		15,2

		16,4

		11,3

		22,1

		15,4

		17,0
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Порівняно з показниками рентабельності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за 2008 рік вцілому, показники звітного періоду мали різноспрямовану динаміку: валова рентабельність та рентабельність діяльності дещо знизилася, а операційна рентабельність та рентабельність EBITDA зросла.

За рахунок збільшення тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за І півріччя 2009 року збільшився, порівняно з відповідним періодом попереднього року, практично на 27% –  до 206 517 тис. грн. Ріст собівартості продукції негативно позначився на величині валового прибутку. Збільшення витрат, у першу чергу фінансових, спричинило зменшення обсягу чистого прибутку вдвічі – до 9 585 тис. грн. Показники рентабельності, порівняно з І півріччям 2008 року, погіршилися.

3.3. Аналіз фінансових зобов’язань

3.3.1. Інформація про випуски облігацій


ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» використовує для фінансування діяльності облігації двох випусків загальною номінальною вартістю 110 000 тис. грн. (Таблиця 3.4).


Таблиця 3.4. Параметри випусків облігацій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Серія

		Номінальний обсяг, грн.

		Терміни розміщення

		Терміни погашення

		Діюча відсоткова ставка, % річних



		А

		10 000 000

		23.12.2005 р. - 22.12.2008 р.

		15.10.2015 р. - 21.10.2015 р.

		23



		В

		100 000 000

		03.03.2008 р. - 01.06.2008 р.

		25.02.2013 р. - 27.02.2013 р.

		23



		Разом

		110 000 000

		

		

		





Джерело: проспекти емісій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Виплати відсоткового доходу за облігаціями серії А та В відбуваються своєчасно та у повному обсязі. Можливість пред’явлення облігацій до дострокового викупу передбачено проспектом емісії 23.12.2009 р. (серія А) та 01.03.2010 р. (серія В).

Зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за розміщеними облігаціями серії А і В станом на 30.06.2009 р. складали 110 056 тис. грн. Емітент своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу.


3.3.2. Інформація про банківські позики

Станом на 01.07.2009 р. зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за 3 діючими кредитними угодами становила 6 376 тис. грн. та 4 597 тис. дол. США (Таблиця 3.5). Також підприємство мало відкритий овердрафт у «Райффайзен банк Аваль» з лімітом 5 000 тис. грн. та відновлювальну кредитну лінію  від «Альфа‑Банк», заборгованості за якими на 01.07.2009 р. не було. У серпні 2009 року ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» відкрило кредитну лінію від «Ощадбанк» на 30 000 тис. грн. У жовтні 2009 року термін дії овердрафту «Райффайзен банк Аваль» закінчився, було відкрито новий овердрафт з лімітом 5 000 тис. грн.

Таблиця 3.5. Інформація про банківські кредити ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

		Назва банку

		Вид кредиту

		Сума кредиту

		Дата отримання

		Дата погашення

		Діюча відсоткова ставка, % річних

		Заборгованість станом на 01.07.2009 р.

		Заборгованість станом на 17.08.2009 р.

		Надане забезпечення



		Перший Інвестиційний банк

		відновлювальна кредитна лінія

		5 500 тис. грн.

		13.02.2009

		12.02.2010

		25%

		5 500 тис. грн

		5 500 тис. грн

		обладнання на 16 267 тис. грн.



		Перший Інвестиційний банк

		овердрафт

		1 500 тис. грн.

		13.02.2009

		12.02.2010

		25%

		0 тис. грн

		540 тис. грн.

		ЛЕП на 3 086 тис. грн.



		Райффайзен банк Аваль

		овердрафт

		5 000 тис. грн.

		09.10.2008

		02.10.2009*

		18,5-20%

		876 тис. грн.

		0 тис. грн.

		без забезпечення



		ОТП-Банк

		кредитна лінія

		4 597 тис. дол. США 

		26.12.2008

		30.12.2009

		Libor+10%

		4 597 тис. дол. США

		3 826 тис. дол. США

		ЛЕП на 17 389 тис. грн.



		Ощадбанк

		кредитна лінія

		30 000 тис. грн.

		14.08.2009

		10.08.2012

		22,5%

		0 тис. грн.

		5 000 тис. грн.

		майнові права на 42 402 тис. грн.



		Альфа-Банк 

		відновлювальна кредитна лінія

		5 000 тис. дол. США

		14.09.2007

		14.01.2012

		

		0 тис. дол. США

		0 тис. дол. США

		порука третіх осіб



		Разом

		-

		13 000 тис. грн., 


4 597 тис. дол. США

		-

		-

		-

		6 376 тис. грн., 


4 597 тис. дол. США

		15 730 тис. грн.


3 826 тис. дол. США

		-





* - 02.10.2009 р. термін дії договору закінчено, відкрито новий овердрафт з лімітом 5 000 тис. грн.

Джерело:  ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Переважна більшість кредитів є короткостроковими, що обмежує ліквідність підприємства. Частину кредитів отримано в іноземній валюті, що створює ризики, пов’язані з можливою девальвацією гривні.

Протягом І півріччя 2009 року аналізоване підприємство погасило частину раніше виданих підприємствам групи векселів, скоротивши зобов’язання за ними на 32,9% – до 96 836 тис. грн. 

Зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за короткостроковими банківськими позиками з початку року зменшилася на 14,3% і станом на 30.06.2009 р. становили еквівалент 41 452 тис. грн. Необхідність погашення більшості з них до кінця І кварталу 2010 року обмежує ліквідність аналізованого підприємства.

3.3.3. Аналіз боргового навантаження


З початку 2009 року чистий борг ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» скоротився на 16,4% – до 257 188 тис. грн. Зниженню сприяло погашення частини зобов’язань за банківськими кредитами, виданих підприємствам групи векселів, а також викупу частини облігацій. Прибуток до оподаткування, сплати відсотків та амортизації, розрахований за попередні 12 місяців, знизився на 1,6% та складав на 30.06.2009 р. 51 984 тис. грн. (Таблиця 3.6).

Таблиця 3.6. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		123 944

		12 268

		19 615

		26 368

		307 749

		257 188



		FFO

		тис. грн.

		24 986

		26 346

		34 926

		33 132

		52 077

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		(46 883)

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		51 984



		Чистий борг / FFO

		рази

		4,96

		0,47

		0,56

		0,80

		5,91

		н/р



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		-

		0,47

		0,56

		0,87

		5,82

		4,95





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Таким чином, боргове навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» дещо знизилося, оскільки чистий борг станом на 30.06.2009 р. перевищує показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, у 4,95 рази (за підсумками 2008 року – у 5,82 рази). 


Зменшення розміру чистого боргу протягом І півріччя 2009 року на 16,4% – до 257 188 тис. грн. при незначному зниженні показника EBITDA не вплинуло негативно на боргове навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго». Станом на 30.06.2009 р. відношення чистого боргу до показника EBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, становило 4,95 рази.   


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску облігацій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії А підтверджено на рівні uaBBB+, прогноз «негативний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		11 719

		251

		53

		626

		416

		301



		• первісна вартість

		12 332

		742

		743

		1 389

		832

		832



		• знос

		612

		491

		689

		762

		416

		531



		Незавершене будівництво

		2 582

		1 903

		2 035

		2 461

		5 503

		4 777



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		34 440

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069



		• первісна вартість

		41 132

		74 024

		80 356

		99 871

		122 982

		132 994



		• знос

		6 692

		41 359

		39 578

		53 341

		64 655

		71 925



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		41 054

		131

		131

		0

		89 562

		89 562



		• інші фінансові інвестиції

		1 591

		3 178

		16 755

		237

		233 550

		192 019



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		1 201

		0

		0

		0

		563

		563



		Відстрочені податкові активи

		0

		0

		0

		2

		1 031

		1 031



		Інші необоротні активи

		0

		1 213

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		92 586

		39 341

		59 752

		49 857

		388 952

		349 322



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		32

		5 143

		4 414

		4 711

		4 718

		6 089



		• товари

		2 751

		0

		0

		0

		0

		2 476



		Векселі одержані

		10 866

		406

		406

		406

		406

		3 166



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		17 684

		46 587

		21 007

		11 644

		14 756

		11 855



		• первісна вартість

		17 864

		69 527

		43 856

		33 772

		35 424

		31 908



		• резерв сумнівних боргів

		0

		22 940

		22 849

		22 128

		20 668

		20 053



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		5

		2 202

		1 632

		7 657

		30

		45



		• за виданими авансами

		0

		3 024

		28 658

		27 286

		344

		1 569



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		1 253

		111

		85

		129

		6 453

		247



		Поточні фінансові інвестиції

		22 422

		0

		0

		0

		0

		1 974



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		9 299

		2 345

		3 396

		868

		1 388

		3 458



		• в іноземній валюті

		4

		0

		0

		0

		11 035

		0



		Iншi оборотнi активи




		238

		414

		812

		2 034

		3 487

		4 029





Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Усього за розділом ІІ

		64 553

		60 232

		60 409

		54 734

		42 617

		34 908



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		262

		0

		0

		0

		0

		0



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		157 401

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		16 500

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		15 182

		7 450

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		-20 160

		16 046

		23 809

		24 438

		24 449

		24 327



		Резервний капітал

		0

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		 0

		13 157

		11 309

		26 851

		31 300

		21 922



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		11 522

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		7

		0

		1

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		7

		0

		1

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		13 780

		6 153

		21 160

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		10 840

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		935

		252

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		97 510

		0

		0

		0

		0

		12 302



		Усього за розділом ІІІ

		122 129

		7 748

		23 262

		7 894

		127 494

		122 358



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		11 118

		7 800

		0

		19 341

		48 379

		41 452



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		144 299

		96 836



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		6 636

		11 467

		2 395

		1 247

		4 388

		5 339



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		 

		7 567

		10 919

		12 498

		21 368

		20 769



		• з бюджетом

		413

		1 202

		1 662

		833

		1 856

		2 930



		• з позабюджетних платежів

		2

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		0

		20

		0

		277

		384

		433



		• з оплати праці

		0

		40

		410

		408

		752

		887



		• з учасниками

		0

		18 136

		37 723

		1 424

		16 776

		35 559



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		5 582

		545

		285

		991

		1 736

		3 030



		Усього за розділом ІV

		23 750

		46 777

		53 393

		37 018

		239 938

		207 235



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		157 401

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс.

2008

		2008

		6 міс.

2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		221 617

		207 077

		254 029

		322 928

		195 270

		410 848

		246 287



		Податок на додану вартість

		35 962

		34 470

		42 337

		52 645

		32 545

		67 890

		39 770



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		185 655

		172 607

		211 692

		270 283

		162 725

		342 957

		206 517



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		167 919

		147 669

		179 914

		240 226

		129 958

		296 364

		179 388



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		17 736

		24 938

		31 778

		30 057

		32 767

		46 593

		27 129



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		205

		8 650

		15 366

		4 264

		2 963

		5 402

		3 950



		Адміністративні витрати

		6 158

		5 311

		5 127

		4 835

		3 564

		7 504

		3 719



		Витрати на збут

		489

		1

		0

		17

		0

		123

		252



		Інші операційні витрати

		434

		5 525

		11 163

		436

		762

		873

		48



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		10 860

		22 751

		30 853

		29 033

		31 404

		43 495

		27 060



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		61 128

		9

		2

		3

		30

		106

		890



		Інші доходи

		240

		778

		323

		41 152

		36 971

		201 430

		313 384



		Фінансові витрати

		5 542

		931

		3 113

		2 703

		5 004

		15 426

		18 114



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		5

		0



		Інші витрати

		61 594

		819

		443

		43 862

		36 357

		200 658

		310 887



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		5 092

		21 788

		27 622

		23 623

		27 044

		28 943

		12 333



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		632

		6 598

		7 335

		8 081

		7 549

		9 848

		2 748



		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		4 461

		15 190

		20 287

		15 542

		19 495

		19 095

		9 585



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		140 047

		11 645

		15 802

		15 947

		7 618

		19 307

		9 120



		Витрати на оплату праці

		2 798

		9 036

		9 549

		11 885

		7 035

		15 161

		8 707



		Відрахування на соціальні заходи

		835

		3 232

		3 350

		4 202

		2 521

		5 437

		3 083



		Амортизація

		3 611

		3 595

		4 073

		4 099

		3 878

		8 582

		5 479



		Інші операційні витрати

		27 709

		5 878

		7 618

		9 587

		5 886

		13 955

		12 560



		РАЗОМ

		175 000

		33 386

		40 392

		45 720

		26 938

		62 442

		38 949





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		20 022

		21 788

		27 622

		23 623

		28 943



		Коригування на:

		 

		

		

		 

		



		• амортизацію необоротних активів

		3 205

		3 595

		4 073

		4 099

		8 582



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		1 313

		32

		118

		2 708

		(874)



		Витрати на сплату відсотків

		446

		931

		3 113

		2 703

		15 426



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		24 986

		26 346

		34 926

		33 132

		52 077



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(3 539)

		(5 929)

		(492)

		13 916

		24 182



		• витрат майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(9 057)

		(22 834)

		(13 529)

		764

		56 681



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		12 390

		(2 417)

		20 906

		47 812

		132 940



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(446)

		(931)

		(3 090)

		(2 703)

		(14 110)



		• податки на прибуток

		(7 309)

		(6 958)

		(8 568)

		(14 885)

		(1 708)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		4 635

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		4 635

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		3 627

		0

		0

		36 592

		201 067



		• необоротних активів

		219

		749

		253

		10

		12



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		60

		9

		2

		3

		106



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		233

		671

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(3 590)

		0

		0

		(24 057)

		(322 880)



		• необоротні активи

		(6 319)

		(7 507)

		(15 193)

		(16 975)

		(12 720)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		(76)

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(5 770)

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(5 770)

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)





Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		93

		0

		0

		629

		0



		Отримані позики

		6 020

		18 769

		7 207

		8 053

		149 565



		Інші надходження

		0

		0

		0

		6 047

		0



		Погашення позик

		(6 020)

		(5 854)

		0

		(6 234)

		(120 527)



		Сплачені дивіденди

		(26)

		(394)

		(391)

		(36 820)

		(190)



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		67

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		67

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(1 068)

		(3 863)

		1 051

		(2 528)

		11 555





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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