PeiTunrosmi 3eiT ENAU-002-013
Npo OHOBJIEHHS KPeAUTHOIro PeUTUHry

OG6’eKT peNTUHIyBaHHSI

Twun penTuHry

Twun Goproeoro 30608’s13aHHS

O6car Bunycky

HowmiHanbHa BapTicTb ofHiei obniradii
KinbkicTb obnirauin

BincoTtkoBa cTaBka

TepMiH po3MmiLLeHHSA

TepmiH obiry

TepMiH noralleHHa
[ata Bu3HayeHHs
PentnHrosa ais

[aTta oHOBNEHHs

PiBeHb KpeauTHoOro PENTUHTY

©0proBoro 3060B’A3aHHsI

MporHos

6oproBe 3060B'si3aHHss TOB «[lHiNponeTpoBCbkUA AOCNIAHWUIA 3aBOA
«EHeproaBTomaTtumka»

[JOBrOCTPOKOBUIA KPEAUTHUIN PEUTUHT 3000B’A3aHHS 3a HauioHanbHo
PEVATUHIOBOIO LLKAOK

iMeHHi BigcoTkoBi obniraui

cepii B — 70 000 000 rpH.

1 000 rpH.

cepii B — 70 000 op.

20% pivHMX

17.12.2007 p. — 14.12.2008 p.

nicnst peectpadii [lep>xaBHOT KOMICii 3 LiHHMX nanepiB Ta )OHAOBOro
PUHKY 3BiTYy MpPO pes3ynbTaTv PO3MilLleHHs obnirauii Ta oTpuMaHHS
cBigouTBa Npo peecTpadito Bunycky obnirauin no 11 rpyaHs 2011 poky
12.12.2011 p.

25.09.2007 p.

OHOBJIE€HHS

10.06.2010 p.

uaBBB

cTabinbHUN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PetiThhrose a

uredit rating

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
TOB «/1/13 «EneproaBromatuka» 3a IxkBapram 2010 poxy, a TakoX BHYTPIIITHIO
iHpopmariito, HamaHy MMANPHEMCTBOM Yy XOXi PEHTHHTOBOrO TMporecy. byio
MIPOaHaJi30BaHO iH(OPMAIIiI0 CTOCOBHO yCiX ICTOTHHX acCIeKTiB MisUTEHOCTI TOBAPHCTBA.

KpenutHuii pedTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(OpMallii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMINA iH(OpMaIli, Mo € y PO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BB@KAETHCS HANMiIHHOI0. PiBeHb KpPEOUTHOTO pEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAITLii, IO € Y PO3MOPSIHKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

Nara 25.09.2007 11.12.2007  29.10.2008 19.12.2008 22.06.2009 24.09.2009 11.03.2010 31.03.2010 10.06.2010
PiBeHb uaBBB+ uaBBB+ uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeAUTHOro
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui CcTabinbHUA  HeraTUBHUI cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeliTHroBa  BM3HAYeHHs1  MiATBEPMIKEHHS 3HWKEHHS  NIATBEPIKEHHS NIATBEPIXEHHS NIATBEPMKEHHS NIATBEPIKEHHS MIATBEPMKEHHS  MiATBEPLXEHHS
i 3i 3MiHOK 3i 3MiHOKO

nporHo3y nporHo3y

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHHKamMu  abo  OoproBMMu  iHCTpyMeHTaMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIe)KUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBHUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CraliibHUI MPOrHO3 BKa3ye Ha BiJCYTHICTh Ha MOTOYHMHA MOMEHT HEpPEAyMOB IS
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.

Peittunrosuit 3siT (ENAU-002-013) — TOB «[JHinponeTpoBChKuiA focniaHN 3aBog «EHeproaBTomMaTtukay 2
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PiBeHb KpeaAuTHOro PEATUHIY 6oprosoro 3060B’'I3aHHSA
TOB «AA3 «EHeproaBToMaTUKa>» NiATPUMYETbCA:

° critikumu  puakoBuMH mo3uIlisMu HAK «ICTA», mo ckiamy SKOi BXOJHTH
TOB «J1/13 «EHeproaBTOMaTHKAaY;

. 3a0€3MCUCHHSAM OCHOBHOIO CHPOBHHOIO (IO CKJIAAy KOpHopamii BXOIUTH
TOB «YkpcnnaBy, skuil 3a0e3nedye 3HayHy dYacTHHy mnoTpeOy Emitenra y
CBUHIII);
. HU3BKUM OOpPTOBHM HaBaHTAKEHHSIM;
o nuBepcrdikaIiero puHKiB 30yTy.
PiBeHb KpeaAuTHOro PEATUHIY 6oprosoro 3060B’'AI3aHHSA

TOB «AA3 «EHeproaBToMaTuKa>» 06MeXXy€eTbCA:

° 3aJIC)KHICTIO BIJ I[IH HAa CBHHEIbL Ta CBUHIIEBI CIUIAaBH, SKI MalOTh CXMJIBHICTH IO
3HAYHMX KOJIMBAHb;

° BiCcyTHiCTIO  KOoHcoxmimoBaHoi  3BiTHOCTI HAK «ICTA»,  migTBep/KeHOl
ayJTMTOPCHKUM BUCHOBKOM.

Peittunrosuit 3siT (ENAU-002-013) — TOB «[JHinponeTpoBChKuiA focniaHN 3aBog «EHeproaBTomMaTtukay 3
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Crarrts 6anaHcy 31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009  31.03.2010
AxTuBu 171 331 130019 167 675 396 745 404 883 424 088
OcHoBHi 3acotu 65049 56 357 42211 271332 283 952 281274
Briachuit kanitan 128 108 95029 106 168 344 306 338318 338 662
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu Ta Nocnyry 13317 17 441 27 536 17 087 44 426 26 378
[loBrocTpoKoBi kpeauTh 23072 9258 16122 21904 2460 0
MoTouHi 3060B's13aHHs! 19282 25158 38328 23673 62 334 83129
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy Ta nocyru 12235 7978 12417 15189 59 663 69 298
KopoTkocTpokosi kpeauTi 0 16 032 25000 1481 0 5948
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiiiHol AiANbHOCTI

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 | kB. 2009 2009 I kB. 2010
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

YuncTuin obesir npogaxis 186 317 195 691 270 286 202 060 40 546 224 317 59 656
Banoswin npubyTok 14172 10175 11667 18210 1458 13144 9007
Onepaujiiimit npubyTok 14 078 9369 14239 15767 2242 5560 651
YucTiit npubyTok 11976 10 045 11139 2797 782 652 199
MokasHuku peHmabenbHocmi, %

Banosa peHTabenbHiCTb 7,6 5,2 43 9,0 3,6 59 15,1
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 7,6 48 53 7.8 55 2,5 1,1
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI 6,4 5,1 41 14 1,9 0,3 0,3
PenTabenbhicts EBITDA 11,9 9,8 84 11,3 23,3 55 5,6
Peittunrosuit 3siT (ENAU-002-013) — TOB «[JHinponeTpoBChKuiA focniaHN 3aBog «EHeproaBTomMaTtukay 4
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TOB «/lnimponeTpoBchbkuit  mocuigamii  3aBox  «EHeproaBTOoMaTmka»  (mami —
TOB «I13 «EneproaBromaTka») BXoauTh 10 rpynu koMmnanii «[CTA», ska € ogHuM 3
HaOIBbIINX BUPOOHHKIB akyMymsaTopiB B Ykpaini. Kopropauis 00’eqnye nBa 3aBoau 3
BUpOOHMITBa akymyistopHux Oarapeii — TOB «[J[13 «EHeproaBromarnka» Ta
3AT «lcra-uentp» (3aranpHa BUPOOHWYA TIOTYXKHICTH 3aBOJIB CKIIQAa€ OJIHM3BKO
4 mnH. 6atapeii Ha pik). o ckimagy rpymu Takoxk BxomuTh TOB «Ykpcray
(mepepoOka BiAMpPalbOBAHUX AaKyMYJSTOPIB Ta BHPOOHHMLTBO CBHHLEBUX CILUIABIB),
TOB «InTepruiact» (BUpOOHUITBO MJIACTMACOBUX KOMIUICKTYIOUHX AJISI aKyMYJISITOPHUX
Oarapeii) i TOB «Toprosuii amiMm «Ictay. [lpy OHOBIEHHI KpPEAWTHOrO PEUTHHTY
areHTCTBO OWIHIOBAIO Trocmonapceky nisuibHicTE TOB «A/13 «EHeproaBTOMaTnkay,
BPaxOBYIOUM HOTO BXO/DKEHHS 10 ckiany rpynu komnanid «ICTA». dinancoBuil aHami3
Oyno yCKJIAQAHEHO BiACYTHICTIO KOHCOMiJOBaHOi (iHAHCOBOI 3BITHOCTI TpYIH,
HiATBEPKEHOT ayJUTOPCHKIM BUCHOBKOM.

PiBenn KpPEAUTHOTO peUTHHTY 6oproBoro 3000B’s13aHHS
TOB «1/13 «EneproaBToMaTKa» BpaxoBY€ CTiIHKI PUHKOBI MO3HLII Ipynu KOMIIAHiH
«ICTA», 3ale3neueHicTb CHpPOBHHOIO, HH3bKE OOproBe HaBaHTaKEHHA Ta
nuBepcudikamio puHKiB 30yTy. [Ipr 11bOMY piBEHb KPEIUTHOTO PEHTHHTY OOMEKYETHCS
3alIeXKHICTIO EMITeHTa Bijl KOJIMBaHb I[iH HA CBUHEIh i CBUHIICBI CIUIABY Ta BiJICYTHICTIO
KOHCOJIIZIOBaHO1 (hiHAHCOBOT 3BITHOCTI TPYITH, MATBEPHKEHOI ay JUTOPCHKUM BHCHOBKOM.

Jns ramy3i akyMyJISITOpHUX Oatapeid XapakTepHi JHOCHTh BHCOKI PH3UKH, TOB’sS3aHi 3
KOJMBAaHHSAM TIONHUTY Ha TMPOMYKINIO Ta HECTAOUIBHICTIO IiH HA OCHOBHY CHPOBHHY —
CBHHEIIb Ta CBHHIIEBI CIUIABH. 3HAYHHWM CIaj OOCSATIB BHUPOOHUIITBA aBTOMOOLTIB B
VYkpaini, mo posmodacs y Il miBpiuai 2008 poky i mpomoBxkuBcs y 2009-2010 pp.,
MIPU3BIB JI0 CYTTEBOT'O CKOPOUYCHHS OOCSTIB IMMEPBUHHOTO PUHKY aKyMYyJISTOPHUX OaTapei
(opienToBaHWii Ha aBTOMOOUNTEOyMyBaHHSI). BTOpUHHUN PWHOK, TUTOMA Bara SKOTO B
CYyKymHOMY 00Cs31 BITYM3HSHOTO PUHKY CKiamae moHan 85%, MEHII YyTIWBUH 0
BIUTMBY KPHW30BUX SIBWIN, OCKUIPKM HASIBHUU TapK TPaHCHOPTHUX 3aco0iB MOTpedye
pEryIsIpHOi 3aMiHM aKyMYJBSITOPHHX Oarapel, [0 BHIIpAIIOBAIA CBil pecypc. Excropt
aKyMyJISITOPDHUX Oarapell BITYM3HSHOTO BHPOOHWIITBA OPIEHTOBAHWU IIEPEBAKHO HAa
kpainm CHI' (6mm3pko 70% Bim 3araibHOTO O00CSTY), MAaIIMHOOYIOYBaHHS SIKHX
MOCTPaKIAIO BiJl HETATUBHUX HACHiIKiB Kpu3n. [IpoTe, meBaibBallis TpUBHI JOTIOMOTIIA
YKpaiHCHKUM BHPOOHHWKAM YKPIMUTA KOHKYPEHTHI TO3MII  BJIAcCHOI MPOIYKINi Ha
30BHIMHIX prHKaX. 3 modarky 2010 poky IIiHM Ha CBHHENh 3HOBY TOYAIH 3HIKYBATHCh
BHACIIZIOK 3POCTaHHS MOTO BHPOOHUIITBA, MEepeBakHO y Kutai me mpoTu BHUpPOOHUKIB
CBUHINIO OYJIO 3aKPUTO PsiJI CIIPaB Mpo 3a0pyAHEHHS HAaBKOJIHUITHLOTO CEPEIOBHUIIIA.

3a ciuenn-0epesens 2010 poky TOB «1/13 «EHeproaBTOMaTrKa) BHITYCTHIIO
223,1 tTuc. ym. AKb, mo na 54,7% Oijgplme TOKa3HUKA BIAMOBITHOTO TIEpPioay
nonepenHboro poky (Tabmurs 1).
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Tabnuus 1. iuHamika ocHoBHMX BUpOoOHMUMX nokasHukiB TOB «[3 «EHeproaBTomMaTuka»

MokasHuk 2005 2006 2007 2008  I«ks.2009 2009  I«ks.2010
['paHMyYHa NOTYXHICTb (YMOBHIX akyMynsiTopis), TUC. OA. 10080 10080 10080 1200,0 300,0 11280 300,0
Bunpo6HULITBO (chisiHUX akymynsTopis), TUC. OA. 877,8 842,6 769,6 936,3 147,8 659,5 2311
BupoGHULITBO (YMOBHMX akyMynsiTopis), TUC. Of. 841,7 816,4 767,3 920,0 1494 673,9 233,1
3aBaHTaxeHHst BUPOBHUUMX NOTYXHOCTEN, % 83,5 81,0 76,1 76,7 49,8 59,7 77,7

Jocepeno: TOB «/I/[3 «Enepeoasmomamuray

OnHi€ro 3 MPUYMH 3HAYHOTO MPUPOCTY € HU3bKa 0a3a MOPIBHAHHS, OCKUTEKH y | KBapTaiti
2009 poxy aHaII30BaHE MiAMPUEMCTBO 3HU3HIO OOCATH BUPOOHHUIITBA 3 METOIO pearizartii
HaKOIMMYEHUX 3AHIITKIB TOTOBOT MPOIYKITii.

OO6csar  peanmizamii  mpomykrii  3a  migmcymkamm | kBaptairy 2010 poky  ckiaB
190,1 Tuc. ym. AKb, mo Ha 18% mepeBuilye TOKAa3HUK aHAJIOTIYHOTO MEPiOAy
2009 poky. V cTpyKTypi peamizariii mpoayKmii mATOMa Bara IMpoJIaXiB Ha BTOPUHHUU
puHOK 3pocia 10 51,4%. bimemricts mpoayxkii (69%) miampueMcTBa peanizyeThcsl Ha
eKCIIOpT, MpHpiCT #oro oO0cariB y HaTypambHOMYy BuMipi ckimaB 53% — 1o
131,4 tuc. ym. AKb.

Y crpyktypi co6OiBaprocti AKB OCHOBHOIO CKJIaJIOBOKO € BapTiCTh CBUHIIO Ta
CBUHIIEBOBMICHUX MaTepialiB, 110 pOOUTh BUPOOHMKIB YyTIMBUMH JI0 KOJMBAHHS IiH Ha
HuX. 3Hayna yactuHa notped TOB «/I13 «EneproaBromMaTnka» y IbOMY MeTamli
3aJ0BOJIBHSIETHCS 32 paxyHOK noctaBok TOB «Ykpermnasy» (Bxomuts y rpymy «ICTA») —
78% moctaBok 3a miacymkamu [ kBapramy 2010 poky. Cepenni miHM Ha CBHHELb Ta
cBUHLEBO-KanbLieBy crpiuky 11 TOB «/J13 «EneproaBTomMaTnka» MiAg BIUIMBOM
TEHJIEHLIH Ha cBiToBOMYy puHKY, y [kBaprami 2010 poky, 3pociu, TOpiBHSHO 3
BiJITIOBITHAM TIEPiOIOM MONEPETHHOTO POKY, Ha 85,3% Ta 92,7% BiAmoBigHO.

Yuctuii moxin Bin peamizamii mpoaykuii TOB «/I13 «EneproaBromMaTika» 3a CideHb-
oepesenb 2010 poky 30inbpmuBest Ha 47,1% — mo 59 656 THC. TpH. y pe3yabTaTi poOCTy
oOcsriB peamizanii Ta miaBumieHHs miH. [IpuOyTok Bij omepariifHOI MisTTBHOCTI CKJIaB
651 Tuc. rpa. npotu 2 242 tuc. rpH. 3a [ kBaptan 2009 poxy nepeBakHO y pe3yibTari
BiZl’€MHOT'O CaJIbA0 IHIIMX ONEpALifHUX AOXOIiB Ta BUTpaT. YucTuii mpuOyTOK 3a CKIaB
199 THc. TpH., TOKa3HUKU PEHTAOCIBHOCTI, 32 BHHATKOM BaJlOBOI pPEHTAaOENBHOCTI,
samsmimcs (Tabmurs 2).

Tabnuus 2. lnHamika nokasHukie peHtadbenbHocTti TOB «[13 «EHeproaBTomaTunkay, %

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 | k8. 2009 2009 I kB. 2010
Banosa peHTabenbHicTb 7,6 52 43 9,0 3,6 59 15,1
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 7,6 48 53 78 55 2,5 1,1
PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI 6.4 5,1 41 14 1,9 0,3 0,3
PenTabenbhicts EBITDA 11,9 98 84 11,3 23,3 55 5,6

Jocepeno: TOB «/1/]3 «Enepeoasmomamuray, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimuney
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Yuctuit pyx komtiB TOB «/1/13 «EHeproaBromatuka» 3a miacymkamu 2009 poky ckiaB
440 Tuc. TpH., YUCTUH TPOLIOBHH MOTIK Bif omepauiitHoi mismbHOCTI (30 291 THC. TpH.)
MOKPUBAB BiJ’€MHI TPOIIOBI TOTOKM BiJl IHBECTHUIIHHOI Ta (PiHAHCOBOI MisITLHOCTI
((-)7 046 Tuc. rps. Ta (-)22 805 Tuc. rpH. BiJIMTOBI/THO). JlikBimHICT
TOB «/1/13 «EHeproaBTroMaTrKa» OIHIOETHCS SK JOCTAaTHS, OCKiabku Ha 31.03.2010 p.
3aJIMIIOK IpomoBUX KOIITIB (9 183 THC. IpH.) MOKpUBaB 3000B’s13aHHA 32 OAHKIBCBKUMHU
kpenutamu (5 948 Tuc. rpH.) Ta po3mimeHumu oOmiramismMu (1 770 Thc. rpH.)  3i
IOpivYHOI0 0epTorO.

3000B’s13aHHS MiIMPUEMCTBA 32 OaHKIBCBKUMH KPEAUTAMHU 3POCIM 3 MOYATKYy POKY Y
24pazu i Ha 31.03.2010p. cramoBwiu 5 948 tuc. rpH. [lokasnuk EBITDA,
po3paxoBanuii 3a momnepenHi 12 micsiiB, ckimaB 6 260 TUC. TPH., TOJI SK YUCTHI OOpr
ctanoBuB (-)1 465 tuc. rpu. (Tabmuus 3).

Tabnuua 3. lnHamika nokasHukie 6oprooro HaBaHTaxeHHA TOB «[1[3 «EHeproaBToMaTuka»

MokasHuk 0a. Bumipy 2005 2006 2007 2008 2009 | k8. 2010*
EBIT TUC. TPH. 14110 11593 15898 15780 5490 389%
EBITDA TUC. TPH. 22219 19249 22650 22752 12 354 6 260
YucTuit 6opr TUC. TPH. 20 586 25035 43793 27 516 1677 (1465)
EBIT / YncTuin 6opr pasu 0,7 0,5 04 0,6 33 (2,7
YucTuit 6opr / EBITDA pasu 0,9 1,3 1,9 1,2 0,1 (0,2

* - MOKA3HMKW po3paxoBaHo 3a nonepeaHi 12 micsis, unctuin 6opr - ctaHom Ha 31.03.2010 p.

Jowcepeno: TOB «/[/]3 «Enepeoasmomamuray, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Petimuney

Boprose HaBaHTaKEHHS MiANMPHEMCTBA 3HU3UIIOCS Ta 3aJMINANIOCS HU3BKUM: CTAHOM Ha
31.03.2010 p. cmiBBimHOmIEHHsT 4ucTOro Oopry Ta mokasHuka EBITDA cranoBmio
(-)0,2 pasm.

Peittunrosuit 3siT (ENAU-002-013) — TOB «[JHinponeTpoBChKuiA focniaHN 3aBog «EHeproaBTomMaTtukay 7
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BUCHOBOK

3a pesynabTaTaMM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BiJICOTKOBHUX OOJiramii

TOB «/1/13 «EneproaBromMaTika» MiATBEpKEHO HA piBHI uaBBB, mporuno3 «cradijibHuii».

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay LI JJuxui

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB

Peittunrosuit 3siT (ENAU-002-013) — TOB «[JHinponeTpoBChKuiA focniaHN 3aBog «EHeproaBTomMaTtukay 8
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Aopnatku
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BanaHncosi gaHi TOB «[13 «EHeproaBTOMaTHKa», TUC. FPH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Ne1

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009  31.03.2010
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 2213 1660 2451 1597 1112 1112
* NepBicHa BapTiCTb 4315 4315 5828 5890 5890 5890
* 3HOC 2102 2655 3376 4293 4778 4778
HesasepLueHe byaiBHULTBO 4724 5727 501 17 258 0 4584
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNULLKOBa BapTiCTb 65 049 56 357 42211 271332 283 952 281274
* NepBicHa BapTiCTb 86 385 82681 70452 440 556 466 048 466 082
* 3HOC 21337 26325 28 241 169 224 182 096 184 808
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 32 METOZOM Yy4acTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 17 0 0 0 0 0
* iHWi thiHaHcoBI iHBECTMLYji 0 27 504 50 504 27 504 27504 27 504
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 0 0 0
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBK 0 0 0 0 0 0
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 40124 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 112127 91248 95 668 317 691 312 568 314 474
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUpo6HMui 3anacu 7092 7404 16 373 7016 7731 6 450
* MOTOYHI GionoriyHi akTuBK 0 0 0 0 0 0
* He3aBepLUEeHe BUPOOHMLTBO 3095 2858 4627 22 303 12 296 13502
* roTOBa NPOAYKLYA 243 2295 14 585 21023 8924 28025
* TOBapM 23 4 586 526 580 44 67
Bekceni opepxaHi 11 500 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* YiCTa peanisaljiiHa BapTicTb 13317 17 441 27 536 17 087 44 426 26378
* NepBicHa BapTiCTb 13317 17 441 27536 17 087 44 426 26378
* pesepB CyMHiBHIX GopriB 0 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GloxeToMm 498 629 3849 3563 15261 18 659
* 33 BU@HUMM aBaHCaMm 0 0 0 0 0 0
* 3 HapaxoBaHMX AOXOAIB 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0 0 0
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 19310 1743 684 6762 911 7121
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHil BanioTi 1389 170 3091 12 41 669
* B iHO3eMHiit BanioTi 1097 84 250 84 2512 8514
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R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcosi gaHi TOB «[43 «EHeproaBTomaTuka» (MPOAOBKEHHS), TUC. IPH.

AKTUB 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009  31.03.2010
IHLWi 0BopOTHI akTVBY 1189 1110 481 611 148 208
Ycbo20 3a posdinom Il 58752 38 319 72003 79 041 92 294 109 593
Ill. Bumpamu maii6ymHix nepiodie 452 452 5 13 21 21
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 0 0 0 0 0 0
BANIAHC 171 331 130019 167 675 396 745 404 883 424 088
Jwcepeno: TOB «/[/]3 «Enepeoasmomamuray
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Banancosi aaHi TOB «[403 «EHeproaBTomaTnka» (NpOAOBKEHHS), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  31.03.2010
I. BnacHull kaniman

CraTyTHuii kanitan 81814 81814 81814 81814 81814 81814
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
[HWHI fopaTkoBWIA KaniTan 44 318 1194 1194 236 536 229 896 229 896
Pe3epBHuin kanitan 0 0 0 0 0 0
Heposnoginexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 11975 12 021 23159 25956 26 608 26 952
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 10 000 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 128 108 95029 106 168 344 306 338318 338 662
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 84 140 0 57
[HwWi 3aBe3neyeHHs 832 574 961 2495 1 470
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 1 1 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 833 575 1045 2635 1 527
Ill. fos2zocmpokoei 30608 'A3aHHs

[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 23072 9258 16122 21904 2460 0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 0 6013 4227 1770 1770
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 36 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'A3aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 23107 9258 22135 26 131 4230 1770
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 2147 25000 1481 0 5948
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 13 885 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 6163 409 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 12 235 7978 12417 15189 59 663 69 298
MoTouHi 3060B's3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepXKaHu1X aBaHCiB 0 0 0 0 0 0
* 3 6lomxeTom 83 108 159 236 312 314
* 3 103a6l0KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 120 168 189 41 254 249
* 3 ONnaTv npawi 332 454 499 702 679 733
* 3 y4acHuKamu 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B's3aHHS 350 8 64 6 024 1426 6587
Ycbo20 3a posdinom IV 19 282 25158 38 328 23673 62334 83129
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 171 331 130 019 167 675 396 745 404 883 424088
JDocepeno: TOB «JI3 «Enepeoasmonamuxay
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

3BiT npo dinancosi pesynbtatn TOB «[O[13 «EHeproaBTOMaTHKa», TUC. FPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 0% 2009 %
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 214759 245199 315116 233622 48767 249604 78 388
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 26 032 30119 44 667 30 685 5185 24774 6472
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 2410 19390 190 877 3036 513 12260
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 186317 195691 270259 202060 40546 224317 59 656
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 172145 185516 258592 183850 39088 211173 50649
Banosuii:

* Npu6ymoxk 14172 10 175 11 667 18 210 1458 13144 9007
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 26 383 37339 55568 112443 38487 17160 36316
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 2591 2084 2307 3116 1913 3670 1064
Butpaty Ha 30yT 2751 1295 1963 4555 1355 4548 2163
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 21134 34 767 48726 107215 34435 16526 41445
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHoCcMi:

* Npu6ymoxk 14078 9 369 14 239 15767 2242 5560 651
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 0 109 28 6 0 10 0
[HwWi foxoam 68 15 549 16 457 275 3 7 0
OiHaHCOoBI BUTpaTH 1912 1380 4166 12 057 1303 4 361 307
IHWi BuTpPaTH 36 13325 14797 262 0 77 0
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsl:

* npu6ymoxk 12198 10 323 11761 3729 942 1139 344
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 222 278 622 932 160 487 145
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0 0
Hapssuyaiti:

* [,OX0AK 0 0 0 0 0 0 0
* BUTPATH 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NpubyTOK 11976 10 045 11139 2797 782 652 199
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaty 128710 122806 136955 165207 22421 133276 58589
Butpatit Ha onnaty npaj 4840 6921 6637 8102 1472 7730 2561
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 1914 2597 2544 3039 989 3300 1001
AwmopTu3alis 8109 7657 6752 6972 7212 6 864 2712
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 14 876 8748 9661 10576 2226 10 984 4352
PA3OM 158449 148729 162549 193896 34320 162154 69215

Lorcepeno: TOB «/1/13 «Enepeoasmomamuxay
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB TOB «[113 «EHeproaBTOMaTuKa», TUC. IPH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 12198 10 323 11761 3729 652
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 8109 7657 6751 6972 6 864
* 30inblUEHHS (3MeHLLeHHS) 3abe3neyeHb 245 (258) 470 (1590) (2634)
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCOBUX PisHNLb 0 0 (160) (4721) (2017)
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI (32) (2333) (1688) (19) 60
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 1912 1380 4166 12 057 4 361
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 22432 16 768 21300 16 428 7 286
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 5509 25574 (26 453) 0 (10 749)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 9) 0 448 (8) (8)
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NIOTOYHMX 3060B's13aHb 2934 (1851) 4165 8 864 38 652
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 30 866 40 490 (540) 25284 35181
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (1912) (1380) (4 166) (12 057) (4 361)
* NIoAaTku Ha NpubyTok (200) (284) (598) (1008) (529)
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi 28754 38 826 (5 304) 12219 30 291
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 28 754 38 826 (5 304) 12219 30 291
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNIbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLIiI 0 0 0 23000 0
* He0BOPOTHNX aKTUBIB 21 10 860 16 457 0 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 0 0 11 6 10
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMKEHHS! 0 0 18 5744 15
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT 0 (27 487) (23 000) 0 0
* HeobOpOTHI aKTMBM (6 190) (1520) (5233) (10 942) (377)
* MalHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (15 126) (3536) 0 (7 894) (6 694)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (21 295) (21 684) (11747) 9914 (7 046)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (21 295) (21 684) (11 747) 9914 (7 046)
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R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[Dani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB TOB «[A03 «EHeproaBTomMaTKa» (MPOAOBKEHHS), TUC. IPH.

Moka3sHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0
OTpumaHi No3uku 23385 27761 79 386 34 544 36 301
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 109 4019 68 233 0
MoralueHHs No3uk (28 511) (25 543) (62 427) (64 028) (56 649)
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 (21 701) (1000) (68 848) (2457)
Yuemuti pyx kowmie do Had3euyaliHux nodill (5125) (19 374) 19978 (30 099) (22 805)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx BiA thiHaHCOBOI AiANbHOCT (5 125) (19 374) 19978 (30 099) (22 805)
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT 2334 (2232) 2927 (7 966) 440
Jwcepeno: TOB «/[/]3 «Enepeoasmomamuray
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Рейтинговий звіт ENAU-002-013
про оновлення кредитного рейтингу

		Об’єкт рейтингування

		боргове зобов’язання ТОВ «Дніпропетровський дослідний завод «Енергоавтоматика»



		Тип рейтингу

		довгостроковий кредитний рейтинг зобов’язання за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску

		серії В – 70 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації

		1 000 грн.



		Кількість облігацій

		серії B – 70 000 од. 



		Відсоткова ставка

		20% річних 



		Термін розміщення

		17.12.2007 р. – 14.12.2008 р.



		Термін обігу

		після реєстрації Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку звіту про результати розміщення облігацій та отримання свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій по 11 грудня 2011 року



		Термін погашення

		12.12.2011 р.



		Дата визначення

		25.09.2007 р.



		Рейтингова дія

		оновлення



		Дата оновлення

		10.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» за І квартал 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		25.09.2007

		11.12.2007

		29.10.2008

		19.12.2008

		22.06.2009

		24.09.2009

		11.03.2010

		31.03.2010

		10.06.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		негативний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		зниження зі зміною прогнозу

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Cтабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.



Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» підтримується:

· стійкими ринковими позиціями НАК «ІСТА», до складу якої входить ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»;


· забезпеченням основною сировиною (до складу корпорації входить ТОВ «Укрсплав», який забезпечує значну частину потребу Емітента у свинці);


· низьким борговим навантаженням;


· диверсифікацією ринків збуту.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» обмежується:

· залежністю від цін на свинець та свинцеві сплави, які мають схильність до значних коливань;


· відсутністю консолідованої звітності НАК «ІСТА», підтвердженої аудиторським висновком.


Основні показники

Основні балансові показники, тис. грн.

		Стаття балансу

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010



		Активи

		171 331

		130 019

		167 675

		396 745

		404 883

		424 088



		Основні засоби

		65 049

		56 357

		42 211

		271 332

		283 952

		281 274



		Власний капітал

		128 108

		95 029

		106 168

		344 306

		338 318

		338 662



		Дебіторська заборгованість за товари та послуги 

		13 317

		17 441

		27 536

		17 087

		44 426

		26 378



		Довгострокові кредити

		23 072

		9 258

		16 122

		21 904

		2 460

		0



		Поточні зобов’язання 

		19 282

		25 158

		38 328

		23 673

		62 334

		83 129



		Кредиторська заборгованість за товари та послуги

		12 235

		7 978

		12 417

		15 189

		59 663

		69 298



		Короткострокові кредити

		0

		16 032

		25 000

		1 481

		0

		5 948





Основні показники операційної діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		 2008

		І кв. 2009

		2009

		І кв. 2010



		Фінансові результати, тис. грн.



		Чистий обсяг продажів

		186 317

		195 691

		270 286

		202 060

		40 546

		224 317

		59 656



		Валовий прибуток

		14 172

		10 175

		11 667

		18 210

		1 458

		13 144

		9 007



		Операційний прибуток

		14 078

		9 369

		14 239

		15 767

		2 242

		5 560

		651



		Чистий прибуток

		11 976

		10 045

		11 139

		2 797

		782

		652

		199



		Показники рентабельності, %



		Валова рентабельність

		7,6

		5,2

		4,3

		9,0

		3,6

		5,9

		15,1



		Операційна рентабельність

		7,6

		4,8

		5,3

		7,8

		5,5

		2,5

		1,1



		Рентабельність діяльності

		6,4

		5,1

		4,1

		1,4

		1,9

		0,3

		0,3



		Рентабельність EBITDA

		11,9

		9,8

		8,4

		11,3

		23,3

		5,5

		5,6





ТОВ  «Дніпропетровський дослідний завод «Енергоавтоматика» (далі – ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика») входить до групи компаній «ІСТА», яка є одним з найбільших виробників акумуляторів в Україні. Корпорація об’єднує два заводи з виробництва акумуляторних батарей –  ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» та ЗАТ «Іста‑центр» (загальна виробнича потужність заводів складає близько 4 млн. батарей на рік). До складу групи також входить ТОВ  «Укрсплав» (переробка відпрацьованих акумуляторів та виробництво свинцевих сплавів), ТОВ «Інтерпласт» (виробництво пластмасових комплектуючих для акумуляторних батарей) і ТОВ «Торговий дім «Іста». При оновленні кредитного рейтингу агентство оцінювало господарську діяльність ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», враховуючи його входження до складу групи компаній «ІСТА». Фінансовий аналіз було ускладнено відсутністю консолідованої фінансової звітності групи, підтвердженої аудиторським висновком. 


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ  «ДДЗ «Енергоавтоматика» враховує стійкі ринкові позиції групи компаній «ІСТА», забезпеченість сировиною, низьке боргове навантаження та диверсифікацію ринків збуту. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується залежністю Емітента від коливань цін на свинець і свинцеві сплави та відсутністю консолідованої фінансової звітності групи, підтвердженої аудиторським висновком.


Для галузі акумуляторних батарей характерні досить високі ризики, пов’язані з коливанням попиту на продукцію та нестабільністю цін на основну сировину – свинець та свинцеві сплави. Значний спад обсягів виробництва автомобілів в Україні, що розпочався у ІІ півріччі 2008 року і продовжився у 2009-2010 рр., призвів до суттєвого скорочення обсягів первинного ринку акумуляторних батарей (орієнтований на автомобілебудування). Вторинний ринок, питома вага якого в сукупному обсязі вітчизняного ринку складає понад 85%,  менш чутливий до впливу кризових явищ, оскільки наявний парк транспортних засобів потребує регулярної заміни акумуляторних батарей, що випрацювали свій ресурс. Експорт акумуляторних батарей вітчизняного виробництва орієнтований переважно на країни СНГ (близько 70% від загального обсягу), машинобудування яких постраждало від негативних наслідків кризи. Проте, девальвація гривні допомогла українським виробникам укріпити конкурентні позиції  власної продукції на зовнішніх ринках. З початку 2010 року ціни на свинець знову почали знижуватись внаслідок зростання його виробництва, переважно у Китаї де проти виробників свинцю  було закрито ряд справ про забруднення навколишнього середовища. 


За січень-березень 2010 року ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» випустило 223,1 тис. ум. АКБ, що на 54,7% більше показника відповідного періоду попереднього року (Таблиця 1). 


Таблиця 1. Динаміка основних виробничих показників ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» 


		Показник 

		2005

		2006

		2007

		2008

		І кв. 2009

		2009

		І кв. 2010



		Гранична потужність (умовних акумуляторів), тис. од.

		1 008,0

		1 008,0

		1 008,0

		1 200,0

		300,0

		1 128,0

		300,0



		Виробництво (фізичних акумуляторів), тис. од.

		877,8

		842,6

		769,6

		936,3

		147,8

		659,5

		231,1



		Виробництво (умовних акумуляторів), тис. од.

		841,7

		816,4

		767,3

		920,0

		149,4

		673,9

		233,1



		Завантаження виробничих потужностей, %

		83,5

		81,0

		76,1

		76,7

		49,8

		59,7

		77,7





Джерело:  ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»


Однією з причин значного приросту є низька база порівняння, оскільки у І кварталі 2009 року аналізоване підприємство знизило обсяги виробництва з метою реалізації накопичених залишків готової продукції. 


Обсяг реалізації продукції за підсумками І кварталу 2010 року склав 190,1 тис. ум. АКБ, що на 18% перевищує показник аналогічного періоду 2009 року. У структурі реалізації продукції питома вага продажів на вторинний ринок зросла до 51,4%. Більшість продукції (69%) підприємства реалізується на експорт, приріст його обсягів у натуральному вимірі склав 53% – до 131,4 тис. ум. АКБ. 

У структурі собівартості АКБ основною складовою є вартість свинцю та свинцевовмісних матеріалів, що робить виробників чутливими до коливання цін на них. Значна частина потреб ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» у цьому металі задовольняється за рахунок поставок ТОВ «Укрсплав» (входить у групу «ІСТА») – 78% поставок за підсумками І кварталу 2010 року. Середні ціни на свинець та свинцево‑кальцієву стрічку для ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» під впливом тенденцій на світовому ринку, у І кварталі 2010 року, зросли, порівняно з відповідним періодом попереднього року, на 85,3% та 92,7% відповідно.

Чистий дохід від реалізації продукції ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» за січень-березень 2010 року збільшився на 47,1% – до 59 656 тис. грн. у результаті  росту обсягів реалізації та підвищення цін. Прибуток від операційної діяльності склав 651 тис. грн. проти 2 242 тис. грн. за І квартал 2009 року переважно у результаті від’ємного сальдо інших операційних доходів та витрат. Чистий прибуток за склав 199 тис. грн., показники рентабельності, за винятком валової рентабельності, знизилися  (Таблиця 2).

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		І кв. 2009

		2009

		І кв. 2010



		Валова рентабельність

		7,6

		5,2

		4,3

		9,0

		3,6

		5,9

		15,1



		Операційна рентабельність

		7,6

		4,8

		5,3

		7,8

		5,5

		2,5

		1,1



		Рентабельність діяльності

		6,4

		5,1

		4,1

		1,4

		1,9

		0,3

		0,3



		Рентабельність EBITDA

		11,9

		9,8

		8,4

		11,3

		23,3

		5,5

		5,6





Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Чистий рух коштів ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» за підсумками 2009 року склав 440 тис. грн., чистий грошовий потік від операційної діяльності (30 291 тис. грн.) покривав від’ємні грошові потоки від інвестиційної та фінансової діяльності ((‑)7 046 тис. грн. та (-)22 805 тис. грн. відповідно). Ліквідність ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» оцінюється як достатня, оскільки на 31.03.2010 р. залишок грошових коштів (9 183 тис. грн.) покривав зобов’язання за банківськими кредитами (5 948 тис. грн.) та розміщеними облігаціями (1 770 тис. грн.) зі щорічною офертою. 

Зобов’язання підприємства за банківськими кредитами зросли з початку року у 2,4 рази і на 31.03.2010 р. становили 5 948 тис. грн. Показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, склав 6 260 тис. грн., тоді як чистий борг становив (‑)1 465 тис. грн. (Таблиця 3). 

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» 


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		І кв. 2010*



		EBIT

		тис. грн.

		14 110

		11 593

		15 898

		15 780

		5 490

		3 896



		EBITDA

		тис. грн.

		22 219

		19 249

		22 650

		22 752

		12 354

		6 260



		Чистий борг

		тис. грн.

		20 586

		25 035

		43 793

		27 516

		1 677

		(1 465)



		EBIT / Чистий борг

		рази

		0,7

		0,5

		0,4

		0,6

		3,3

		(2,7)



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,9

		1,3

		1,9

		1,2

		0,1

		(0,2)





* - показники розраховано за попередні 12 місяців, чистий борг - станом на 31.03.2010 р.

Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Боргове навантаження підприємства знизилося та залишалося низьким: станом на 31.03.2010 р. співвідношення чистого боргу та показника EBITDA становило (‑)0,2 рази.


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» підтверджено на рівні uaBВB, прогноз «стабільний». 

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		2 213

		1 660

		2 451

		1 597

		1 112

		1 112



		• первісна вартість

		4 315

		4 315

		5 828

		5 890

		5 890

		5 890



		• знос

		2 102

		2 655

		3 376

		4 293

		4 778

		4 778



		Незавершене будівництво

		4 724

		5 727

		501

		17 258

		0

		4 584



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		65 049

		56 357

		42 211

		271 332

		283 952

		281 274



		• первісна вартість

		86 385

		82 681

		70 452

		440 556

		466 048

		466 082



		• знос

		21 337

		26 325

		28 241

		169 224

		182 096

		184 808



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		17

		0

		0

		0

		0

		0



		• інші фінансові інвестиції

		0

		27 504

		50 504

		27 504

		27 504

		27 504



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші необоротні активи

		40 124

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		112 127

		91 248

		95 668

		317 691

		312 568




		314 474






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		7 092

		7 404

		16 373

		7 016

		7 731




		6 450






		• поточні біологічні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• незавершене виробництво

		3 095

		2 858

		4 627

		22 303

		12 296

		13 502



		• готова продукція

		243

		2 295

		14 585

		21 023

		8 924

		28 025



		• товари

		23

		4 586

		526

		580

		44

		67



		Векселі одержані

		11 500

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		13 317

		17 441

		27 536

		17 087

		44 426

		26 378



		• первісна вартість

		13 317

		17 441

		27 536

		17 087

		44 426

		26 378



		• резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		498

		629

		3 849

		3 563

		15 261




		18 659






		• за виданими авансами

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з нарахованих доходів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		19 310

		1 743

		684

		6 762

		911




		7 121






		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		1 389

		170

		3 091

		12

		41

		669



		• в іноземній валюті

		1 097

		84

		250

		84

		2 512

		8 514





Балансові дані ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010



		Інші оборотні активи

		1 189

		1 110

		481

		611

		148

		208






		Усього за розділом ІІ

		58 752

		38 319

		72 003

		79 041

		92 294

		109 593



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		452

		452

		5

		13

		21

		21



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		171 331

		130 019

		167 675

		396 745

		404 883

		424 088








Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»


Балансові дані ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		81 814

		81 814

		81 814

		81 814

		81 814

		81 814






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		44 318

		1 194

		1 194

		236 536

		229 896




		229 896






		Резервний капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		11 975

		12 021

		23 159

		25 956

		26 608




		26 952






		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		10 000

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		128 108

		95 029

		106 168

		344 306

		338 318




		338 662






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		84

		140

		0

		57



		Інші забезпечення

		832

		574

		961

		2 495

		1

		470



		Цільове фінансування

		1

		1

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		833

		575

		1 045

		2 635

		1

		527






		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		23 072

		9 258

		16 122

		21 904

		2 460

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		6 013

		4 227

		1 770

		1 770






		Відстрочені податкові зобов'язання

		36

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		23 107

		9 258

		22 135

		26 131

		4 230

		1 770






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		2 147

		25 000

		1 481

		0

		5 948






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		13 885

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		6 163

		409

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		12 235

		7 978

		12 417

		15 189

		59 663




		69 298






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з бюджетом

		83

		108

		159

		236

		312

		314



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		120

		168

		189

		41

		254

		249



		• з оплати праці

		332

		454

		499

		702

		679

		733



		• з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		350

		8

		64

		6 024

		1 426

		6 587






		Усього за розділом ІV

		19 282

		25 158

		38 328

		23 673

		62 334

		83 129






		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		171 331

		130 019

		167 675

		396 745

		404 883

		424 088








Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»


Додаток до рейтингового звіту №2

Звіт про фінансові результати ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», тис. грн.

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		І кв.


2009

		2009

		І кв.


2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		214 759

		245 199

		315 116

		233 622

		48 767

		249 604

		78 388



		Податок на додану вартість

		26 032

		30 119

		44 667

		30 685

		5 185

		24 774

		6 472



		Інші вирахування з доходу

		2 410

		19 390

		190

		877

		3 036

		513

		12 260



		Чистий дохід від реалізації продукції

		186 317

		195 691

		270 259

		202 060

		40 546

		224 317

		59 656



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		172 145

		185 516

		258 592

		183 850

		39 088

		211 173

		50 649



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		14 172

		10 175

		11 667

		18 210

		1 458

		13 144

		9 007



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		26 383

		37 339

		55 568

		112 443

		38 487

		17 160

		36 316



		Адміністративні витрати

		2 591

		2 084

		2 307

		3 116

		1 913

		3 670

		1 064



		Витрати на збут

		2 751

		1 295

		1 963

		4 555

		1 355

		4 548

		2 163



		Інші операційні витрати

		21 134

		34 767

		48 726

		107 215

		34 435

		16 526

		41 445



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		14 078

		9 369

		14 239

		15 767

		2 242

		5 560

		651



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		0

		109

		28

		6

		0

		10

		0



		Інші доходи

		68

		15 549

		16 457

		275

		3

		7

		0



		Фінансові витрати

		1 912

		1 380

		4 166

		12 057

		1 303

		4 361

		307



		Інші витрати

		36

		13 325

		14 797

		262

		0

		77

		0



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		12 198

		10 323

		11 761

		3 729

		942

		1 139

		344



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		222

		278

		622

		932

		160

		487

		145



		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• витрати

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		11 976

		10 045

		11 139

		2 797

		782

		652

		199



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		128 710

		122 806

		136 955

		165 207

		22 421

		133 276

		58 589



		Витрати на оплату праці

		4 840

		6 921

		6 637

		8 102

		1 472

		7 730

		2 561



		Відрахування на соціальні заходи

		1 914

		2 597

		2 544

		3 039

		989

		3 300

		1 001



		Амортизація

		8 109

		7 657

		6 752

		6 972

		7 212

		6 864

		2 712



		Інші операційні витрати

		14 876

		8 748

		9 661

		10 576

		2 226

		10 984

		4 352



		РАЗОМ

		158 449

		148 729

		162 549

		193 896

		34 320

		162 154

		69 215





 Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		12 198

		10 323

		11 761

		3 729

		652



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		8 109

		7 657

		6 751

		6 972

		6 864



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		245

		(258)

		470

		(1 590)

		(2 634)



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		(160)

		(4 721)

		(2 017)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(32)

		(2 333)

		(1 688)

		(19)

		60



		Витрати на сплату відсотків

		1 912

		1 380

		4 166

		12 057

		4 361



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		22 432

		16 768

		21 300

		16 428

		7 286



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		5 509

		25 574

		(26 453)

		0

		(10 749)



		• витрат майбутніх періодів

		(9)

		0

		448

		(8)

		(8)



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		2 934

		(1 851)

		4 165

		8 864

		38 652



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		30 866

		40 490

		(540)

		25 284

		35 181



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(1 912)

		(1 380)

		(4 166)

		(12 057)

		(4 361)



		• податки на прибуток

		(200)

		(284)

		(598)

		(1 008)

		(529)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		28 754

		38 826

		(5 304)

		12 219

		30 291



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		28 754

		38 826

		(5 304)

		12 219

		30 291



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		0

		23 000

		0



		• необоротних активів

		21

		10 860

		16 457

		0 

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		0

		11

		6

		10



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		18

		5 744

		15



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		(27 487)

		(23 000)

		0

		0



		• необоротні активи

		(6 190)

		(1 520)

		(5 233)

		(10 942)

		(377)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(15 126)

		(3 536)

		0

		(7 894)

		(6 694)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(21 295)

		(21 684)

		(11 747)

		9 914

		(7 046)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(21 295)

		(21 684)

		(11 747)

		9 914

		(7 046)





Дані звіту про рух грошових коштів ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		23 385

		27 761

		79 386

		34 544

		36 301



		Інші надходження

		0

		109

		4 019

		68 233

		0



		Погашення позик

		(28 511)

		(25 543)

		(62 427)

		(64 028)

		(56 649)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		(21 701)

		(1 000)

		(68 848)

		(2 457)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(5 125)

		(19 374)

		19 978

		(30 099)

		(22 805)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		(5 125)

		(19 374)

		19 978

		(30 099)

		(22 805)



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		2 334

		(2 232)

		2 927

		(7 966)

		440





Джерело: ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика»





















Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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