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LR ereit patng

PetiThhrose a

Jlns mpoBeneHHS MPOIEeIypr BU3HAYEHHS KPEOUTHOTO PEHTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
PefiTuHr» BUKOpHCTOBYBao (hiHAHCOBY 3BITHICTH BigKpHUTOrO aKIiOHEpPHOTO TOBapUCTBA
«3anopizpkuii 3aBox ¢epocmnasiBy 3a [ miBpivus 2010 poky, a TakoXX BHYTPILIHIO
iHpopMaLito, HagaHy MIAOPUEMCTBOM Y XOIi pEHTHHroBOro mpouecy. bymo
MpOaHaIi30BaHO iHPOPMAIIiI0 CTOCOBHO YCiX iICTOTHHX acHeKTiB AisITHOCTI TOBApHUCTBA.

KpenutHuii  pediTuHT  TpyHTYeTbcs Ha  iHQoOpmamii, HajzaHii aHaJIi30BaHUM
HiAPUEMCTBOM, a TaKOX Ha 1HIIIH iH(opMamii, M0 € y po3NOPSIKEHHI PEHTHHTOBOTO
areHTCTBa Ta BBAKAETHCS HAliHHOIO. PIBEHb KPEIUTHOTO PEHUTHUHTY 3aJICKUTh Bij SKOCTI,
OJTHOPITHOCTI Ta TOBHOTH iH(opMalii, IO € y PO3MOPSAKEHHI PEHTHHIOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeauTHOro peuTUHIy

[arta 12.02.2008 06.11.2008 16.04.2009 08.10.2009 15.04.2010 19.10.2010

PiBeHb 1OBroCTpOKOBOrO uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB

KPEeAUTHOTO PeNTUHTY

[MporHo3 perTuHry cTabinbHui HeraT1BHUA HeraTuBHUi HeraTuBHUI cTabinbHui cTabinbHui

PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS! NATBEPMKEHHA 3 MIATBEPMKEHHS  MIATBEPIKEHHS NiaTBEPMKEHHS 3i niaTBEPMKEHHS
3MIHO0 MPOTrHO3y 3MIHO0 MPOTrHO3y

[losnmuaneHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHUKamMu  abo  OoOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CTaliibHUI TPOTHO3 BKa3ye€ Ha BIACYTHICTh Ha MOTOYHMH MOMEHT IE€pPEIyMOB ISt
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

PiBeHb KpeaUTHOro peMTUHry BigKpuTOoro akuwioHepHOro ToBapucTea
«3anopi3bkui 3aBoa pepocnnasiB>» NiATPUMYETHCA:

o MacmTabamMu IisbHOCTI mimnpueMmcTBa: BAT «3D3» € npyrum B YKpaidi Ta
OIHHM 3 HalOUThIIKX y €Bpori BUpOOHUKOM (hepOoCIIIaBiB;

. HasBHICTIO CTIMKHX 3B’S3KiB KOMIMAaHIi 3 MOCTa4albHUKAMH OCHOBHOI CUPOBUHH —
MaprasueBoi pyaH, Ta TuBepcudikalicio puHKiB 30yTy.

PiBeHb KpeaUTHOro peMTUHry BigkpuToro akuwioHepHOro ToBapucTea
«3anopi3bkui 3aBop pepocnnasiB>» 06MeXXYETbCA:

. HECTaOIMBHICTIO ONepauifHuX TPOIIOBHX MOTOKIB TOBAPHCTBA, IO IMOB’S3aHO 3i
3HaYHUMH KOJIMBAaHHIMH OOOPOTHOTO KaliTaly;

o 3QICKHICTIO  pE3YyJIbTaTIiB  TiSIBHOCTI  MiAmpueMcTBa  Bim  TapudiB  Ha
CIEKTPOCHEPTiI0 (BUTpPATH HA CIICKTPOCHEPTII0 MAalOTh 3HAYHY IMUTOMY Bary y

CTPYKTYpi co0iBapTOCTi hepocIIaBiB);

o [AKJTIYHICTIO TaTy3i.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCoOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3Huk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Akt / Macvs 1275582 1404 194 1446 249 2418 651 2116742 2981810
OcHoBHi 3acotu 408 224 417139 461 891 485 167 484 756 485 459
[JloBrocTpokosi hiHaHCoBi iHBECTULLT 45207 44979 44 417 393419 45 652 45832
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 458 340 654 363 612 589 1096 737 813572 1607 367
3anacu 183690 103 280 226 781 358 886 209 768 287 230
Briachuit kanitan 420 653 424742 466 904 631233 483 628 836 935
Kpeauty GaHkis 77759 369 044 258 497 833437 0 578 319
Kpeautopcbka 3aGoproBaHicTs 446 503 280 495 386 217 527 473 1177 488 1148 622
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiHoi AiANbHOCTI TUC. PH.

Moka3sHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
lMoka3HWKK AisnbHOCTI, TUC. rPH.

Yuctui obesir npopaxis 1621160 1645 152 2244028 3341859 664 730 1815873 1941171
Banoswin npubyTok (361TOK) 77 746 118 071 376725 775437 37755 57739 453 612
Onepaujiiimit npubyTok (36MTOK) 2590 45773 142 858 675423 (14 939) (47 309) 369 495
Yuctui npubyTok (36MTOK) (11 356) 2240 38958 197 302 (140 778) (153 535) 354 003
EBITDA (111121) 43510 73263 371365 (5028) (40617) 390 065
Moka3nuku peHTabenbHocTi, %

Banosa peHTabenbHicTb 48 7,2 16,8 232 57 3,2 234
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 0,2 2,8 6,4 20,2 Hlp Hlp 19,0
PeHTabenbHICTb GisnbHOCTI Hlp 0,1 1,7 59 Hlp Hlp 18,2
PeHTabenbHicTs EBITDA 2,7 45 7,0 111 Hlp Hlp 20,1
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PeiiTiiHrose a

Bigkpute akmioHepHE TOBApUCTBO «3amopi3pkuii  3aBox  ¢epocruiaBiBy  (mami
BAT «3®3») Oyno 3acHoBano y 1933 pomi B M. 3anopixki, y 1995 poui 3aBon Oyio
PEOpraHi3oBaHO Yy BiJKPUTE aKI[IOHEPHE TOBAPUCTBO BimMoBiAHO a0 Pimenns Ned62
perioHanbpHOTO BiagineHHs QoHay AepkaBHOTO MaiiHa YKpainu mo 3amopi3bKiil obaacTi.
OcHOBHMMH BHAaMHU TPOAYKLii 3aBomy €  Qepocuimiliid, depocumikoMapraHens Ta
(depomapranens. Takox MiANIPHEMCTBO Ma€ MOTY>KHOCTI Ul BUPOOHMLITBA MAapTraHIIIo
METAaJIeBOT0, SKUI IHITMMH iAMPUEMCTBAMH BCEPEIMHI KpaiHU HE BUPOOIIETHCS.

PiBeHp KpeaMTHOTO pEeHTHMHrY BiAKpHUTOro aKmiOHEPHOIO TOBAPHCTBA «3aMOPi3bKHUMA
3aBOJ; (hepOCIUIaBiB» OOMEXKYETHCSI HECTAOUIBHICTIO OIMEpaIlifHUX TPOIIOBUX MOTOKIB
TOBAapHUCTBA, HUKIIYHICTIO rany3i Ta YyTJIMBICTIO pe3ybTaTIB AiSTIBHOCTI MiANPHEMCTBA
1o Tapu(iB Ha ENEKTPOSHEPrilo, IO 3aiiMae BaroMy 4acTKy B CTPYKTYpi coOiBapTOCTi.
PiBeHb KpeAUTHOTO PEUTHHTY MiATPUMYETHCA MacIITa0aMH TiSUIBHOCTI MiANPHUEMCTBA, a
TaKOK CTIMKMMHU 3B’5I3KaMU 3 OCTavyJIbHUKAaMH MapraHLeBoi pyau Ta AuBepcruikaiiero
PHHKIB 30yTy.

VYkpaiHa € OmHMM 3 HalOINBIIMX BHUPOOHMKIB (EpoCIUIaBiB y CBIiTi, NpH LbOMY
BHYTpIIIHE BHPOOHHMLITBO 3HAYHO TEPEBHILYE CHOXHMBAHHS Li€l MPOAYKUil BcepeauHi
KpaiHM, IIO 3yMOBIIOE EKCHOPTHY OpieHTOBaHicTh ramysi. [lomuT Ha yKpaiHCBKi
(epocmaBu 3aJeKUTh y MEpUIy 4Yepry BiJ MOMHMTY Ha CTalb Ha CBITOBOMY PHUHKY,
OCKUTBKM O1M3bK0 75% MpOAYyKILii MOCTAa4a€eThCsl HAa eKCIOpT. 3a miAcyMKaMu 6 MicALiB
2010 poky obcsirnm BHpoOHHLTBa cTaii B YKpaiHi 3pociu Ha 18,5%, mpu npomy oOcsr
BUpOoOHMITBA (hepocturaBiB 30impmmBCS y 2,3 pa3u i ckiaB 765,2 tuc. T. OCHOBHUMU
3aKOpIOHHUMHU puHKamH 30yTy y I miBpiuui 2010 poky 6ymm Pocitickka ®@enepariist Ta
TypeuunHa. BHACHIOK CTPIMKOTO POCTy IMIOPTY (epocIiaBiB B YKpaiHy y JTIOTOMY
2010 poxy po3modaro cueriaabHe po3CiiTyBaHHs.

BAT «3®3» — ogumH 3 TphOX BITUM3HSHUX (DEPOCIUIABHUX 3aBOIB. 3a IJICYMKaMH
6 micsriB 2010 poky Oinmbiny dacTuHy (epoctuiaBiB Oyiio BupobieHo HikomombChKkuM
3aBogoM  (63% Bixm 3arampHOrO OOCSTY BHWITYCKYy), Ha JpyroMy Micii mnepeOyBae
3amopi3pkuii  3aBOA, dYacTKa sKoro ckimamae 22%, pemTy Oyno BHpOOIEHO
CTaxaHOBCHKHM 33aBOJIOM.

BAT «3®3» cnermiami3yeTbess Ha BUPOOHHUITBI (PEPOCUIIIIII0O Ta MapTaHIICBUX CIUIABIB:
(hepocmirikomMapradiftio, ¢GepoMapraniio Ta MaprafHilo MeTajleBoro. B  pesynbTaTi
3pOCTaHHS MOTUTY METATYPTIHHIX IIIPUEMCTB Ha (DEpOCIUIaBH OOCITH BUPOOHUIITBA Ta
peaizarii mpoAyKIlii aHamizoBaHoro manpuemcTsa y I miBpiudi 2010 poxy 301mbIIIITHCS
Ha 123,5% Ta 114,8% BiamoBigHo. bmam3pko 30% mnpoaykmii Oyn0 €KCIOPTOBAaHO.
ITopiBusaro 3 I miBpiudsam 2009 poKy CyTTEBO MOIOPOXKTaja KOKCOBYTIIbHA MPOIYKITiS,
MeTajeBa CTPYXKKa, 3pocia IliHa Ha eJIEKTPOCHEprilo, TOMI SK MapraHiieBa pyna
MOJIeTIIEBIIANA.

IIpupict Baprocti akTtuBiB BAT «3®3» 3 mouatrky 2010 poxy ckmaB 41% — 1o
2 981,8 MutH. TpH. Ha KiHEIb YepBHs. 30UIBIIEHHS BiZOYJIOCS IEPEBAXKHO 32 PaxyHOK
ne0ITOpchKoi 3a00proBaHOCTI (HacaMIiepe ] BUIAHI aBaHCH), KepeloM (iHAaHCYBaHHS
4oro Oylu KOPOTKOCTPOKOBI OaHKIBCHKI KpPeOUTH. Y CTPYKTYpi aKTHBIB IEpEeBa’KaroTh
obopotHi aktusu (80,5% a6o 2 401,4 MaH. TpH.), TOAL SIK y CTPYKTYpi MAaCUBY — MOTOYHI
30008’ s3anHA (71,5% abo 2 133,4 mun. rpH.). IluTomMa Bara BJAacHOrO KamiTaly Y
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CTPYKTYpi mKepen ¢piHaHCyBaHHS 3MeHIIMIacs 10 28%, 0 BKa3ye Ha HU3bKY (DiIHAHCOBY
HE3aJICKHICTh MiAPUEMCTBA.

3a pesynapratamu 6 micauiB 2010 poky uuctuit goxing BAT «3D3» 30imbmuBcs y
29pasu — nmo 1941,2 MiH. IpH., YOMY CIpHAJIO 3pOocTaHHS oOcCsTiB peamizamii Ta
migBumieHHs1 I1iH. JisuipHICTh Oyna mnpuOYTKOBOIO: OmNepaliifHuii NpUOyTOK CKIIaB

369,5 MuH. rpH., yncTuil npudyToK — 354 MutH. rpH. (Tabmums 1).

Tabnuus 1. uHamika ¢piHaHCOBMX pe3ynbTaTiB Ta NOKa3HMKIB peHTabenbHocTi BAT «3®3»

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

Yuctuit obesir npopaxis 1621160 1645 152 2244028 3341859 664 730 1815873 1941171
Banoswin npubyTok (361TOK) 77 746 118 071 376 725 775437 37755 57 739 453 612
Onepaujiiimit npubyTok (36MTOK) 2590 45773 142 858 675423 (14 939) (47 309) 369 495
YucTiit npubyTok (36MTOK) (11 356) 2240 38 958 197 302 (140 778) (153 535) 354003
EBITDA 43510 73263 157 938 371365 (5028) (40617) 390 065
Penma6ensHicms, %

Banosa peHTabenbHiCTb 48 7,2 16,8 23,2 57 3,2 234
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 0,2 2,8 6,4 20,2 Hlp Hlp 19,0
PeHTabenbHICTb GisnbHOCTI Hlp 0,1 1,7 59 Hlp Hlp 18,2
PeHTabenbHicTs EBITDA 2,7 45 7,0 11 Hlp Hlp 20,1

Lowcepeno: BAT «3®D3y , pospaxynku TOB «Kpeoum-Petimuney

IToka3uuku peHTabETBbHOCTI (32 BHHATKOM OIepalliiiHoi peHTabenbHoCTi) 3a | miBpiyus
2010 poxy mepeBUIININ HE JIUIIE TTOKa3HUKH MTONEPeaHboTO0, a i 2008 poky.

Ha xinenp depBHst BAT «3®3» wMamo 3000B’s13aHHSA 3a OaHKIBCBKUMH KPEIUTAMH Y
po3Mipi 578,3 MIH. TpH., sAKi HeoOXimHo moracutu Mo Kiamd 2010 poky ta y I miBpiudi
2011 poxy, mo oOMeXye piBeHb JIKBITHOCTI MiAMPHUEMCTBA. TeMIT pOCTy ITOKa3HUKa
EBITDA mnepeBuImmB 3pOCTaHHS YHCTOTO OOpry, IO 3YMOBHJIO 3HHKEHHS OOpPTOBOTO
HaBaHTaKeHHA: cTanoM Ha 30.06.2010 p. unctuit 6opr nepepuirysas nokasauk EBITDA
3a morrepeAni 12 micsriB y 2,8 pasm.
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BUCHOBOK

3a pe3ynbTaTaMu aHaNli3y KpeAUTHHN PEHTHHT BigKpUTOro akIioHEpHOTO TOBApUCTBA «3amopi3bKuit

3aBoj (pepocIuTaBiB» MiATBEpIKEeHO Ha piBHI uaBBB, mporro3 «ctadinbHuiiy.

T'onoBa pedTHHIOBOI0 KOMiTETY O. B. Illybina
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A.TI. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay LI JJuxuin

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB
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Aopnatku
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[ogaTtok 0o penTuHroBoro 3eiTy Net

Banancosi gaHi BAT «3®3» , TUC. IpH.

AKTUB 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010

I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 231 389 552 448 360 269 227
* NepBiCHa BapTiCTb 405 704 1095 1206 1200 1190 1190
* 3HOC 174 316 543 758 840 921 963
HesagepLueHe byaiBHULTBO 30 847 43933 78 268 26 245 13 859 9773 17 280
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 304 857 408 224 417 139 461 891 485 167 484 756 485 459
* nepBicHa BapTiCTb 869213 5084591 5111141 5173560 5221451 5223991 5223710
* 3HOC 564 357 4676367 4694001 4711669 4736284 4739235 4738251

[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 33 METOAO0M Y4acTi B kaniTani iHLUKX NiANpUeEMCTB 24 579 24 579 28 653 28091 162 708 34 696 34877
* iHLWi thiHaHCoBI iHBECTMLT 20628 20628 16 326 16 326 230 711 10 956 10 955
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 41117 41117 41117 0 40 000 0 0
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBm 2440 13603 10 648 0 0 21225 21225
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 424 697 552 472 592703 533 000 932 805 561675 570 023
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BMpoGHKYi 3anacu 129 529 158 545 72478 144 415 276 600 129 927 229297
* He3aBepLUEeHe BYPOBHMLTBO 11 605 7995 12 059 20721 18 799 14 395 14 186
* rOTOBa NPOLYKLis 26 517 13313 5724 58 646 62 253 65443 43 668
* TOBapy 42 3838 13020 3000 1234 3 79
Bekceni opepxaHi 0 0 0 0 0 497 194 497 194
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 42 467 134 459 90 943 188 299 510 355 268 728 399 910
* nepBicHa BapTiCTb 44028 135 804 91412 188 453 510 511 268 889 400 071
* pe3epB CyMHiBHIX bopriB 1561 1345 470 154 156 161 161
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GlopkeTOM 36 152 29218 80 832 85 668 118 511 173 824 259429
* 3 BUAAHNMN aBaHCaMK 298 948 177 482 364 737 296 683 466 557 328 859 924 903
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 117 916 117 181 117 851 41940 1314 42161 23125
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH: 0 0 0 0 0 0 0
* B HaLiOHambHil BanioTi 6 160 373 82 38 2893 7715
* B iHO3eMHilt BanioTi 16 989 19715 15302 20076 0 118 814
[Hwi 0BOpoTHI akTMBN 46 234 60 982 31896 44946 25780 25053 1037
Ycbo20 3a po3dinom Il 726 404 722 886 805 214 904475 1481441 1548598 2401357
lll. Bumpamu maii6ymnix nepiodie 387 224 6276 8774 4405 6469 10 430
BANAHC 1151489 1275582 1404194 1449249 2418651 2116742 2981810

Jocepeno: BAT «3D3»
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Banancosi gaHi BAT «3®3» (NpoAoBXeHHS), TUC. FPH.

NACKUB 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
I. BnacHuti kaniman
CratyTHui Kanitan 105 955 227 955 227 955 227 955 227 955 227 955 227 955
MaitoBwit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[lonaTtkoBuWin BKNaaeHuiA kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[HWWIA fopaTkoBWIA KaniTan 68 361 180 763 182 247 185793 187 789 195 083 194 048
PesepBHuit kanitan 5466 5 466 5 466 5 466 7508 7508 7508
HeposnoaineHui npubyTok (HEMoKpUTMiA 36UTOK) 17 654 6 469 9075 47 690 207 981 53 082 407 424
Heonnayerui kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 197 435 420 653 424742 466 904 631233 483 628 836 935
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHux eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 2779 3454 0 5020 7912 7631 11469
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 4789 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 8 5 13 3 0 20
Ycbo020 3a posdinom Il 2779 3462 4793 5033 7915 7631 11489
Ill. Jos2ocmpokosi 30608 ‘A3aHHS
[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkis 0 0 74916 258 430 0 0 0
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 0 0 0 0 0 0 0
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608'A3aHHs 0 0 0 2469 25659 0 0
IHWi LOBrOCTPOKOBI 3060B'A3aHHA 335178 323902 322 286 325103 390 934 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 335178 323 902 397 202 586 002 416 593 0 0
IV. MomoyHi 30608 ‘A3aHHs
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB 51153 77759 294 128 67 833437 0 578 319
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTP. 3060B'A3aHHAMM 0 0 0 0 0 413614 404 428
Bekceni BuaaHi 4306 3284 2834 2000 2000 34 363 2000
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 142 802 207 348 99 706 189 082 191151 56 344 254 831
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu: 0 0 0 0 0 0 0
* 3 O[IEPXKaHNX aBaHCIB 244 180 206 040 156 845 142 527 160 615 159 283 5946
* 3 GlopkeTOM 922 908 1610 2167 842 1736 2080
* 3 N03abMKETHUX NaTexis 0 0 0 0 0 0 0
* 3i CTpaxyBaHHs 820 839 817 1055 979 1494 1969
* 3 0nnaTi npaui 1286 1299 1233 1552 1336 2208 2753
* 3 y4acHuKamm 122 000 0 0 0 38778 38772 38 771
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0 0 0
[HLWi noTOYHI 3060B'A3aHHS 48610 30071 20283 49 833 133772 917 651 842 272
Ycbozo 3a po3dinom IV 616 079 527 546 577 457 388283 1362910 1625465 2133369
V. Joxodu malibymHix nepiodie 18 18 0 27 0 18 17
BANAHC 1151489 1275582 1404194 1446249 2418651 2116742 2981810

Jocepeno: BAT «3D3»
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[ani 3BiTy npo cpiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «3®3» , TUC. IpH.

[ogaTtok 0o perTuHrosoro 3siTy Ne2

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[oxid eid peanizauii npodykuyii 1779165 1845526 2497066 3803075 747819 2045966 2230684
Mopatok Ha AoaaHy BapTiCTb 153 385 193597 251579 439792 83088 230090 289513
Tapud 4404 6770 1457 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 216 8 2 21424 1 3 0
Yucmuti doxid eid peanizayii npodykuii 1621160 1645152 2244028 3341859 664730 1815873 1941171
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKwji 1543414 1527080 1867303 2566422 626975 1758 134 1487 559
Banosuii:

* npu6ymoxk 77746 118071 376725 775437 37755 57739 453 612
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
[HWi onepaLyiiHi foxoam 723913 366290 660968 929872 156698 604 770 128 616
AnMmiHicTpaTVBHi BUTPaTH 26 474 35035 69 482 105 054 27073 55978 44 539
Butpaty Ha 36yT 30 344 28685 38943 52 525 13 606 41442 34 296
IHWi onepaLliitHi BUTpaTH 742 251 374 868 786 411 872 307 168 713 612 398 133 898
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 2590 45773 142858 675423 0 0 369 495
* 36umok 0 0 0 0 14 939 47 309 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 0 0 8 13 0 0 0
[HwWi goxoau 19 887 9243 5777 38 247 380894 394904 17 022
OiHaHCOoBI BUTpaTH 18 535 23870 56 350 73180 120 182 128 720 20583
Butpaty Big yyacTi B kanitani 0 0 0 30 0 0 7914
[Hwi BUTPaTH 3837 9441 20019 373085 386551 419294 4017
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs:

* npu6ymoxk 105 21706 72274 267 388 0 0 354 003
* 36umok 0 0 0 0 140778 200 419 0
Mopatok Ha MpubyTokK 11 461 19 465 33316 70 086 0 0 0
[loxig 3 nogatky Ha NpuBYTOK Bif 3BMYaNHOI AisNbHOCTI 0 0 0 0 0 46 884 0
Yucruii:

* NpubyTOK 0 2240 38958 197302 0 0 354 003
* 36UTOK 11 356 0 0 0 140778 153535 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MatepianbHi 3aTpaTi 1320820 1249988 1778228 2397429 549580 1607077 1170424
Butpatit Ha onnaty npaj 61022 73490 90 859 103 814 38691 92 306 66 877
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 25317 30 169 38747 48 982 19 806 44 679 30211
AwmopTu3aLis 24 870 27 688 29322 30810 15 568 31082 15479
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 64 229 64 247 223133 208 645 47 081 102 510 93 447
PA3OM 1496257 1445582 2160288 2789680 670726 1877654 1376438
Jocepeno: BAT «3D3»
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Рейтинговий звіт ZZFU 001-006



про оновлення кредитного рейтингу



		Об’єкт рейтингування: 

		Відкрите акціонерне товариство «Запорізький завод феросплавів»



		Тип кредитного рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		19.10.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBBB



		Прогноз: 

		стабільний





Для проведення процедури визначення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність Відкритого акціонерного товариства «Запорізький завод феросплавів» за І півріччя 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій аналізованим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		12.02.2008

		06.11.2008

		16.04.2009

		08.10.2009

		15.04.2010

		19.10.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз рейтингу

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Рівень кредитного рейтингу Відкритого акціонерного товариства «Запорізький завод феросплавів» підтримується:

· масштабами діяльності підприємства: ВАТ «ЗФЗ» є другим в Україні та одним з найбільших у Європі виробником феросплавів;

· наявністю стійких зв’язків компанії з постачальниками основної сировини – марганцевої руди, та диверсифікацією ринків збуту.

Рівень кредитного рейтингу Відкритого акціонерного товариства «Запорізький завод феросплавів» обмежується:

· нестабільністю операційних грошових потоків товариства, що пов’язано зі значними коливаннями оборотного капіталу;


· залежністю результатів діяльності підприємства від тарифів на електроенергію (витрати на електроенергію мають значну питому вагу у структурі собівартості феросплавів);

· циклічністю галузі.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		Актив / Пасив

		1 275 582

		1 404 194

		1 446 249

		2 418 651

		2 116 742

		2 981 810



		Основні засоби

		408 224

		417 139

		461 891

		485 167

		484 756

		485 459



		Довгострокові фінансові інвестиції

		45 207

		44 979

		44 417

		393 419

		45 652

		45 832



		Дебіторська заборгованість

		458 340

		654 363

		612 589

		1 096 737

		813 572

		1 607 367



		Запаси

		183 690

		103 280

		226 781

		358 886

		209 768

		287 230



		Власний капітал

		420 653

		424 742

		466 904

		631 233

		483 628

		836 935



		Кредити банків

		77 759

		369 044

		258 497

		833 437

		0

		578 319



		Кредиторська заборгованість

		446 503

		280 495

		386 217

		527 473

		1 177 488

		1 148 622





Основні показники операційної діяльності тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Показники діяльності, тис. грн.

		

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажів

		1 621 160

		1 645 152

		2 244 028

		3 341 859

		664 730

		1 815 873

		1 941 171



		Валовий прибуток (збиток)

		77 746

		118 071

		376 725

		775 437

		37 755

		57 739

		453 612



		Операційний прибуток (збиток)

		2 590

		45 773

		142 858

		675 423

		(14 939)

		(47 309)

		369 495



		Чистий прибуток (збиток)

		(11 356)

		2 240

		38 958

		197 302

		(140 778)

		(153 535)

		354 003



		EBITDA

		(111 121)

		43 510

		73 263

		371 365

		(5 028)

		(40 617)

		390 065



		Показники рентабельності, %

		

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		4,8

		7,2

		16,8

		23,2

		5,7

		3,2

		23,4



		Операційна рентабельність

		0,2

		2,8

		6,4

		20,2

		н/р

		н/р

		19,0



		Рентабельність діяльності

		н/р

		0,1

		1,7

		5,9

		н/р

		н/р

		18,2



		Рентабельність EBITDA

		2,7

		4,5

		7,0

		11,1

		н/р

		н/р

		20,1





Відкрите акціонерне товариство «Запорізький завод феросплавів» (далі ВАТ «ЗФЗ») було засновано у 1933 році в м. Запоріжжі, у 1995 році завод було реорганізовано у відкрите акціонерне товариство відповідно до Рішення №462 регіонального відділення Фонду державного майна України по Запорізькій області. Основними видами продукції заводу є  феросиліцій, феросилікомарганець та феромарганець. Також підприємство має потужності для виробництва  марганцю металевого, який іншими підприємствами всередині країни не виробляється.


Рівень кредитного рейтингу Відкритого акціонерного товариства «Запорізький завод феросплавів» обмежується нестабільністю операційних грошових потоків товариства, циклічністю галузі та чутливістю результатів діяльності підприємства до тарифів на електроенергію, що займає вагому частку в структурі собівартості. Рівень кредитного рейтингу підтримується масштабами діяльності підприємства, а також стійкими зв’язками з постачальниками марганцевої руди та диверсифікацією ринків збуту. 


Україна є одним з найбільших виробників феросплавів у світі, при цьому внутрішнє виробництво значно перевищує споживання цієї продукції всередині країни, що зумовлює експортну орієнтованість галузі. Попит на українські феросплави залежить у першу чергу від попиту на сталь на світовому ринку, оскільки близько 75% продукції постачається на експорт. За підсумками 6 місяців 2010 року обсяги виробництва сталі в Україні зросли на 18,5%, при цьому обсяг виробництва феросплавів збільшився у 2,3 рази і склав 765,2 тис. т. Основними закордонними ринками збуту у І півріччі 2010 року були Російська Федерація та Туреччина. Внаслідок стрімкого росту імпорту феросплавів в Україну у лютому 2010 року розпочато спеціальне розслідування. 

ВАТ «ЗФЗ» – один з трьох вітчизняних феросплавних заводів. За підсумками  6 місяців 2010 року більшу частину феросплавів було вироблено Нікопольським заводом  (63% від загального обсягу випуску), на другому місці перебуває Запорізький завод, частка якого складає 22%, решту було вироблено Стахановським заводом. 


ВАТ «ЗФЗ» спеціалізується на виробництві феросиліцію та марганцевих сплавів: феросилікомарганцю, феромарганцю та марганцю металевого. В результаті зростання попиту металургійних підприємств на феросплави обсяги виробництва та реалізації продукції аналізованого підприємства у І півріччі 2010 року збільшилися на 123,5% та 114,8% відповідно. Близько 30% продукції було експортовано. Порівняно з І півріччям 2009 року суттєво подорожчала коксовугільна продукція, металева стружка, зросла ціна на електроенергію, тоді як марганцева руда подешевшала.

Приріст вартості активів ВАТ «ЗФЗ» з початку 2010 року склав 41% – до 2 981,8 млн. грн. на кінець червня. Збільшення відбулося переважно за рахунок  дебіторської заборгованості (насамперед видані аванси), джерелом фінансування чого були короткострокові банківські кредити. У структурі активів переважають оборотні активи (80,5% або 2 401,4 млн. грн.), тоді як у структурі пасиву – поточні зобов’язання (71,5% або 2 133,4 млн. грн.). Питома вага власного капіталу у структурі джерел фінансування зменшилася до 28%, що вказує на низьку фінансову незалежність підприємства.    


За результатами 6 місяців 2010 року чистий дохід ВАТ «ЗФЗ»  збільшився у 2,9 рази – до 1 941,2 млн. грн., чому сприяло зростання обсягів реалізації та підвищення цін. Діяльність була прибутковою: операційний прибуток склав 369,5 млн. грн., чистий прибуток – 354 млн. грн. (Таблиця 1).

Таблиця 1. Динаміка фінансових результатів та показників рентабельності ВАТ «ЗФЗ» 

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Фінансові результати, тис. грн.

		

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажів

		1 621 160

		1 645 152

		2 244 028

		3 341 859

		664 730

		1 815 873

		1 941 171



		Валовий прибуток (збиток)

		77 746

		118 071

		376 725

		775 437

		37 755

		57 739

		453 612



		Операційний прибуток (збиток)

		2 590

		45 773

		142 858

		675 423

		(14 939)

		(47 309)

		369 495



		Чистий прибуток (збиток)

		(11 356)

		2 240

		38 958

		197 302

		(140 778)

		(153 535)

		354 003



		EBITDA

		43 510

		73 263

		157 938

		371 365

		(5 028)

		(40 617)

		390 065



		Рентабельність, %

		

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		4,8

		7,2

		16,8

		23,2

		5,7

		3,2

		23,4



		Операційна рентабельність

		0,2

		2,8

		6,4

		20,2

		н/р

		н/р

		19,0



		Рентабельність діяльності

		н/р

		0,1

		1,7

		5,9

		н/р

		н/р

		18,2



		Рентабельність EBITDA

		2,7

		4,5

		7,0

		11,1

		н/р

		н/р

		20,1





Джерело: ВАТ «ЗФЗ» , розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Показники рентабельності (за винятком операційної рентабельності) за І півріччя 2010 року перевищили не лише показники попереднього, а й 2008 року. 

На кінець червня ВАТ «ЗФЗ»  мало зобов’язання за банківськими кредитами у розмірі 578,3 млн. грн., які необхідно погасити до кінця 2010 року та у І півріччі 2011 року, що обмежує рівень ліквідності підприємства. Темп росту показника EBITDA перевищив зростання чистого боргу, що зумовило зниження боргового навантаження: станом на 30.06.2010 р. чистий борг перевищував показник EBITDA за попередні 12 місяців у 2,8 рази.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг Відкритого акціонерного товариства «Запорізький завод феросплавів»  підтверджено на рівні uaBBB, прогноз «стабільний».

		Голова рейтингового комітету

		О. В. Шубіна



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А.Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів 

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «ЗФЗ» , тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		231

		389

		552

		448

		360

		269

		227



		• первісна вартість

		405

		704

		1 095

		1 206

		1 200

		1 190

		1 190



		• знос

		174

		316

		543

		758

		840

		921

		963



		Незавершене будівництво

		30 847

		43 933

		78 268

		26 245

		13 859

		9 773

		17 280



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		304 857

		408 224

		417 139

		461 891

		485 167

		484 756

		485 459



		• первісна вартість

		869 213

		5 084 591

		5 111 141

		5 173 560

		5 221 451

		5 223 991

		5 223 710



		• знос

		564 357

		4 676 367

		4 694 001

		4 711 669

		4 736 284

		4 739 235

		4 738 251



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		24 579

		24 579

		28 653

		28 091

		162 708

		34 696

		34 877



		• інші фінансові інвестиції

		20 628

		20 628

		16 326

		16 326

		230 711

		10 956

		10 955



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		41 117

		41 117

		41 117

		0

		40 000

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		2 440

		13 603

		10 648

		0

		0

		21 225




		21 225


0



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		424 697

		552 472

		592 703

		533 000

		932 805

		561 675




		570 023






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		129 529

		158 545

		72 478

		144 415

		276 600

		129 927




		229 297



		• незавершене виробництво

		11 605

		7 995

		12 059

		20 721

		18 799

		14 395

		14 186



		• готова продукція

		26 517

		13 313

		5 724

		58 646

		62 253

		65 443

		43 668



		• товари

		42

		3 838

		13 020

		3 000

		1 234

		3

		79



		Векселі одержані

		0

		0

		0

		0

		0

		497 194

		497 194



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		42 467

		134 459

		90 943

		188 299

		510 355

		268 728

		399 910



		• первісна вартість

		44 028

		135 804

		91 412

		188 453

		510 511

		268 889

		400 071



		• резерв сумнівних боргів

		1 561

		1 345

		470

		154

		156

		161

		161



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		36 152

		29 218

		80 832

		85 668

		118 511

		173 824

		259 429



		• за виданими авансами

		298 948

		177 482

		364 737

		296 683

		466 557

		328 859

		924 903



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		117 916

		117 181

		117 851

		41 940

		1 314

		42 161




		23 125






		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• в національній валюті

		6

		160

		373

		82

		38

		2 893

		7 715



		• в іноземній валюті

		16 989

		19 715

		15 302

		20 076

		0

		118

		814



		Інші оборотні активи

		46 234

		60 982

		31 896

		44 946

		25 780

		25 053

		1 037



		Усього за розділом ІІ

		726 404

		722 886

		805 214

		904 475

		1 481 441

		1 548 598

		2 401 357



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		387

		224

		6 276

		8 774

		4 405

		6 469

		10 430



		БАЛАНС

		1 151 489

		1 275 582

		1 404 194

		1 449 249

		2 418 651

		2 116 742

		2 981 810








Джерело: ВАТ «ЗФЗ»  

Балансові дані ВАТ «ЗФЗ»  (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		105 955

		227 955

		227 955

		227 955

		227 955

		227 955




		227 955






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		68 361

		180 763

		182 247

		185 793

		187 789

		195 083

		194 048



		Резервний капітал

		5 466

		5 466

		5 466

		5 466

		7 508

		7 508

		7 508



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		17 654

		6 469

		9 075

		47 690

		207 981

		53 082

		407 424



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		197 435

		420 653

		424 742

		466 904

		631 233

		483 628




		836 935






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		2 779

		3 454

		0

		5 020

		7 912

		7 631




		11 469



		Інші забезпечення

		0

		0

		4 789

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		8

		5

		13

		3

		0

		20



		Усього за розділом ІІ

		2 779

		3 462

		4 793

		5 033

		7 915

		7 631




		11 489



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		74 916

		258 430

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		2 469

		25 659

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		335 178

		323 902

		322 286

		325 103

		390 934

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		335 178

		323 902

		397 202

		586 002

		416 593

		0

		0



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		51 153

		77 759

		294 128

		67

		833 437

		0

		578 319



		Поточна заборгованість за довгостр. зобов'язаннями




		0

		0

		0

		0

		0

		413 614

		404 428



		Векселі видані

		4 306

		3 284

		2 834

		2 000

		2 000

		34 363

		2 000



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		142 802

		207 348

		99 706

		189 082

		191 151

		56 344

		254 831



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з одержаних авансів

		244 180

		206 040

		156 845

		142 527

		160 615

		159 283

		5 946



		• з бюджетом

		922

		908

		1 610

		2 167

		842

		1 736

		2 080



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		820

		839

		817

		1 055

		979

		1 494

		1 969



		• з оплати праці

		1 286

		1 299

		1 233

		1 552

		1 336

		2 208

		2 753



		• з учасниками

		122 000

		0

		0

		0

		38 778

		38 772

		38 771



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		48 610

		30 071

		20 283

		49 833

		133 772

		917 651

		842 272






		Усього за розділом ІV

		616 079

		527 546

		577 457

		388 283

		1 362 910

		1 625 465

		2 133 369



		V. Доходи майбутніх періодів

		18

		18

		0

		27

		0

		18

		17



		БАЛАНС

		1 151 489

		1 275 582

		1 404 194

		1 446 249

		2 418 651

		2 116 742

		2 981 810





Джерело: ВАТ «ЗФЗ» 

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЗФЗ» , тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009 

		2009

		6 міс. 2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції

		1 779 165

		1 845 526

		2 497 066

		3 803 075

		747 819

		2 045 966

		2 230 684



		Податок на додану вартість

		153 385

		193 597

		251 579

		439 792

		83 088

		230 090

		289 513



		Тариф

		4 404

		6 770

		1 457

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		216

		8

		2

		21 424

		1

		3

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		1 621 160

		1 645 152

		2 244 028

		3 341 859

		664 730

		1 815 873

		1 941 171



		Собівартість реалізованої продукції

		1 543 414

		1 527 080

		1 867 303

		2 566 422

		626 975

		1 758 134

		1 487 559



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		77 746

		118 071

		376 725

		775 437

		37 755

		57 739

		453 612



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		723 913

		366 290

		660 968

		929 872

		156 698

		604 770

		128 616



		Адміністративні витрати

		26 474

		35 035

		69 482

		105 054

		27 073

		55 978

		44 539



		Витрати на збут

		30 344

		28 685

		38 943

		52 525

		13 606

		41 442

		34 296



		Інші операційні витрати

		742 251

		374 868

		786 411

		872 307

		168 713

		612 398

		133 898



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		2 590

		45 773

		142 858

		675 423

		0

		0

		369 495






		• збиток

		0

		0

		0

		0

		14 939




		47 309




		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		0

		0

		8

		13

		0 

		0

		0



		Інші доходи

		19 887

		9 243

		5 777

		38 247

		380 894

		394 904

		17 022



		Фінансові витрати

		18 535

		23 870

		56 350

		73 180

		120 182

		128 720

		20 583



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		30

		0 

		0

		7 914



		Інші витрати

		3 837

		9 441

		20 019

		373 085

		386 551

		419 294




		4 017



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		105

		21 706

		72 274

		267 388

		0

		0

		354 003



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		140 778

		200 419

		0



		Податок на прибуток

		11 461

		19 465

		33 316

		70 086

		0 

		0




		0



		Дохід з податку на прибуток від звичайної діяльності

		0

		0

		0

		0

		0

		46 884

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 240

		38 958

		197 302

		0

		0

		354 003



		• збиток

		11 356

		0

		0

		0

		140 778

		153 535

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		1 320 820

		1 249 988

		1 778 228

		2 397 429

		549 580

		1 607 077

		1 170 424



		Витрати на оплату праці

		61 022

		73 490

		90 859

		103 814

		38 691

		92 306

		66 877



		Відрахування на соціальні заходи

		25 317

		30 169

		38 747

		48 982

		19 806

		44 679

		30 211



		Амортизація

		24 870

		27 688

		29 322

		30 810

		15 568

		31 082

		15 479



		Інші операційні витрати

		64 229

		64 247

		223 133

		208 645

		47 081

		102 510

		93 447



		РАЗОМ

		1 496 257

		1 445 582

		2 160 288

		2 789 680

		670 726

		1 877 654

		1 376 438





Джерело: ВАТ «ЗФЗ» 









Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг позичальника (контрагента) визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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