PeuTtuHrosum 3siTt CHNG 007-021

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PpelTUHIy

OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS: [epxaBHe akuioHepHe ToBapuCTBO «HopHOMOpHadToras»

Tun penTuHry: OOBrOCTPOKOBUN  KpeauUTHUMM  penuTuHr  3a  HauioHanbHow
PEVWTUHIOBOIO LLKAro

PentnHrosa pis: OHOBJEHHA
[ata BU3Ha4yeHHs: 10.10.2003 p.
[laTta oHOBNEHHS: 25.03.2010 p.
PiBeHb KpeaANTHOro pPenTUHry: uaA
MporHoas: cTabinbHumn

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOI) LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana [403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-Pelituar» BukoprucToByBano ¢inancoBy 3BiTHICTh JJAT «HopHOMOpHadTOTa3»
3a 2009 pik, a TakOXX BHYTPIIIHIO iHGOPMAIIiI0, HaTaHy KOMIIAHIEI0 Y XOJI pEHTHHTOBOTO
nporiecy.

KpenutHuit  peHTHHT TIpyHTYeThCs Ha  iHdopMaiii, HamaHIH  aHaJi30BaHUM
MIIIPUEMCTBOM, a TaKOXK Ha 1HIIIHN iH(OpMAaIlii, IO € Y PO3MOPAKEHHI PEHTHHTOBOTO
areHTCTBA Ta BBAKAETHCS HAMIMHONO. PiBEHb KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKHUTh BiJl IKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAILii, IO € Y PO3MOPSIKEHHI pEHTHHTOBOTO ar¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

Mata 10.10.2003 17.03.2006 26.06.2009 13.08.2009 10.12.2009 25.03.2010
PiBeHb kpeauTHOro penTuHry uaBBB uaA uaA uaA uaA uaA
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS! niaBULLEHHS NiaTBEPIKEHHS NiaTBEPMKEHHS NiaTBEPMKEHHS NiaTBEPMKEHHS

ITo3ugansHUK 200 OKpeMHU OOPTOBHIl IHCTPYMEHT 3 PEHTHHTOM UAA XapaKTEPH3Y€EThCS
BHUCOKOK  KpemuToCIpOMOXKHICTIO — TTOPIBHIHO 3 IHIIUMH  yKPaiHCHKUMH
nmo3u4JabHUKaMu abo0 OOproBUMH IHCTpyMEHTaMH. PiBeHb KpeIUTOCIIPOMOKHOCTI
YYTIIMBUA JI0 BIUITMBY HECIIPUATIMBUX KOMEPIIHHUX, (PIHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CradisibHUIl TIPOTHO3 BKAa3y€ Ha BIICYTHICTh HA TOTOYHHA MOMEHT MEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb kpeauTHOro penTuHry [1IAT «HopHoMopHadToras» nigTpPMMYETbCA:

. BXOJDKEHHSIM MIANPHEMCTBA 10 CTPYyKTypu HamioHanbHOT akmioHepHOi KOMMaHii
«Hadroras Ykpainu», sika 3aliMa€ MOHONOJIbHE CTaHOBHIIEC Ha BHYTPIIIHHOMY
PUHKY NPUPOAHOTO rasy;

o OYiKyBaHOIO MIATPUMKOIO IiATPUEMCTBA 3 00Ky JIep KaBH.

PiBeHb kpeauTHOro penTuHry AT «HopHoMopHadToras» o6Mexxyerbcs:

o 3MEHIICHHIM 00CSTiB BUIOOYTKY BYTJIICBOIHIB IPOTATOM OCTaHHIX POKIB;
o 3HAYHOIO 3JICIKHICTIO BiJT JCP>KAaBHOTO PETYIIIOBAHHS;
. HEOOXIZHICTIO 3IIMCHEHHS 3HAYHUX KaMiTaJbHUX BHUTPAT MPOTATOM HACTYITHUX

pOKiB, 110 BINIMBATUME HAa 3MCHIIICHHS BiJILHOTO TpOIIOBOIO IMMOTOKY.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCoBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

CrarTs 6anaHcy 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.03.2009  30.06.2009  30.09.2009  31.12.2009
AxTvBun 1791764 2206 466 2452522 2476770 2471746 2415169 2438770
Brachuit kanitan 1568 567 1569 776 1562 142 1581922 1580 050 1586 549 1571989
3anacv 242029 246 019 280 636 296 447 406 648 395 826 385 064
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb 295 540 375416 418 766 384 920 266 304 224009 197 691
Kpeautopcbka 3aboproBaHictb 78 626 237 522 315209 327 741 328 890 265 960 333793
OcHoBHi 3acobu 901 771 927 946 1132320 1104 893 1131076 1149929 1176 275
HesaBepLueHi iHBecTuLji 192 971 401622 434778 479515 473 579 476 759 457 339
OcHOBHi NOKa3HWUKKM onepavuiiiHoi AiAnbHOCTI

Moka3Huk 2006 2007 2008 3 mic.2009 6 mic. 2009 9 mic. 2009 2009
YucTuit foxia Big peanisaLi, TC. TpH. 594 254 777 941 717017 223 046 389 302 569 048 766 002
Banosuit MpubyTOK, TUC. MPH. 266 329 180 859 217782 61981 110 424 161931 181259
OnepaLjitHuit NpuyToK, TUC. TPH. 218 505 89 866 175 884 39924 61547 83270 82552
Yuctuit npubyTok, TUC. FPH. 145 451 7448 3017 22176 21806 24391 12673
EBITDA, TUC. FpH. 303 398 163 162 165 080 68 856 122084 166 895 186 095
BanoBa peHTabenbHicTb, % 448 232 30,4 27,8 28,4 28,5 237
OnepaliiHa peHTabenbHicTb, % 36,8 11,6 245 17,9 15,8 14,6 10,8
PexTabenbHicTb AisnbHOCTI, % 245 1,0 0,4 9,9 5,6 43 1,7
PentabensHicts EBITDA, % 51,1 21,0 23,0 30,9 314 29,3 243
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HAT «YopHomopHadToras»y 3acHoBaHo y 1978 pori sk BupoOHuue 00’ emHaHHA
«YopHoMopHadTOra3mpoM» i HHHI € MPOBIIHOK HA(PTOra30BOI KOMIIAHIEH YKpaiHH,
o 3iHCHIOE po3poOKy HadTOora3oBUX pojoBuil Ha menbdi YopHOro Ta A30BCHKOTO
MopiB. [lignpuemcTBO BXOmuTh 10 ckiany HarioHansHOiI akmioHepHOI KOMITaHii
«Hadroraz Ykpaiamy», mo Bomogie 100% axuiii ToBapucTBa. PeliTuHroBe areHTCTBO
PO3IIISIIANI0 IOKA3HUKK MisUTbHOCTI 1 (hinaHcoBi mokasuuku JAT «YopHoMopHadTOras»
okpemo Big nokasuukiB HAK «Hadroras Ykpainm».

AmHarizoBaHe TiANPUEMCTBO ekciutyarye moHax 1 200 kM MaricTpaibHUX Ia30MPOBOMIB, Y
TOMY 4HCcHi 282 KM MOPCBKUX, 45 ra30po3MoIiIbHAX CTaHLiH, 9 MOPCHKUX CTaLliOHAPHUX
miatopM, IMig3eMHE CXOBHUIIIE a3y aKTUBHOK €MKICTIO 1 MuipA. Ky0. M, TEXHOJOTIYHUAN
¢dbnor y ckmami Oimpme 20 omuMHUIL TIaB3aco0iB, 2 aBTOMOOUIBHI Ta303ampaBHi
KOMIIpeCcOpHi  craHIii. Takok Ha OalaHCi MiINIPUEMCTBA OOJIKOBYHOTHCS MBI
camomigiimManeHi TaBy4yi OypoBi ycraHoBkn «CuBam» i «TaBpuma» 3 TauMOWHOIO
OypiHHs A0 6 TuC. MeTpiB npu TrauOuHax Mops mo 70 M Ta chemianizoBaHWd HOPT
«YOpHOMOPCBKY.

PiBeHp  KpeAMTHOTO  PEUTHHTY  MIATPUMYETbCS  BXOKCHHSAM  aHAJIi30BaHOTO
mignpuemctBa 1o ckiaany HAK «Hadtoras VYkpainm», sgxa 3aiiMae MOHOIOJBHE
CTaHOBHILE Ha BHYTPILIHBOMY PHUHKY NPHUPOJHOIO Ta3y 1 OYiKYBaHOIO MiATPUMKOIO
OAT «Yopuomopnadtoras» 3 OOKy nepkaBu. PiBeHb KpPEOTUTHOTO PEUTHHTY
00MEXYy€TBCSI 3MEHIICHHSIM 00CSTiB BUJOOYTKY MiANPHEMCTBOM BYTJICBOJHIB MPOTITOM
OCTaHHIX POKiB, 3HAYHOIO 3JICKHICTIO BiJ JEPKAaBHOTO PETYIIOBAHHSI 1 HEOOXITHICTIO
3HaYHMUX KalliTAJIbHUX BUTPAT MPOTAIOM HACTYIHHUX POKIB, IO BIUIMBaTUME Ha
3MEHIIIEHHS BUIBHOI'O IPOILIOBOIO IIOTOKY.

CrabinpHiN MPOTHO3 BKAa3y€ HA BIICYTHICTh HA MIOTOYHUN MOMEHT IEPEAYMOB IS 3MiHU
PEUTHHTY TIPOTATOM POKY.

3a pesympbraramu 2009 poky B VYkpaini Oymo BuaoOyro 21 181,8 muH. Ky06. M
npuponHoro razy (+0,8% mopiBHSHO 3 momepenHiM poKOoM), a Ha(pTH Ta Ta30BOTO
KoHAeHcaTy — 3 952 tuc. ToH (-6,8%). Ilpotsrom 2008-2009 pokiB cBiTOBI IiHE Ha
HaTy TPOIEMOHCTPYBAJIW 3HAYHI KOJIMBAHHS, IO ITO3HAYUIIOCS 1 HA BITYM3HIHOMY
PUHKY piAKuX ByTJIeBOaHIB. CITifl 3a3HAYHTH, 110 BUIOOYBHI YKpaiHChKI KOMIIaHii, 9yacTKa
JIepkaBu y craryTHOMYy (ouai skux mnepeBuinye 50%, 3rigHO i3 3aKOHOJABCTBOM
3000B’s13aHi MpoaaBaTH HapTy Ta Ta30BHI KOHICHCAT HA BIAKPHUTHX OIpyKEBHX ayKITlOHAX
BCEepEeNHI KpaiHu 1 He MalOTh OOMEKECHHS Ha MiHY MPOJaxy, a BECh 00CAT BHAOOYTOTO
BCEpEeaNHI KpaiHu MPUPOTHOTO ra3y 3000B’sI3aHi CIIPIMOBYBATH HA MOTPEOHW HACEIECHHS
3a BCTAHOBJICHIMH TapupaMH, SKi 3HATHO HUKY1, HIXK JJIT TPOMHUCIIOBUX CITOKUBATIB.

Ha croromni aepxaBHE pEryJIIOBaHHS CTPUMYE BHYTPIIIHHOTO PHHKY Ta3y Ta OOMEXKY€
peHTa0CNbHICTh Ta30BHAOOYBHHX MinnpueMcTB. Xoua, KaGimerom MinicTpiB Oyio
pO3po0JIeHO peKOMEHIaIi I IPUAHATTS ALY 3aX0JiB JuIsl cTabimizarii GiHancoBoro
crany HAK «HadTtoras Ykpainn» i BUIOOYBHHX IMiANMPUEMCTB, SKi BXOIITH 10 HBOTO.
3rimHo 3 po3mopsupKeHHSM KaOMmiHy IUTaHyeThCS 3MCHIIUTH ITOAATKOBUH THCK Ha
HaBeleHI MiJNPUEMCTBA 1 CHOPSAMYBaTH KOIUTH, pa3oM i3 JOJATKOBO 3aJly4YEeHUMH
IHBECTULISIMH, Y pO3pOOKY HOBHUX PpOIOBHII, IO, y JOBIOCTPOKOBi MNEpCHEKTUBI
NOBHHHO BIUIMHYTH Ha 301UIbILEHHA OOCSTiB BHAOOYTKY 1 SK HACHiIOK MOKPAIIUTH
(hiHAHCOBMI CTaH TaKUX MiAIPHUEMCTB.
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3a mimcymkamu 2009 poky oOcarud BHAOOYTKY MPHUPOIHOTO Ta3zy, HaQTH Ta Ta30BOTO
KOHJIEHCaTy, a TakO)XK  OOCSTM  TPAaHCIOPTYBAaHHS  MPHPOAHOTO  Tazy
OAT «YopromopnadToras» Oyau MEHIIUMH 32 IOKA3HUKU IOMEPETHBOTO POKY, IO
Oyno 3amnanoBaHo. ToBapucTBO BUKOHAJ0 OypiHHS 4 783 M cBepanoBuH, mio Ha 19,3%
MEHIIE MMOKa3HUKa momnepeaHporo poky. Ha crorogni AT «HopHomopHadTOTras» Bexe
poboTu 3 o0mamTyBaHHS JBOX HOBHX pomoBHIN Ha menb(pi YopHoro mops — Ogecbkoro
razoBoro Ta Cy606oTiHChKOTO HadTOBOTO. 32 pesynbratramMu 2009 poky MiANPHEMCTBOM
Oyno peamizoBano 1 602,8 muiH. Ky0. M IPUPOJHOTO Ta3y, mo Ha 6,3% Oumbine 3a 06csAT
MOIIEPEHBOTO POKY, MPH LILOMY HOTO BapTicTh 3pocna Ha 19,8% — no 582,9 muH. rpH.
Binemricte  mpupoanoro razy (69%) Oyno peamizoBano HAK «Hadroras VYkpainu».
Ipotsrom 2009 poky JJAT «HopHoMmopHadTOras» Oys0 OCBOEHO KamiTalOBKJIAaJCHL Ha
cymy 192,1 MIH. TpH., IPOTE KOMIIaHis MOTpeOye 3HAYHO OUTBIINX OOCATIB IHBECTHIIIMH,
CHPSIMOBaHUX HacaMIepesa Ha PO3BIIKY Ta OCBOEHHS HOBHX POJOBHIL, OCKIIBKM HAasBHI
3amnacy MaloTh TEHACHIIIO 0 CKOPOUEHHS.

3 mouarky 2009 poky Bamora Oanancy JAT «YopHomopHadToras» 3MeHIIWIAcs Ha
0,6% — mo 2 438,8 MiH. TpH., 0 OyJI0 3AIMCHEHO MEPEBAKHO 3a PaXyHOK CKOPOUYCHHS
ne0iTOpchKoi 3a00proBaHoCTi 3a po3paxyHkamu. [Ipy oMy BapTicTh HEOOOPOTHHX
aKkTuBiB 3pocna Ha 6,4% — no 1 823 muH. rpH., abo 74,8% Bin akTHBIB), SIKi 3pOCTAIIN
NEepeBaXHO B PE3yNbTaTi 30UIbIIEHHS BapTOCTI OCHOBHUX 3ac00iB Ta HE3aBEPLICHOTO
OyaiBauLTBa. OCHOBHOIO CKJIaJJOBOIO IMACHBY aHATI30BaHOTO MiAPHEMCTBA 3aIUIIAETHCS
BiIacHWi Kamitan — 64,5%, a6o 1572 mnH. rpH. BapTo BiAMITUTH 3MEHIIEHHS OOCSTY

JIOBrocTpokoBux 3000B’s3aHp Ha 40,7% — mo 271,5 MIH. TpH. TpU OJHOYACHOMY
3pocTaHHI 00cATy MOTOYHHX 3000B’s3aHb Ha 44,6% — mo 528,6 MITH. TpH. CTaHOM Ha
31.12.2009 p.

3a pesympratamu 2009 poxy BamoBmii moxim JAT «YopHOMopHadTOras» 30UTBITHBCA,
MOPIBHSAHO 3 TomepenHiM pokoMm, Ha 1,3% — mo 1004,6 miH. rpH., MmO Ha 5,2%
MIEPEBUIIY€ 3aIIAHOBAHWHA. 3MEHIICHHSI PEHTHUX TUIATES)KIB MIO3UTHBHO MO3HAYMIOCS Ha
YUCTOMY JOXOJI MiANMPUEMCTBA, IKUH 3pic Ha 6,8% — no 766 muH. rpH. IIpoTe BamoBwHit
npudyTok 3a 2009 pik 3menmmBea Ha 16,7% Ta cknaB 180,8 muH. rpH. OnepamiitHuit
npuOyToK 3MeHmuBcs Ha 53% — mo 82,6 MIIH.TpH., y TOMY YHCII Yy pe3yJbTaTi
MEPEBUITIICHHS OTEpalifHNX BHUTpaT Haj jgoxomamu (Ha 30,9 MIIH. TPH.), OCKIJIBKH
anMiHICTpaTUBHI BUTPATH Ta BUTPATH Ha 30YT CYTTEBHX 3MiH HE 3a3HAJIH.

Yuctuit npubyrok AT «YopHomopHadtoraz» 3a miacymkamu 2009 poky cKIiaB
12,7 MJIH. TPH., TOHI SK 3a TomepenHiid pik — 3 muH. TpH. [loka3HUKH pEeHTa0ETHHOCTI
Maju PI3HOCHPSIMOBAaHY TWHAMIKY — BaJloBa Ta ONEpaIliifHa PeHTA0CIHHICTh 3HU3HIIACS,
TOAI SK PEHTAa0eIBHICTh HisUIbHOCTI Ta peHradensHicTs EBITDA 3pocna. IIporsrom
2009 poxy MOKa3HUKH PEHTAOCIIBEHOCTI MaJIH 3arajibHy TCHISHIIIT 10 3HIKCHHS.

3a pesymbpraramu 2009 poky umctmii rpomoBuid noTik AT «HopHOMOpHadTOTa3» MaB
Bix’ emMHe 3Ha4eHHS (-4,5 MJIH. TPH.), OCKUIBKH YUCTHH TPOIIOBHH MOTIK Bij ONEpaIiifHOl
nismeHOCTI  (229,6 MutH. TpH.) OyB HENOCTAaTHIM is  (iHAHCYBaHHS 1HBECTHINIHOL
JUSUTBHOCTI Ta TTOKPUTTS BiJI’€MHOTO CaJIBJI0 BiJl HAJXO/DKCHHS Ta IMOTAIICHHS KPEIWTIB.
3anuIIoOK KOINTIB Ha paxyHKax mignpueMctBa ctanoM Ha 31.12.2009 poxy ckinanas
5,3 MJH. IpH.
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Pigens mixBimaocTi JIAT «HopHOMOpHaAdTOTa3» OOMEKYETHCS TOTPEOOI0 Y 3HAYHHUX
KaIliTaJIOBKJIAJICHHIX y pO3poOKy HOBHUX POAOBHIN BYTJIEBOAHIB, AJISl 4OTO HEOOXiIHO
3aly4aTv JOAATKOBI Kepena (piHaHCYBaHHS, OCKUIBKU BIACHUX PECYpCiB MiANPHEMCTBA
JUTSL IbOTO HEJJOCTAaTHBO.

3 mouatrky 2009 poxy 3aboprosanicts HAT «HopHomopHadToras» 3a kpeautamu (y
TPUBHEBOMY €KBiBaJIeHTi) 3MeHmmiacs Ha 4,2% — no 406,3 MiH. TpH. Y pe3yJbTari
MOTAIICHHST 4YacTWMHU 3000B’s3aHb. KpiM OaHKIBCBKHX KPEIUTIB  MiANPUEMCTBO
BUKOPUCTOBYE KOIUTH, OTPHMaHi Bil emicii iMEHHHX BifCOTKOBUX oOmirauiii cepii F
3arajlbHUM HOMIHAJIEHUM 00csroM 60 MJIH. TPH. 3 TepMiHOM 00iry o ceprHs 2010 poky.
Ob6mniranii Oyno po3MilieHO B TMOBHOMY 00Cs31 cepell BH3HAUYEHOro Koia oci0.
BincoTtkoBuit moxin 3a oOmiramismu ckiamae 11,8% piuHUX 1 € HE3MIHHUM MPOTATOM
BCBOIO TEpMiHYy 00iry, IOCTPOKOBOTO BHKYyIy oOiirauidi He mnependadeHo. 3a
KOPUCTYBaHHS TPOLIOBUMH KOIITAaMH, OTPUMaHMMHU BiJ PO3MIIIEHHS OOJiramii,
TopapuctBo 18.02.2010 p. cmiaTtuiao BiICOTKOBUH JOXiJl 32 CHOMHM BiJICOTKOBUM
nepioloM y moBHOMY 00csi3i Ha cymy 1 765,1 Tuc. TpH.

Iokazuuk EBITDA JIAT «Hopaomopnadroras» 3a 2009 pik ckias 186,1 muH. rpH., 1m0
Ha 13,6% mepeBuilye pe3ynbTaT NONEPEAHBOTO poKy. Boanouac, uuctuii Oopr
HiAPUEMCTBA, MOPiBHAHO 3 ToyaTkoM 2009 poky, 3MeHmmBes Ha 6,1%. Takum 4uHOM,
0oproBe HaBaHTa)XEHHsS AaHAJI30BAaHOTO MIiANPHEMCTBA 3HHU3WIOCA: CTAaHOM Ha
31.12.2009 p. cmiBBigHOImEeHHs unuctoro 6opry ao nokasuuka EBITDA, cdopmoBanoro
3a morepeAaHi 12 Micsmis, ctaHoBmIo 2,48 pa3n. boproBe HaBaHTaXKEHHS € TIOMIPHUM IS
TaKOro PiBHA KPEIUTHOTO PEUTUHTY.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaramu aHanizy kpeautHuil pedtunr JAT «HopHoMmopHadToras» miaTBEpIKEHO Ha PiBHI

uaA, MPOTHO3 «CTAOITbHMIN.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KOpnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay L I /lukuii

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB
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Aopnatku
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Banaxcosi gaHi AT «4opHomopHadhToras», TUC. rpH.

JopaTtok o perTuHroBoro 3eiTy Net

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 7664 11498 10 644 9522 11610 12 281
* NepBicHa BapTiCTb 13092 19 348 20396 21356 24432 26 148
* 3HOC 5428 7850 9752 11834 12 822 13 867
HesasepLueHe byaiBHULTBO 156 705 152 336 192 971 401 621 434778 457 339
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 871 361 913914 901 771 927946 1132320 1176275
* NepBicHa BapTiCTb 1627 241 1766 789 1852 003 1972288 2268234 2438520
* 3HOC 755 881 852 874 950 232 1044342 1135914 1262245
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWnX nignpuemcTs 17 209 19 968 23753 23 346 21596 21634
« iHLLi dhiHaHCOBI iHBECTULLT 1963 2016 2016 2016 1883 1883
[osrocTpokoBa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 3126 106 339 94 530 90 257 110 846 152 461
BinctpoyeHi nofaTkoBi akTvBm 1287 14 498 7 541 10 877 0 1144
[HLWi HeoBopOTHI akTVBY 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 1059 315 1220 569 1233227 1465585 1713033 1823017
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOGHMUI 3anacu 148 436 135 874 167 147 234 979 250 377 312 006
* He3aBepLLEHe BUPOGHULITBO 9166 9674 4621 5679 22 522 66 311
* rOTOBA NPOAYKLst 9126 24 280 61418 4063 5656 5778
* TOBapu 46 794 34611 8843 1298 2081 969
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* 4ucTa peanisaLiiiHa BapTicTb 7195 31230 28337 18762 36 942 59 882
* NepBicHa BapTiCTb 85523 33016 29 457 19 842 36 942 75 461
* pe3epB CyMHiBHUX 60opriB 78 328 1786 1120 1080 0 15579
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

« 3 GlogxeToMm 12151 4 547 15103 18 453 15100 9229
* 32 BUAHUMM aBaHCaMM 12811 9072 34670 163 704 135 054 8972
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHKiB 185 591 64 064 161 801 157 520 161 047 87 926
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 106 572 49102 55 629 16 977 70623 31682
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHambHii BanioTi 7386 48309 5721 91315 5111 4071
* B iHO3EMHilt BanioTi 55 386 78120 8781 6102 4384 1205
IHLWi 0BopOTHI aKTVBY 14 915 12195 3192 11437 24 472 20 233
Ycbo20 3a po3dinom Il 615 527 501077 555 263 730 289 733 369 608 264
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 6 356 4243 3274 10 592 6120 7489
IV. HeobopomHi akmueu ma epynu eu6ymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 1681198 1725888 1791764 2206466 2452522 2438770
Locepeno: JJAT « Hopromopraghmozaz»
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Banaxcosi aaHi AT «YopHomMopHadhToras» (MpoJOBKEHHS), TUC. IPH.

NACKB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

1. BnacHuli kaniman

CratyTHui kanitan 376516 376 516 376 516 376 516 376 516 376 516
MaitoBui kanitan 0 0 0 0 0 0
[lopaTkoBuit BKNageHWit kanitan 0 0 0 0 0 0
IHLWiA JOAaTKOBUIA KaniTan 677 617 676 865 676 241 671780 661182 658 775
Pe3epBHUi kaniTan 42 144 44 397 47 169 54 442 54 814 54 965
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 298 166 328 368 468 641 467 038 469 630 481733
Heonnauenuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a pozdinom | 1394 444 1426 145 1568 567 1569776 1562142 1571989
Il. 3abe3neyeHHs HacCmMynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 463 2398 7293 8916 11049 12109
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 11405 11404 48 430 48 379 50 191 46 402
Ycbo20 3a posdinom Il 11 868 13 801 55723 57 295 61240 58 511
Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs

[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 56 560 91753 65 782 247614 389 857 271474
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 1998 0 0 60 148 60 101 0
Binctpouei nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 7 466 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 58 558 91753 65782 307 762 457 424 271474
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 0 12 803 5000 9000
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 29 854 30 283 17 314 17 314 45296 185 827
Bexceni BupaHi 0 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 71995 35034 17010 77 166 212 256 190 037

MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 6 958 8619 3264 24 818 6201 4006
* 3 BloaxeToM 10 576 23685 16 874 14 481 30078 35514
* 3i CTPaxyBaHHs 636 1189 1174 1444 1443 2613
* 3 OnnaTv npawi 1890 4152 4119 7613 8691 10278
* 3 y4acHWKaMu 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 55711 55316 1475 41106 21008 57 631
IHLi noTOYHi 3060B's3aHHS 38708 35911 34709 70 894 35532 33714
Ycbo020 3a pozdinom IV 216 328 194 189 95940 267 639 365 505 528 620
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 5753 3994 6211 8176
BANTAHC 1681197 1725888 1791763 2206466 2452522 2438770

Howcepeno: AT « Hopromopnagpmozas»
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[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn [JAT «YopHOMOpHadTOras», TUC. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
|. ®IHAHCOBI PE3YNbTATU
Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, pobim, nocnye) 669802 628960 724412 1032892 991460 1004 606
Mopatok Ha AofaHy BapTiCTb 95 452 101 593 116 997 168 799 149 545 162 886
21281 8529 13162 86152 124 898 75718
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxoay 31456 33 896 0 0 0 0
Yuemuti doxid eid peanizayii npodykuil 521613 484942 594 254 777941 717017 766 002
CobisapTticTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 359684 290477 327925 597083 499235 584743
Banosuii:
* npu6ymoxk 161929 194465 266 329 180858 217782 181259
* 36umok 0 0 0 0 0 0
IHWi onepaliiHi foxoam 11936 14862 139687 89667 258 446 45773
AnMiHicTpaTUBHi BUTPaTH 31253 37759 43089 48 787 49127 51058
Butpaty Ha 36yT 10713 11343 19212 19532 16 231 16776
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 59 528 79612 125210 112340 234986 76 646
®iHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHoCcMi:
* npu6ymoxk 72371 80613 218505 89866 175884 82 552
* 36umok 0 0 0 0 0 0
[oxop Big yyacTi B kanitani 5766 613 719 559 1251 1968
[HLi chiHaHCOBI foxoam 2091 10 047 4616 161 54 53
IHwWi poxoau 644 14 760 19 165 11230 15288 13298
®iHaHcoBi BUTPaTH 8792 13475 10 583 10 456 37314 32577
Butpaty Big yyacTi B kanitani 2193 850 1432 839 3588 4069
[HWi BUTPaTH 8414 10 328 27 437 31255 118276 21972
®iHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs!:
* npu6ymoxk 61473 81380 203554 59 266 33299 39 253
* 36umok 0 0 0 0 0 0
MopaTtok Ha npuByTOK 16 629 26 927 58 276 52 023 39278 28014
®iHaHcoei pe3ynbmamu gid 3euyaliHoi disnbHocmi:
* npu6ymoxk 44 845 54454 145278 7243 0 11239
* 36umok 0 0 0 0 5979 0
Hapn3suyaitHi:
* foxoam 202,3 1000,5 173 213 17 859 2305
* BUTpaTH 0 0 0 8 8736 296
MopaTtku 3 Ha3BKUYAHOTO JOXOmY 0 0 0 0 127 575
Yucruit:
* npubyToK 45047 55454 145451 7448 3017 12 673
* 36MTOK 0 0 0 0 0 0
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[Dani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTatn [JAT «4opHOMOpHadToras» (NPOAOBKEHHS), TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Il. ENEMEHTU ONEPALIIAHAX BUTPAT

MartepianbHi 3atpaty 88 354 56 114 90 162 89 317 93982 114 664
Butpati Ha onnaty npaj 53458 58 337 89 954 112 831 127 373 135427
BinpaxysaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 18 966 20 576 30 486 38970 42 890 48118
AmopTu3aLys 58 873 91325 93 877 93 601 94 521 114 318
[HLLi onepaLiiHi BUTpaTH 117 898 175316 162 510 214813 161 848 178 645
PA3OM 337 548 401 669 466 990 549 532 520 614 591172

Jocepeno: JIAT « Hopnomopnaghmoeasz»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB [IAT «4opHoMOpHacdhTOoras», TUC. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALINHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCcMI 61473 81653 203 554 59 266 33299 39 253
KopurysaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 58 873 92 155 93 877 93 601 94 521 114 318
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS)) 3abe3neyeHb 0 1933 4895 1623 3945 1060
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif HepeanisoBaHUX KypCOBUX PisHNLb 0 299 653 324 (5339) (296)
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 2106 (14 242) 4369 20 144 105 271 10722
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 8792 13 475 10 583 10 456 37314 32577
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 131244 175273 317930 185414 269 011 197 634
00 3MiHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 24 921 74106 (134 157) (84 392) (50 551) 67 405
* BUTpaT MalbyTHiX nepioais (4 332) 2105 969 (7317) 4472 (1369)
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb 28 591 (22 297) (98 250) 143 494 18 874 15132
* fjoxogis ManbyTHix nepioais (15) 0 5753 (1759) 2217 1965
Ipowoei kowmu eid onepayiliHoi disnsHocmi 180 409 229187 92 246 235440 244023 280 767
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (6 760) (13 157) (10 413) (10 717) (37 145) (32313)
* nopaTk1 Ha npubyTok (26 089) (55 608) (51 826) (59 291) (36 694) (20 248)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 147 560 160 423 30008 165 432 170 184 228 206
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 202 1001 173 206 8 996 1434
YucTui pyx KowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 147 762 161423 30181 165 638 179180 229 640
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHaHCOBMX iHBECTMLLiI 0 0 0 0 0 0
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 0 416 779 622 0 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 0 0 0 0 0 0
* [vBiAeHamn 0 200 608 228 147 2089
IHLLi HAaAXOMKEHHS! 11 505 0 45000 0 0 0
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (6 055) (1433) (43) 0 (726) (4 228)
* HeobOpOTHI aKkTMBM (156 820)  (135549) (149128) (247 344)  (362673) (190 192)
* MalHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi 0 0 0 (91 552) (216) 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (151 369) (136 367) (102785  (338046) (363468) (192 331)
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0 0
YucTuii pyx Bif iHBECTULINAHOT AiANLHOCTI (151369) (136 367) (102785) (338 046) (363468) (192 331)

Peittunrosuit 3sitT (CHNG 007-021) — OAT «YopHomopHadhToras»
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Dani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB AT «YopHomopHadToras» (MPoAoBKeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINIbHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0 0
OTpumaHi no3uku 120 093 68 600 0 233943 194 650 27 500
IHLLi HAaAXOMXEHHS! 0 0 0 60 158 0 24
MoraLLeHHsi no3uk (62220) (30 000) (38671)  (38454) (103 623) (69 348)
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 0 0
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 57873 38600 (38671) 255647 91027 (41 824)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0 0
YucTuii pyx Bia diHaHCOBOI AiANbHOCTI 57 873 38 600 (38 671) 255647 91027 (41 824)
YUCTUW PYX 3A 3BITHW MEPIOA 54 266 63657  (111274) 83239 (93 261) (4 515)
Jocepeno: JIAT « Hoprnomopnaghmoeasz»
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Рейтинговий звіт CHNG 007-021



про оновлення кредитного рейтингу 


		Об’єкт рейтингування:

		Державне акціонерне товариство «Чорноморнафтогаз»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		10.10.2003 р.



		Дата оновлення:

		25.03.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaA



		Прогноз: 

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ДАТ «Чорноморнафтогаз» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану компанією у ході рейтингового процесу.

Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій аналізованим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства. 

Історія кредитного рейтингу


		Дата

		10.10.2003

		17.03.2006

		26.06.2009  

		13.08.2009  

		10.12.2009

		25.03.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaВВВ

		uaА

		uaА

		uaА

		uaА

		uaА



		Прогноз

		стабільний

		стабільний 

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія 

		визначення 

		підвищення 

		підтвердження 

		підтвердження 

		підтвердження 

		підтвердження 





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується ВИСОКОЮ кредитоспроможністю порівняно  з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ДАТ «Чорноморнафтогаз» підтримується:


· входженням підприємства до структури Національної акціонерної компанії  «Нафтогаз України», яка займає монопольне становище на внутрішньому ринку природного газу; 


· очікуваною підтримкою підприємства з боку держави.


Рівень кредитного рейтингу ДАТ «Чорноморнафтогаз» обмежується: 


· зменшенням обсягів видобутку вуглеводнів протягом останніх років; 


· значною залежністю від державного регулювання;


· необхідністю здійснення значних капітальних витрат протягом наступних років, що впливатиме на зменшення вільного грошового потоку.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Стаття балансу

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.03.2009

		30.06.2009

		30.09.2009

		31.12.2009



		Активи

		1 791 764

		2 206 466

		2 452 522

		2 476 770

		2 471 746

		2 415 169

		2 438 770



		Власний капітал

		1 568 567

		1 569 776

		1 562 142

		1 581 922

		1 580 050

		1 586 549

		1 571 989



		Запаси

		242 029

		246 019

		280 636

		296 447

		406 648

		395 826

		385 064



		Дебіторська заборгованість

		295 540

		375 416

		418 766

		384 920

		266 304

		224 009

		197 691



		Кредиторська заборгованість

		78 626

		237 522

		315 209

		327 741

		328 890

		265 960

		333 793



		Основні засоби 

		901 771

		927 946

		1 132 320

		1 104 893

		1 131 076

		1 149 929

		1 176 275



		Незавершені інвестиції 

		192 971

		401 622

		434 778

		479 515

		473 579

		476 759

		457 339





Основні показники операційної діяльності

		Показник

		2006

		2007

		2008

		3 міс. 2009

		6 міс. 2009

		9 міс. 2009

		2009



		Чистий дохід від реалізації, тис. грн.

		594 254

		777 941

		717 017

		223 046

		389 302

		569 048

		766 002



		Валовий прибуток, тис. грн. 

		266 329

		180 859

		217 782

		61 981

		110 424

		161 931

		181 259



		Операційний прибуток, тис. грн.

		218 505

		89 866

		175 884

		39 924

		61 547

		83 270

		82 552



		Чистий прибуток, тис. грн. 

		145 451

		7 448

		3 017

		22 176

		21 806

		24 391

		12 673



		EBITDA, тис. грн.

		303 398

		163 162

		165 080

		68 856

		122 084

		166 895

		186 095



		Валова рентабельність, %

		44,8

		23,2

		30,4

		27,8

		28,4

		28,5

		23,7



		Операційна рентабельність, %

		36,8

		11,6

		24,5

		17,9

		15,8

		14,6

		10,8



		Рентабельність діяльності, %

		24,5

		1,0

		0,4

		9,9

		5,6

		4,3

		1,7



		Рентабельність EBITDA, %

		51,1

		21,0

		23,0

		30,9

		31,4

		29,3

		24,3





ДАТ  «Чорноморнафтогаз» засновано у 1978 році як Виробниче об’єднання «Чорноморнафтогазпром» і нині є провідною нафтогазовою компанією України, що здійснює розробку нафтогазових родовищ на шельфі Чорного та Азовського морів. Підприємство входить до складу Національної акціонерної компанії «Нафтогаз України», що володіє 100% акцій Товариства. Рейтингове агентство розглядало показники діяльності і фінансові показники ДАТ  «Чорноморнафтогаз» окремо від показників НАК «Нафтогаз України».  


Аналізоване підприємство експлуатує понад 1 200 км магістральних газопроводів, у тому числі 282 км морських, 45 газорозподільних станцій, 9 морських стаціонарних платформ, підземне сховище газу активною  ємкістю 1 млрд. куб. м, технологічний флот у складі більше 20 одиниць плавзасобів, 2 автомобільні газозаправні компресорні станції. Також на балансі підприємства обліковуються дві самопідіймальні плавучі бурові установки «Сиваш» і «Таврида» з глибиною буріння до 6 тис. метрів при глибинах моря до 70 м та спеціалізований порт «Чорноморськ».  


Рівень кредитного рейтингу підтримується входженням аналізованого підприємства до складу НАК «Нафтогаз України», яка займає монопольне становище на внутрішньому ринку природного газу і очікуваною підтримкою ДАТ  «Чорноморнафтогаз» з боку держави. Рівень кредитного рейтингу обмежується зменшенням обсягів видобутку підприємством вуглеводнів протягом останніх років, значною залежністю від державного регулювання і необхідністю значних капітальних витрат протягом наступних років, що впливатиме на зменшення вільного грошового потоку.


Стабільній прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


За результатами 2009 року в Україні було видобуто 21 181,8 млн. куб. м природного газу (+0,8% порівняно з попереднім роком), а нафти та газового конденсату – 3 952 тис. тонн (‑6,8%). Протягом 2008-2009 років світові ціни на нафту продемонстрували значні коливання, що позначилося і на вітчизняному ринку рідких вуглеводнів. Слід зазначити, що видобувні українські компанії, частка держави у статутному фонді яких перевищує 50%, згідно із законодавством зобов’язані продавати нафту та газовий конденсат на відкритих біржевих аукціонах всередині країни і не мають обмеження на ціну продажу, а весь обсяг видобутого всередині країни природного газу зобов’язані спрямовувати на потреби населення за встановленими тарифами, які значно нижчі, ніж для промислових споживачів. 


На сьогодні державне регулювання стримує внутрішнього ринку газу та обмежує рентабельність газовидобувних підприємств. Хоча, Кабінетом Міністрів було розроблено рекомендації для прийняття ряду заходів для стабілізації фінансового стану НАК «Нафтогаз України» і видобувних підприємств, які входять до нього. Згідно з розпорядженням Кабміну планується зменшити податковий тиск на наведені підприємства і спрямувати кошти, разом із додатково залученими інвестиціями, у розробку нових родовищ, що, у довгостроковій перспективі повинно вплинути на збільшення обсягів видобутку і як наслідок покращити фінансовий стан таких підприємств.   


За підсумками 2009 року обсяги видобутку природного газу, нафти та газового конденсату, а  також обсяги транспортування природного газу ДАТ  «Чорноморнафтогаз» були меншими за показники попереднього року, що було заплановано. Товариство виконало буріння 4 783 м свердловин, що на 19,3% менше показника попереднього року. На  сьогодні ДАТ «Чорноморнафтогаз» веде роботи з облаштування двох нових родовищ на шельфі Чорного моря – Одеського газового та Субботінського нафтового. За результатами 2009 року підприємством було реалізовано 1 602,8 млн. куб. м природного газу, що на 6,3% більше за обсяг попереднього року, при цьому його вартість зросла на 19,8% – до 582,9 млн. грн. Більшість природного газу (69%) було реалізовано НАК «Нафтогаз України». Протягом 2009 року ДАТ «Чорноморнафтогаз» було освоєно капіталовкладень на суму 192,1  млн. грн., проте компанія потребує значно більших обсягів інвестицій, спрямованих насамперед на розвідку та освоєння нових родовищ, оскільки наявні запаси мають тенденцію до скорочення.   


З початку 2009 року валюта балансу ДАТ «Чорноморнафтогаз» зменшилася на 0,6% – до 2 438,8 млн. грн., що було здійснено переважно за рахунок скорочення дебіторської заборгованості за розрахунками. При цьому вартість необоротних активів зросла на 6,4% – до 1 823 млн. грн., або 74,8% від активів), які зростали переважно в результаті збільшення вартості основних засобів та незавершеного будівництва. Основною складовою пасиву аналізованого підприємства залишається власний капітал – 64,5%, або 1 572 млн. грн. Варто відмітити зменшення обсягу довгострокових зобов’язань на 40,7% – до 271,5 млн. грн. при одночасному зростанні обсягу поточних зобов’язань на 44,6% – до 528,6 млн. грн. станом на 31.12.2009 р.

За результатами 2009 року валовий дохід ДАТ  «Чорноморнафтогаз» збільшився, порівняно з попереднім роком, на 1,3% – до 1 004,6 млн. грн., що на 5,2% перевищує запланований. Зменшення рентних платежів позитивно позначилося на чистому доході підприємства, який зріс на 6,8% – до 766 млн. грн. Проте валовий прибуток за 2009 рік зменшився на 16,7% та склав 180,8 млн. грн. Операційний прибуток зменшився на 53% – до 82,6 млн. грн., у тому числі у результаті перевищення операційних витрат над доходами (на 30,9 млн. грн.), оскільки адміністративні витрати та витрати на збут суттєвих змін не зазнали. 

Чистий прибуток ДАТ «Чорноморнафтогаз» за підсумками 2009 року склав  12,7 млн. грн., тоді як за попередній рік – 3 млн. грн. Показники рентабельності мали різноспрямовану динаміку – валова та операційна рентабельність знизилася, тоді як рентабельність діяльності та рентабельність EBITDA зросла. Протягом 2009 року показники рентабельності мали загальну тенденції до зниження.

За результатами 2009 року чистий грошовий потік ДАТ «Чорноморнафтогаз» мав від’ємне значення (-4,5 млн. грн.), оскільки чистий грошовий потік від операційної діяльності (229,6 млн. грн.) був недостатнім для фінансування інвестиційної діяльності та покриття від’ємного сальдо від надходження та погашення кредитів. Залишок коштів на рахунках підприємства станом на 31.12.2009 року складав 5,3 млн. грн.  

Рівень ліквідності ДАТ «Чорноморнафтогаз» обмежується потребою у значних капіталовкладеннях у розробку нових родовищ вуглеводнів, для чого необхідно залучати додаткові джерела фінансування, оскільки власних ресурсів підприємства для цього недостатньо.      


З початку 2009  року заборгованість ДАТ «Чорноморнафтогаз» за кредитами (у гривневому еквіваленті) зменшилася на 4,2% – до 406,3 млн. грн. у результаті погашення частини зобов’язань. Крім банківських кредитів підприємство використовує кошти, отримані від емісії іменних відсоткових облігацій серії F загальним номінальним обсягом 60 млн. грн. з терміном обігу до серпня 2010 року. Облігації було розміщено в повному обсязі серед визначеного кола осіб. Відсотковий дохід за облігаціями складає 11,8% річних і є незмінним протягом всього терміну обігу, дострокового викупу облігацій не передбачено. За користування грошовими коштами, отриманими від розміщення облігацій, Товариство 18.02.2010 р. сплатило відсотковий дохід за сьомим відсотковим періодом у повному обсязі на суму 1 765,1 тис. грн.  

Показник EBITDA ДАТ «Чорноморнафтогаз» за 2009 рік склав 186,1 млн. грн., що на 13,6% перевищує результат попереднього року. Водночас, чистий борг підприємства, порівняно з початком 2009 року, зменшився на 6,1%. Таким чином, боргове навантаження аналізованого підприємства знизилося: станом на 31.12.2009 р. співвідношення чистого боргу до показника EBITDA, сформованого за попередні 12 місяців, становило 2,48 рази. Боргове навантаження є помірним для такого рівня кредитного рейтингу.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг ДАТ «Чорноморнафтогаз» підтверджено на рівні uaА, прогноз «стабільний».
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		С. А. Дубко
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		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів 

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ДАТ «Чорноморнафтогаз», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		7 664

		11 498

		10 644

		9 522

		11 610

		12 281



		• первісна вартість

		13 092

		19 348

		20 396

		21 356

		24 432

		26 148



		• знос

		5 428

		7 850

		9 752

		11 834

		12 822

		13 867



		Незавершене будівництво

		156 705

		152 336

		192 971

		401 621

		434 778

		457 339



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		871 361

		913 914

		901 771

		927 946

		1 132 320

		1 176 275



		• первісна вартість

		1 627 241

		1 766 789

		1 852 003

		1 972 288

		2 268 234

		2 438 520



		• знос

		755 881

		852 874

		950 232

		1 044 342

		1 135 914

		1 262 245



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		17 209

		19 968

		23 753

		23 346

		21 596

		21 634



		• інші фінансові інвестиції

		1 963

		2 016

		2 016

		2 016

		1 883

		1 883



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		3 126

		106 339

		94 530

		90 257

		110 846

		152 461



		Відстрочені податкові активи

		1 287

		14 498

		7 541

		10 877

		0

		1 144



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		1 059 315

		1 220 569

		1 233 227

		1 465 585

		1 713 033

		1 823 017






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		148 436

		135 874

		167 147

		234 979

		250 377

		312 006






		• незавершене виробництво

		9 166

		9 674

		4 621

		5 679

		22 522

		66 311



		• готова продукція

		9 126

		24 280

		61 418

		4 063

		5 656

		5 778



		• товари

		46 794

		34 611

		8 843

		1 298

		2 081

		969



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		7 195

		31 230

		28 337

		18 762

		36 942

		59 882



		• первісна вартість

		85 523

		33 016

		29 457

		19 842

		36 942

		75 461



		• резерв сумнівних боргів

		78 328

		1 786

		1 120

		1 080

		0

		15 579



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		12 151

		4 547

		15 103

		18 453

		15 100

		9 229



		• за виданими авансами

		12 811

		9 072

		34 670

		163 704

		135 054

		8 972



		• із внутрішніх розрахунків

		185 591

		64 064

		161 801

		157 520

		161 047

		87 926



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		106 572

		49 102

		55 629

		16 977

		70 623

		31 682



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		7 386

		48 309

		5 721

		91 315

		5 111

		4 071



		• в іноземній валюті

		55 386

		78 120

		8 781

		6 102

		4 384

		1 205



		Iншi оборотнi активи




		14 915

		12 195

		3 192

		11 437

		24 472

		20 233



		Усього за розділом ІІ

		615 527

		501 077

		555 263

		730 289

		733 369

		608 264



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		6 356

		4 243

		3 274

		10 592

		6 120

		7 489



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0 



		БАЛАНС

		1 681 198

		1 725 888

		1 791 764

		2 206 466

		2 452 522

		2 438 770





Джерело: ДАТ «Чорноморнафтогаз»

Балансові дані ДАТ «Чорноморнафтогаз» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		376 516

		376 516

		376 516

		376 516

		376 516

		376 516






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		677 617

		676 865

		676 241

		671 780

		661 182

		658 775



		Резервний капітал

		42 144

		44 397

		47 169

		54 442

		54 814

		54 965



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		298 166

		328 368

		468 641

		467 038

		469 630

		481 733



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		1 394 444

		1 426 145

		1 568 567

		1 569 776

		1 562 142

		1 571 989






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		463

		2 398

		7 293

		8 916

		11 049

		12 109






		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		11 405

		11 404

		48 430

		48 379

		50 191

		46 402






		Усього за розділом ІІ

		11 868

		13 801

		55 723

		57 295

		61 240

		58 511






		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		56 560

		91 753

		65 782

		247 614

		389 857

		271 474






		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		1 998

		0

		0

		60 148

		60 101

		0



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		7 466

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		58 558

		91 753

		65 782

		307 762

		457 424

		271 474






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		0

		12 803

		5 000

		9 000



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		29 854

		30 283

		17 314

		17 314

		45 296

		185 827



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		71 995

		35 034

		17 010

		77 166

		212 256

		190 037






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		6 958

		8 619

		3 264

		24 818

		6 201

		4 006



		• з бюджетом

		10 576

		23 685

		16 874

		14 481

		30 078

		35 514



		• зі страхування

		636

		1 189

		1 174

		1 444

		1 443

		2 613



		• з оплати праці

		1 890

		4 152

		4 119

		7 613

		8 691

		10 278



		• з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		55 711

		55 316

		1 475

		41 106

		21 008

		57 631



		Інші поточні зобов'язання

		38 708

		35 911

		34 709

		70 894

		35 532

		33 714



		Усього за розділом ІV

		216 328

		194 189

		95 940

		267 639

		365 505

		528 620



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		5 753

		3 994

		6 211

		8 176



		БАЛАНС

		1 681 197

		1 725 888

		1 791 763

		2 206 466

		2 452 522

		2 438 770





Джерело: ДАТ «Чорноморнафтогаз» 


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ДАТ «Чорноморнафтогаз», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		669 802

		628 960

		724 412

		1 032 892

		991 460

		1 004 606



		Податок на додану вартість

		95 452

		101 593

		116 997

		168 799

		149 545

		162 886



		

		21 281

		8 529

		13 162

		86 152

		124 898

		75 718



		Інші вирахування з доходу

		31 456

		33 896

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		521 613

		484 942

		594 254

		777 941

		717 017

		766 002



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		359 684

		290 477

		327 925

		597 083

		499 235

		584 743



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		161 929

		194 465

		266 329

		180 858

		217 782

		181 259



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		11 936

		14 862

		139 687

		89 667

		258 446

		45 773



		Адміністративні витрати

		31 253

		37 759

		43 089

		48 787

		49 127

		51 058



		Витрати на збут

		10 713

		11 343

		19 212

		19 532

		16 231

		16 776



		Інші операційні витрати

		59 528

		79 612

		125 210

		112 340

		234 986

		76 646



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		72 371

		80 613

		218 505

		89 866

		175 884

		82 552



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		5 766

		613

		719

		559

		1 251

		1 968



		Інші фінансові доходи

		2 091

		10 047

		4 616

		161

		54

		53



		Інші доходи

		644

		14 760

		19 165

		11 230

		15 288

		13 298



		Фінансові витрати

		8 792

		13 475

		10 583

		10 456

		37 314

		32 577



		Витрати від участі в капіталі

		2 193

		850

		1 432

		839

		3 588

		4 069



		Інші витрати

		8 414

		10 328

		27 437

		31 255

		118 276

		21 972



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		61 473

		81 380

		203 554

		59 266

		33 299

		39 253



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		16 629

		26 927

		58 276

		52 023

		39 278

		28 014



		Фінансові результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		44 845

		54 454

		145 278

		7 243

		0

		11 239



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		5 979

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		202,3

		1000,5

		173

		213

		17 859

		2 305



		• витрати

		0

		0

		0

		8

		8 736

		296



		Податки з надзвичайного доходу

		0

		0

		0

		0

		127

		575



		Чистий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		45 047

		55 454

		145 451

		7 448

		3 017

		12 673



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0





Дані звіту про фінансові результати ДАТ «Чорноморнафтогаз» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		88 354

		56 114

		90 162

		89 317

		93 982

		114 664



		Витрати на оплату праці

		53 458

		58 337

		89 954

		112 831

		127 373

		135 427



		Відрахування на соціальні заходи

		18 966

		20 576

		30 486

		38 970

		42 890

		48 118



		Амортизація

		58 873

		91 325

		93 877

		93 601

		94 521

		114 318



		Інші операційні витрати

		117 898

		175 316

		162 510

		214 813

		161 848

		178 645



		РАЗОМ

		337 548

		401 669

		466 990

		549 532

		520 614

		591 172





Джерело: ДАТ «Чорноморнафтогаз»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ДАТ «Чорноморнафтогаз», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		61 473

		81 653

		203 554

		59 266

		33 299

		39 253



		Коригування на:

		

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		58 873

		92 155

		93 877

		93 601

		94 521

		114 318



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		1 933

		4 895

		1 623

		3 945

		1 060



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		299

		653

		324

		(5 339)

		(296)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		2 106

		(14 242)

		4 369

		20 144

		105 271

		10 722



		Витрати на сплату відсотків

		8 792

		13 475

		10 583

		10 456

		37 314

		32 577



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 


до зміни в чистих оборотних активах

		131 244

		175 273

		317 930

		185 414

		269 011

		197 634



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		24 921

		74 106

		(134 157)

		(84 392)

		(50 551)

		67 405



		• витрат майбутніх періодів

		(4 332)

		2 105

		969

		(7 317)

		4 472

		(1 369)



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		28 591

		(22 297)

		(98 250)

		143 494

		18 874

		15 132



		• доходів майбутніх періодів

		(15)

		0

		5 753

		(1 759)

		2 217

		1 965



		Грошові кошти від операційної діяльності

		180 409

		229 187

		92 246

		235 440

		244 023

		280 767



		Сплачені:

		

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(6 760)

		(13 157)

		(10 413)

		(10 717)

		(37 145)

		(32 313)



		• податки на прибуток

		(26 089)

		(55 608)

		(51 826)

		(59 291)

		(36 694)

		(20 248)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		147 560

		160 423

		30 008

		165 432

		170 184

		228 206



		Рух коштів від надзвичайних подій

		202

		1 001

		173

		206

		8 996

		1 434



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		147 762

		161 423

		30 181

		165 638

		179 180

		229 640



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		 



		Реалізація:

		

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• необоротних активів

		0

		416

		779

		622

		0

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• дивіденди

		0

		200

		608

		228

		147

		2 089



		Інші надходження

		11 505

		0

		45 000

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(6 055)

		(1 433)

		(43)

		0

		(726)

		(4 228)



		• необоротні активи

		(156 820)

		(135 549)

		(149 128)

		(247 344)

		(362 673)

		(190 192)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		(91 552)

		(216)

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(151 369)

		(136 367)

		(102 785)

		(338 046)

		(363 468)

		(192 331)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(151 369)

		(136 367)

		(102 785)

		(338 046)

		(363 468)

		(192 331)





Дані звіту про рух грошових коштів ДАТ «Чорноморнафтогаз» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		120 093

		68 600

		0

		233 943

		194 650

		27 500



		Інші надходження

		0

		0

		0

		60 158

		0

		24



		Погашення позик

		(62 220)

		(30 000)

		(38 671)

		(38 454)

		(103 623)

		(69 348)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		57 873

		38 600

		(38 671)

		255 647

		91 027

		(41 824)






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		57 873

		38 600

		(38 671)

		255 647

		91 027

		(41 824)



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		54 266

		63 657

		(111 274)

		83 239

		(93 261)

		(4 515)








Джерело: ДАТ «Чорноморнафтогаз» 










Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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