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Jlns mpoBeneHHS MPOIEeIypr BU3HAYEHHS KPEOUTHOTO PEHTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
Peiitunr»  BukopuctoByBano  ¢iHancoBy 3BiTHicTh BAT «3amopispkuii  3aBox
¢depocmnasi» 3a 2009 pik, a TaKoX BHYTPIIIHIO iHpOPMALit0, HAlaHy MiANTPHEMCTBOM Y
X041 peWTHHroBoro mpouecy. byino mnpoanamizoBaHo iHQOpMaIil0 CTOCOBHO YCiX
ICTOTHUX aCIEeKTiB JisUTbHOCTI TOBApUCTRA.

KpenutHuii  pediTUHT  TpyHTYeTbcs Ha  iHQoOpMamii, HajzaHii aHaJTi30BaHUM
HiAPUEMCTBOM, a TaKOX Ha 1HIIIH iH(opMalii, M0 € y po3NOPsSHKEHHI PEHTHHIOBOTO
areHTCTBa Ta BBAKAETHCS HaliHOIO. PIBEHb KpEIUTHOTO pEHTHUHTY 3aJICKUTh Bij SKOCTI,
OJTHOPIHOCTI Ta TOBHOTH iH(opMalii, O € Y PO3MOPSAKEHHI PEHTHHIOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeauTHOro peuTUHIy

[arta 12.02.2008 06.11.2008 16.04.2009 08.10.2009 15.04.2010

PiBeHb JOBrOCTPOKOBOrO KpeanuTHOro uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB

penTuHry

[MporHo3 perTuHry cTabinbHui HeraT1BHWA HeraT1BHUA HeraTuBHUi cTabinbHui

PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS! NATBEPDKEHHS 3i 3MIHOIO  MIATBEPIKEHHA  MiLTBEPIKEHHS niaTBEPAKEHHS 3i 3MIHOK
MporHo3y nporHoy

[losnmuaneHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHUKamMu  abo  OoOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CTaliibHUI TPOTHO3 BKa3ye€ Ha BIACYTHICTh Ha MOTOYHMH MOMEHT IE€pPEIyMOB ISt
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb kKpeauTHOro penTnHry BAT «3anopi3bkui 3aBop chepocnnasiB»
NiATPUMYETbCA:

o MacmTabamu gisutbHOCTI mignpueMmcTBa: BAT «3amopi3pkuii 3aBoj hepociiaBiny
€ IpyruM B YKpaiHi Ta OTHAM 3 HAHOILITBITNX y €BPOIT BUPOOHUKOM (PepoCIIaBiB;
. HASBHICTIO CTIKWX 3B’sI3KiB KOMIaHII 3 MOCTaYaJIbHUKAMH OCHOBHOI CHPOBUHH —

MaprasueBoi pyaH, Ta TuBepcudikalicio puHKiB 30yTy.

PiBeHb kpeauTHOro penTuHry BAT «3anopi3bkui 3aBop chepocnnasiB>»
obMexyeTbCa:

. HECTaOIMBHICTIO ONepauifHuX TPOIIOBHX MOTOKIB TOBAPHCTBA, IO IMOB’S3aHO 3i
3HaYHUMH KOJIMBAaHHIMH OOOPOTHOTO KaliTaly;

o 3QICKHICTIO  pE3YyJIbTaTIiB  TiSIBHOCTI  MiAmpueMcTBa  Bim  TapudiB  Ha
CIeKTpPOCHepTito (IMMTOMA Bara BUTPAT Ha EIEKTPOCHEPTiI0 y CTPYKTYpi

cobiBapTocTi pepocmasiB ckianae 30-50%);

o [AKJTIYHICTIO TaTy3i.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCoOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3Huk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
Akt / Macvs 1151489 1275582 1404 194 1446 249 2418 651 1643 856 2116742
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 495483 458 340 654 363 612 589 1096 737 547 205 813572
OcHoBHi 3acotu 304 857 408 224 417139 461 891 485 167 479 255 484 756
3anacu 167 693 183690 103 280 226 781 358 886 296 023 209 768
[LloBrocTpokosi hiHaHCoBi iHBECTULT 45 207 45207 44979 44 417 393419 38665 45652
Kpeauty GaHkis 51153 77759 369 044 258 497 833437 0 0
Kpeautopcbka 3aGoproBaHicTs 560 620 446 503 280 495 386 217 527 473 712547 1177 488
Briachuit kanitan 197 435 420 653 424 742 466 904 631233 498 011 483 628
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiHoi AiANbHOCTI TUC. PH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
lMoka3HWKK AisnbHOCTI, TUC. rPH.

Yuctui obesir npopaxis 1621160 1645152 2244028 3341859 664 730 1815873
Banoswin npubyTok (361TOK) 77 746 118 071 376725 775437 37755 57739
Onepaujiiimit npubyTok (36MTOK) 2590 45773 142 858 675423 (14 939) (47 309)
YucTiit npubyTok (36MTOK) (11 356) 2240 38958 197 302 (140 778) (153 535)
EBITDA (111121) 43510 73263 371365 (5028) (40 617)
Moka3nuku peHTabenbHocTi, %

Banosa peHTabenbHicTb 48 7,2 16,8 232 57 3,2
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 0,2 2,8 6,4 20,2 Hlp Hlp
PeHTabenbHICTb GisnbHOCTI Hlp 0,1 1,7 59 Hlp Hlp
PeHTabenbHicTs EBITDA 2,7 45 7,0 111 Hlp Hlp
Peittunrosuit 3siT (ZZFU 001-005) — «BAT «3anopisbkuit 3aBog chepocnnasisy 4
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BAT «3anopi3pkuii 3aBoj1 Gepociiariy 0yio 3acHoBaHo y 1933 pori B M. 3amopixoki, y
1995 pori 3aBoj OyJI0 peopraHizoBaHO Y BIJKPUTE aKI[IOHEPHE TOBAPUCTBO BiITOBITHO
no Pimenns Ne462 perionansHOro BimminenHs DoHIy aepkaBHOTO MaiiHa YKpaiHU 1O
3amopizpkii  obmacti. OCHOBHMMM BHIaMHM TNPOAYKLii 3aBogy €  Qepocuiimii,
(hepocuimikomaprasens Ta ¢pepomapratenb. Takox MMiAMPUEMCTBO BUPOOJIIE MapraHelh
METaJICBUH, IKUH 1HITUMH ITiJIPUEMCTBAMH BCEPEIMHI KpaiHU HE BUPOOIAETHCS.

PiBens kpemutHOrO peittuary BAT «3amopi3pkuii 3aBox (pepociiiaBiB» OOMEKYeTbCS
HECTaOUTBHICTIO ONepalifHUX TPOIIOBHX MOTOKIB TOBAPUCTBA, LUKIIYHICTIO Tayly3i Ta
YYTJIMBICTIO Pe3YyJbTATIB MisSUIBHOCTI MiIPUEMCTBA 10 TapU(iB HA EIEKTPOCHEPTilo, 110
3aliMa€ BaroMy 4YacTKy B CTPYKTypi coOiBaprocTi. PiBeHb KpemIUTHOTO pEUTHHTY
HiATPUMY€ETHCS MaciTabaMu AISUTBHOCTI MiANMPHUEMCTBA, a TAKOXK CTIHKUMH 3B’SA3KaMH 3
NocTavyalbHUKAaMH MapraHeBoi pyIu Ta IuBepcudikalieio puHKiB 30yTy.

3MiHAa TPOTHO3Y 3 «HETaTHBHOTO» Ha «CTAaOUIbHUI» TOB’si3aHa 3 TMOKPALCHHS
pe3yabTatiB BUpoOHNUOI HisttbHOCTI mianpuemctsa y Il miBpiuui 2009 poky, MOpiBHSHO 3
I miBpiuusiM, 30KkpemMa 3i 301IbIICHHAM OOCSATIB BUPOOHHMIITBA Ta peamizauii mpoxyKii.
ATEHTCTBO OUiKye 30epexeHHsl TeHACHI1 pocTy nonuty Ha ¢epocmiasu y 2010 poui y
3B’A3KY 3 IIOCTYTIIOBUM BiTHOBJICHHSIM METalypriiHOI ramysi.

VYkpaiHa € OmHMM 3 HaMOINBIIMX BHUPOOHUKIB (EpOCIUIaBiB y CBITi, NpPH LHOMY
BHYTpIIIHE BHPOOHHILITBO 3HAYHO TICPEBHILYE CHOXHBAHHS L€l MPOAYKLil BcepeauHi
KpaiHW, 10 3YMOBIIIOE EKCIIOPTHY Opi€HTOBaHICTh Tanmy3i. [lomutr Ha ykpaiHCBKi
(hepoctuiaBu 3aJCKHUTHh Yy TEpIIy Yepry BiJ] MOMHTY HA CTajdh HA CBITOBOMY PHHKY,
OCKIMBKH A0 75% mpomaykiii mocTadaeTbcss Ha eKkchopT. 3a miacymkamu 2009 poky
o0csaru BUpOOHHWIITBA cTaimi B YKpaiHi ckoportwiucs Ha 19,7%, mpu mpomy obesar
BUpOOHHUITBA (epocmiaBiB 3MeHmuBcs Ha 27,6% 1 ckmaB 1021,6 tuc. 1. Okpim
CKOpPOUYCHHSI BHUPOOHUIITBA CTai, Ha 3MCHINEHHS OOCSTIB BUPOOHHUIITBA (PepoCILIaBiB
BIUTMHYB CTPIMKHH picT iX iMmopty B YKpaiHy, momo skoro y moromy 2010 poky
po3IOYaTo  CIemiaJibHe  po3ciigyBaHHsS. Ha ChOTOMHI  CIOCTEpITAaEThCS  TIEBHE
MO’KBaBJICHHS PUHKY (epOCIIaBiB Y pe3yibTaTi MOCTYIIOBOTO BiTHOBJICHHS METayprii.
3a ONTHMICTUYHMMH TIPOTHO3aMH, OOCSAT BHUITYCKY (EepoCIUiaBiB YKPaiHCHKUMH
BrupoOHUKamMu y 2010 poui mosxe 36inpmmTrcs Ha 10-15%.

3a miacymkamu 2009 poxy BAT «3amopizpkuii  3aBox  (pepocCIuiaBiB»  BHITYCTHIIO
225,1 Tuc. T depocmasi, mo Ha 42,1% MeHIIEe 3a TOKa3HUK IONEPEIHBOIO POKY.
OO6csru peamizarii MiAIPUEMCTBA 3MEHIIWINCh y HaTypalbHOMY BuMipi Ha 42,6% — 1o
224,1 Tuc. T, y TpomoBoMy BuMipi — Ha 45,6%. Bapro 3a3HauntH, mo y Il miBpigui
2009 poky TMOKa3HWKH BHPOOHWIITBA 1 peanizallii, TOpiBHIHO 3 | miBpiddsAM, CyTTEBO
MOKPALTIIINCA: TPUPICT y HaTypaibHOMY BuMIpi ckimaB 105% ta 87,9% BigmoBimHO.
3a migcymkamu 2009 poky 51,7% mpomykmii Oyio peanizoBaHO Ha €KCIOPT, TOAI 5K 3a
2008 pix — 34,9%. LliHm Ha TPOAYKLIIO MANMPHUEMCTBA (OPMYBAIHUCS TiJ BIUTMBOM
MTOTUTY METATYPTIHHUX IMIAMPUEMCTB Ta IMIIOPTY ACIICBOI 3aKOPIOHHOI TTPOTYKITIi.

Yuctuit moxinm BAT «3anopizpkuii 3aBoj ¢epocmuiaBiBy 3a migcymkamu 2009 poxy
ckopoTuBcs Ha 45,7% 1 cknaB 1 815,9 MiIH. TpH. SK HACHIOK Pi3KOTO MaJ[iHHSA 0OCATIB
peanizanii y I miBpiuui 2009 poky (uuctuii noxia mianpuemctsa 3a Il miBpivus 2009 poky
B 1,7 pa3u Oinbuie, HiX 3a | miBpiuus). BamoBuil mpuOyTOK mpu IIbOMY 3MEHIIUBCS 3
775,4 muH. TpH. 'y 2008 pomi 1o 57,7 muH. rpH. 'y 2009 pori. 30uTOK BiJ omepariitHoi
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nismeHOCTI 3a migcymkamu 2009 poxy ckmaB 47,3 MITH. TpH., YACTUHA 30WTOK CKJIaB
153,5 mutH. rpH. BHacmigok  30MTKOBOI  MISTTBHOCTI  TOKAa3HUKH  PEHTA0EIHHOCTI
BAT «3anopi3pkuii 3aBoz ¢epociuiaBiBy, 3a BUHATKOM BaioBoi peHTabensHocTi (3,2%),

He pospaxoByBanucs (Tabmums 1).

Ta6bnuus 1. InHamika OCHOBHUX NOKa3HMKIB peHTabenbHocTi BAT «3anopisbkuin 3aBoa hepocnnasiBy, %

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 2009
Bariosa peHTabenbHiCTb 4.8 72 16,8 23,2 32
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 0,2 2,8 6,4 20,2 Hlp
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI Hlp 0,1 1,7 59 Hlp
PextabenbHicts EBITDA 2,7 4,5 7,0 111 Hlp

Howcepeno: BAT «3anopizvruil 3a600 ¢hepocniagiey

I'pomosi motoku BAT «3amopi3pkuii 3aBoa (pepoCIuIaBiB» MPOTIATOM OCTaHHIX POKIB HE
Majau cTabinpbHOI AuHaAMIKM — 3a miacyMkoM 2009 poKy YWCTHH TPOIMIOBUH IOTIK Bill
omepamiiHoi JisuTbHOCTI cKiaB 465,6 MuH. TpH. TipoTH 33,9 muH. TpH. 3a 2008 pik. 3a
paxyHOK peaiizariii (piHaHCOBUX IHBECTHIIIM YUCTUH TPOIITOBUH MOTIK Bij IHBECTHINIHHOL
IISITBHOCTI ckiaB 373,2 MJIH. TPpH., BOAHOYAC YHCTHHA TPOINOBHM IMOTIK Bix (piHaHCOBOI
JISITHHOCTI BHACTIZIOK 3HAYHUX BUIUIAT HA TOTAIICHHS KPEIUTIB MaB Bill’éMHE 3HAYCHHS:
(-)835,8 miH. TpH.  Takum umHOM, pyx KomTiB 3a 2009 pik ckiaB 3 MITH. TPH.
(Tabmurs 2).

Tabnuug 2. Pyx rpowoBux kowTiB (OCHOBHI rpowwoBi notoku) BAT «3anopisbkuii 3aBog hepocnnasiBy, TUC. TPH.

2004 2005 2006 2007 2008 2009
[MpubyTok (36MTOK) Bif ONEepaLjiiiHOT AisNbHOCTI A0 3MiH (132 672) 9435 32 859 170 115 709 991 (16 500)
B 4UMCTUX OBOPOTHIX aKTUBaX
YncTuil rpoLLOBHKIA MOTIK Bif ONepaLiifHoi LisnbHOCTI 7948 (6999) (158 587) 402738 33942 465 625
YncTuil rpoLLOBMIA NOTIK Bif IHBECTULIAHOI isiNbHOCTI (331) (3220) (134 275) (289 759) (361 250) 373150
YncTuid rpoLLOBKIA MOTIK Bif (hiHAHCOBOI isANbHOCTI (7 665) 14 308 289219 (110 548) 308 113 (835792)
YucTuit pyx KowwTiB 3a 3BiTHUI Nepiop (46) 4089 (3 643) 243 (19 195) 2983

Jocepeno: BAT «3anopizvkuil 3a600 epocniagiey

JlixBignicte BAT «3anopizpkuil  3aBox  QepociuiaBiB»  0OMEXKYETbCS  3HAUHUMH
KOJIMBaHHAMU  OOOpPOTHOTO  Kamitaxy Ta  3aminaHoBanuMu  Ha 2010 pik
KamiTaJoBkIaaeHHs M Yy po3Mmipi 110 maH. rpH.  JIikBigHicTP  miAmpHEMCTBA
HiATPUMY€ETBCS NOCTITHUMHU Ta JOBFOTEPMiHOBUMH BiTHOCHHAMHU 3
BAT Kb «IIpuBatbank».

AxtuBn BAT «3amopizekuii  3aBoj  ¢epocruaBiB» Ha 31.12.2009 p. craHoBMIH
2 166,7 maH. TpH., w0 Ha 12,5% MeHIIe, HOPIBHAHO 3 TOYaTKOM poKy. OOOpOTHI aKTHBH
CTaHOBIIATh 73,2% BamoTu OanaHcy, 3 MOYAaTKy POKY BOHM 3pociu Ha 4,5% — 1o
1 548,6 maa. rpH.  OCHOBHUM JKepeioM (iHAaHCYBaHHS [IiSUIBHOCTI MiANPHEMCTBA
3aTMIIANTUCS TTOTOYHI 3000B’s3aHHg — 76,8% macusiB, abo 1 625,5 muH. TpH. BnacuHwmii
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KamiTan mianpueMcTBa 3MeHmmBes Ha 23,4% — mo 483,6 MmH. TpH. y pe3ynbTaTi
3MEHIICHHS 00CATY HEPO3MOIiIEHOTO TPUOYTKY BHACIHIZAOK 30MTKOBOI JisITBHOCTI.

BAT «3anopi3ekuii 3aBoj ¢epocmiaiB» Ha kiHeub 2009 poky He Mano 3000B’s3aHb 3a
OankiBchkMMU Kpenutamu, ogHak Ha 31.03.2010 p. Bonu cranoBwim 260,6 MIH. TpH.
[okaznuk EBITDA y pe3synbraTi 30UTKOBOI AismbHOCTI 3a migcymkamu 2009 poky maB
Bi’€MHE 3HAueHHS, OOpr MiANpHEMCTBAa CKIIaAaBcsi 3 3000B’s3aHb 3a 3BOPOTHOIO
(hiHaHCOBOIO JOTIOMOTOIO.

Peittunrosuit 3siT (ZZFU 001-005) — «BAT «3anopisbkuit 3aBog chepocnnasisy 7
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BUCHOBOK

3a pesynbraTamMu aHanmizy kpeautHuid peiitunr BAT «3amopispkuit  3aBox  ¢epociuiaBiB»

miaTBeppKeHo Ha piBHI uaBBB, nmporuo3 3miHeHO HA «cTa0iAbHMI.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C.A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A.I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay LI JJuxuin

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB

Peittunrosuit 3siT (ZZFU 001-005) — «BAT «3anopisbkuit 3aBog chepocnnasisy 8
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Aopnatku
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BanancoBi gaHi BAT «3anopi3bkuit 3aBoa thepocnnasiBy, TUC. FPH.

[ogaTtok 0o penTuHroBoro 3eiTy Net

AKTUB 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009  31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu
HemarepiarnbHi aktusm:
* 3aMNMLLIKOBA BapTiCTb 231 389 552 448 360 313 269
* NepBicHa BapTiCTb 405 704 1095 1206 1200 1200 1190
* 3HOC 174 316 543 758 840 887 921
HesasepLueHe byaiBHULTBO 30 847 43933 78 268 26 245 13 859 14 554 9773
OcHoBHi 3acobu:
* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 304 857 408 224 417 139 461 891 485 167 479 255 484 756
* NepBiCcHa BapTiCTb 869213 5084591 5111141 5173560 5221451 5235466 5223991
* 3HOC 564 357 4676367 4694001 4711669 4736284 4756211 4739235
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:
* 33 METOAO0M Y4acTi B kaniTani iHLKX NiANpUeMCTB 24579 24 579 28653 28 091 162 708 27709 34 696
* iHWi (hiHaHCOBI iHBECTULT 20 628 20 628 16 326 16 326 230711 10 956 10 956
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 41117 41117 41117 0 40 000 30000 0
BigcTpoueHi nogatkoBi akTvBm 2440 13603 10 648 0 0 0 21225
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 424 697 552 472 592703 533000 932 805 562 787 561675
Il. 06opomHi akmueu
3anacu:
* BMpoGHKYi 3anacu 129 529 158 545 72478 144 415 276 600 229 385 129 927
* He3aBepLUEeHe BUPOBHULTBO 11605 7995 12 059 20721 18 799 24 528 14 395
* TOTOBA NPOAYKList 26 517 13313 5724 58 646 62 253 41669 65443
* TOBapy 42 3838 13 020 3000 1234 441 3
Bekceni opepxaHi 0 0 0 0 0 230634 497 194
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:
* yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 42 467 134 459 90 943 188 299 510 355 83 431 268 728
* NepBiCHa BapTiCTb 44 028 135 804 91412 188 453 510511 83 587 268 889
* pe3epB CyMHiBHWX DopriB 1561 1345 470 154 156 156 161
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
* 3 GlopkeTOM 36 152 29218 80 832 85 668 118 511 125521 173 824
* 3 BUAAHNMN aBaHCaMK 298 948 177 482 364 737 296 683 466 557 303 645 328 859
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 117 916 117 181 117 851 41940 1314 34 608 42161
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH: 0 0 0 0 0 0 0
* B HaLiOHaMbHil BanioTi 6 160 373 82 38 6424 2893
* B iHO3eMHilt BanioTi 16 989 19715 15302 20076 0 0 118
[HLWi 0BOpOTHI aKTVBN 46 234 60 982 31896 44 946 25780 253 25053
Ycbo20 3a posdinom Il 726 404 722 886 805 214 904475 1481441 1080539 1548 598
lll. Bumpamu maii6ymmnix nepiodie 387 224 6 276 8774 4405 530 6469
BANAHC 1151489 1275582 1404194 1449249 2418651 1643856 2116 742
Jocepeno: BAT «3anopizvkuil 3a600 epocniagiey
Peittunrosuit 3siT (ZZFU 001-005) — BAT «3anopisbkuit 3aBo thepocnnasisy 10



Banancosi gaHi BAT «3anopi3sbkuii 3aBoa chepocnnasiB» (NPOAOBKEHHS), TUC. TPH.

NACKUB 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009  31.12.2009
I. BnacHuti kaniman
CratyTHui Kanitan 105 955 227 955 227 955 227 955 227 955 227 955 227 955
MaitoBwit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[lonaTtkoBuin BKNaaeHuiA kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[HWWMIA fopaTkoBWIA KaniTan 68 361 180 763 182 247 185793 187 789 195 721 195 083
Pe3sepBHuit kanitan 5466 5466 5466 5466 7508 7508 7508
HeposnoaineHui npubyTok (HEMoKpUTMiA 36UTOK) 17 654 6 469 9075 47 690 207 981 66 827 53 082
Heonnayerui kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 197 435 420 653 424742 466 904 631233 498 011 483 628
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHux eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 2779 3454 0 5020 7912 8599 7631
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 4789 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 8 5 13 3 0 0
Ycb020 3a posdinom Il 2779 3462 4793 5033 7915 8599 7631
Ill. Jos2ocmpokosi 30608 ‘A3aHHS
[loBrocTpoKoBi kpeauTn baHkis 0 0 74916 258430 0 0 0
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 0 0 0 0 0 0 0
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608'A3aHHs 0 0 0 2469 25659 25659 0
IHWi LOBroCTPOKOBI 3060B'A3aHHA 335178 323902 322 286 325103 390 934 397 040 0
Ycbo20 3a posdinom Il 335178 323902 397 202 586 002 416 593 422 699 0
IV. MomoyHi 30608 ‘A3aHHs
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkis 51153 77759 294128 67 833437 0 0
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTP. 3060B'A3aHHAMM 0 0 0 0 0 0 413614
Bexceni Buaai 4306 3284 2834 2000 2000 2000 34 363
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 142 802 207 348 99 706 189 082 191 151 157 976 56 344
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu: 0 0 0 0 0 0 0
* 3 O[IEPXKaHNX aBaAHCIB 244 180 206 040 156 845 142 527 160 615 1045 159 283
* 3 DlmKETOM 922 908 1610 2167 842 1551 1736
* 3 N03abMKETHNX NaTexis 0 0 0 0 0 0 0
+ 3i CTpaxyBaHHs 820 839 817 1055 979 1524 1494
* 3 ONnaT npavj 1286 1299 1233 1552 1336 2150 2208
* 3 yyacHuKamm 122 000 0 0 0 38778 38778 38772
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0 0 0
[HLWi noTOYHI 3060B'A3aHHS 48610 30071 20283 49 833 133772 509 523 917 651
Ycbo20 3a posdinom IV 616 079 527 546 577 457 388283 1362910 714 547 1625 465
V. Joxodu malibymHix nepiodie 18 18 0 27 0 0 18
BANAHC 1151489 1275582 1404194 1446249 2418651 1643856 2116742

Jocepeno: BAT «3anopizvkuil 3a600 epocniagiey
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[ogaTtok 0o perTuHrosoro 3siTy Ne2

[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «3anopisbkuii 3aBoa hepocnnasiBy, TUC. TPH.

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

Hoxid eid peanizayii npodykyii 1779165 1845526 2497066 3803075 747819 2045 966
Mopatok Ha AoaaHy BapTiCTb 153 385 193 597 251579 439792 83 088 230090
Tapud 4404 6770 1457 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 216 8 2 21424 1 3
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykuyii 1621160 1645152 2244028 3341859 664730 1815873
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKwji 1543414 1527080 1867303 2566422 626975 1758134
Banosuii:

* npubymok 77 746 118 071 376725 775437 37755 57739
* 36umok 0 0 0 0 0 0
[HLWi onepaliitHi goxoam 723913 366 290 660 968 929 872 156 698 604 770
AnMmiHicTpaTVBHi BUTPaTH 26 474 35035 69 482 105 054 27073 55978
Butpatu Ha 36yT 30344 28 685 38943 52 525 13 606 41442
[HLi onepaliiiHi BUTpaTH 742 251 374 868 786 411 872 307 168 713 612 398
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* npubymok 2590 45773 142 858 675423 0 0
* 36umok 0 0 0 0 14 939 47 309
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 0 0 8 13 0 0
[HwWi foxoam 19 887 9243 5777 38 247 380 894 394 904
OiHaHCOoBI BUTpaTH 18 535 23870 56 350 73180 120 182 128 720
Butpaty Big yyacTi B kanitani 0 0 0 30 0 0
[Hwi BUTPaTH 3837 9441 20019 373085 386 551 419294
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs:

* npubymok 105 21706 72274 267 388 0 0
* 36umok 0 0 0 0 140778 200 419
Mopatok Ha MpubyTokK 11 461 19 465 33316 70 086 0 0
[loxig 3 nogatky Ha NpuBYTOK Bif 3BMYaNHOI AisNbHOCTI 0 0 0 0 0 46 884
Yucruii:

* NpubyTOK 0 2240 38958 197 302 0 0
* 36UTOK 11 356 0 0 0 140 778 153 535
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaty 1320820 1249988 1778228 2397429 549580 1607077
Butpatit Ha onnaty npaj 61022 73490 90 859 103 814 38 691 92 306
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 25317 30169 38747 48 982 19 806 44 679
AmopTu3aLis 24 870 27 688 29322 30810 15 568 31082
[HLi onepaliiiHi BUTpaTK 64 229 64 247 223133 208 645 47 081 102 510
PA3OM 1496257 1445582 2160288 2789680 670726 1877 654
Jocepeno: BAT «3anopizvkuil 3a600 epocniagiey
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Рейтинговий звіт ZZFU 001-005



про оновлення кредитного рейтингу



		Об’єкт рейтингування: 

		ВАТ «Запорізький завод феросплавів» 



		Тип кредитного рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		15.04.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBBB



		Прогноз: 

		стабільний





Для проведення процедури визначення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Запорізький завод феросплавів» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій аналізованим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		12.02.2008

		06.11.2008

		16.04.2009

		08.10.2009

		15.04.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз рейтингу

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Запорізький завод феросплавів» підтримується:

· масштабами діяльності підприємства: ВАТ «Запорізький завод феросплавів» є другим в Україні та одним з найбільших у Європі виробником феросплавів;

· наявністю стійких зв’язків компанії з постачальниками основної сировини – марганцевої руди, та диверсифікацією ринків збуту.

Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Запорізький завод феросплавів» обмежується:

· нестабільністю операційних грошових потоків товариства, що пов’язано зі значними коливаннями оборотного капіталу;

· залежністю результатів діяльності підприємства від тарифів на електроенергію (питома вага витрат на електроенергію у структурі собівартості феросплавів складає 30-50%);

· циклічністю галузі.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Актив / Пасив

		1 151 489

		1 275 582

		1 404 194

		1 446 249

		2 418 651

		1 643 856

		2 116 742



		Дебіторська заборгованість

		495 483

		458 340

		654 363

		612 589

		1 096 737

		547 205

		813 572



		Основні засоби

		304 857

		408 224

		417 139

		461 891

		485 167

		479 255

		484 756



		Запаси

		167 693

		183 690

		103 280

		226 781

		358 886

		296 023

		209 768



		Довгострокові фінансові інвестиції

		45 207

		45 207

		44 979

		44 417

		393 419

		38 665

		45 652



		Кредити банків

		51 153

		77 759

		369 044

		258 497

		833 437

		0

		0



		Кредиторська заборгованість

		560 620

		446 503

		280 495

		386 217

		527 473

		712 547

		1 177 488



		Власний капітал

		197 435

		420 653

		424 742

		466 904

		631 233

		498 011

		483 628





Основні показники операційної діяльності тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Показники діяльності, тис. грн.

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажів

		1 621 160

		1 645 152

		2 244 028

		3 341 859

		664 730

		1 815 873



		Валовий прибуток (збиток)

		77 746

		118 071

		376 725

		775 437

		37 755

		57 739



		Операційний прибуток (збиток)

		2 590

		45 773

		142 858

		675 423

		(14 939)

		(47 309)



		Чистий прибуток (збиток)

		(11 356)

		2 240

		38 958

		197 302

		(140 778)

		(153 535)



		EBITDA

		(111 121)

		43 510

		73 263

		371 365

		(5 028)

		(40 617)



		Показники рентабельності, %

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		4,8

		7,2

		16,8

		23,2

		5,7

		3,2



		Операційна рентабельність

		0,2

		2,8

		6,4

		20,2

		н/р

		н/р



		Рентабельність діяльності

		н/р

		0,1

		1,7

		5,9

		н/р

		н/р



		Рентабельність EBITDA

		2,7

		4,5

		7,0

		11,1

		н/р

		н/р





ВАТ «Запорізький завод феросплавів» було засновано у 1933 році в м. Запоріжжі, у 1995 році завод було реорганізовано у відкрите акціонерне товариство відповідно до Рішення №462 регіонального відділення Фонду державного майна України по Запорізькій області. Основними видами продукції заводу є  феросиліцій, феросилікомарганець та феромарганець. Також підприємство виробляє  марганець металевий, який іншими підприємствами всередині країни не виробляється.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Запорізький завод феросплавів» обмежується нестабільністю операційних грошових потоків товариства, циклічністю галузі та чутливістю результатів діяльності підприємства до тарифів на електроенергію, що займає вагому частку в структурі собівартості. Рівень кредитного рейтингу підтримується масштабами діяльності підприємства, а також стійкими зв’язками з постачальниками марганцевої руди та диверсифікацією ринків збуту. 


Зміна прогнозу з «негативного» на «стабільний» пов’язана з покращення результатів виробничої діяльності підприємства у ІІ півріччі 2009 року, порівняно з І півріччям, зокрема зі збільшенням обсягів виробництва та реалізації продукції. Агентство очікує збереження тенденції росту попиту на феросплави у 2010 році у зв’язку з поступовим відновленням металургійної галузі.  

Україна є одним з найбільших виробників феросплавів у світі, при цьому внутрішнє виробництво значно перевищує споживання цієї продукції всередині країни, що зумовлює експортну орієнтованість галузі. Попит на українські феросплави залежить у першу чергу від попиту на сталь на світовому ринку, оскільки до 75% продукції постачається на експорт. За підсумками 2009 року обсяги виробництва сталі в Україні скоротилися на 19,7%, при цьому обсяг виробництва феросплавів зменшився на 27,6% і склав 1 021,6 тис. т. Окрім скорочення виробництва сталі, на зменшення обсягів виробництва феросплавів вплинув стрімкий ріст їх імпорту в Україну, щодо якого у лютому 2010 року розпочато спеціальне розслідування. На  сьогодні спостерігається певне пожвавлення ринку феросплавів у результаті поступового відновлення металургії. За оптимістичними прогнозами, обсяг випуску феросплавів українськими виробниками у 2010 році може збільшитися на 10-15%.

За  підсумками 2009  року ВАТ «Запорізький завод феросплавів» випустило 225,1 тис. т феросплавів, що на 42,1% менше за показник попереднього року. Обсяги реалізації підприємства зменшились у натуральному вимірі на 42,6% – до 224,1 тис. т, у  грошовому вимірі – на 45,6%. Варто зазначити, що у ІІ півріччі 2009 року показники виробництва і реалізації, порівняно з І півріччям, суттєво покращилися: приріст у натуральному вимірі склав 105% та 87,9% відповідно. За  підсумками 2009  року  51,7% продукції було реалізовано на експорт, тоді як за 2008 рік – 34,9%. Ціни на продукцію підприємства формувалися під впливом попиту металургійних підприємств та імпорту дешевої закордонної продукції.


Чистий дохід ВАТ «Запорізький завод феросплавів» за підсумками 2009 року скоротився на 45,7% і склав 1 815,9 млн. грн. як наслідок різкого падіння обсягів реалізації у І півріччі 2009 року (чистий дохід підприємства за ІІ півріччя 2009 року в 1,7 рази більше, ніж за І півріччя). Валовий прибуток при цьому зменшився з 775,4 млн. грн. у 2008 році до 57,7 млн. грн. у 2009 році. Збиток від операційної діяльності за підсумками 2009 року склав 47,3 млн. грн., чистий збиток склав 153,5 млн. грн. Внаслідок збиткової діяльності показники рентабельності ВАТ «Запорізький завод феросплавів», за винятком валової рентабельності (3,2%), не розраховувалися (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників рентабельності ВАТ «Запорізький завод феросплавів», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		Валова рентабельність

		4,8

		7,2

		16,8

		23,2

		3,2



		Операційна рентабельність

		0,2

		2,8

		6,4

		20,2

		н/р



		Рентабельність діяльності

		н/р

		0,1

		1,7

		5,9

		н/р



		Рентабельність EBITDA

		2,7

		4,5

		7,0

		11,1

		н/р





Джерело: ВАТ «Запорізький завод феросплавів»

Грошові потоки ВАТ «Запорізький завод феросплавів» протягом останніх років не мали стабільної динаміки – за підсумком 2009 року чистий грошовий потік від операційної діяльності склав 465,6 млн. грн. проти 33,9 млн. грн. за 2008 рік. За рахунок реалізації фінансових інвестицій чистий грошовий потік від інвестиційної діяльності склав 373,2 млн. грн., водночас чистий грошовий потік від фінансової діяльності внаслідок значних виплат на погашення кредитів мав від’ємне значення: (‑)835,8 млн. грн. Таким чином, рух коштів за 2009 рік склав 3 млн. грн.  (Таблиця 2).

Таблиця 2. Рух грошових коштів (основні грошові потоки) ВАТ «Запорізький завод феросплавів», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності до змін в чистих оборотних активах

		(132 672)

		9 435

		32 859

		170 115

		709 991

		(16 500)



		Чистий грошовий потік від операційної діяльності

		7 948

		(6 999)

		(158 587)

		402 738

		33 942

		465 625



		Чистий грошовий потік від інвестиційної діяльності

		(331)

		(3 220)

		(134 275)

		(289 759)

		(361 250)

		373 150



		Чистий грошовий потік від фінансової діяльності

		(7 665)

		14 308

		289 219

		(110 548)

		308 113

		(835 792)



		Чистий рух коштів за звітний період

		(46)

		4 089

		(3 643)

		2 431

		(19 195)

		2 983





Джерело: ВАТ «Запорізький завод феросплавів»

Ліквідність ВАТ «Запорізький завод феросплавів» обмежується значними коливаннями оборотного капіталу та запланованими на 2010 рік капіталовкладеннями у розмірі 110 млн. грн. Ліквідність підприємства підтримується постійними та довготерміновими відносинами з ВАТ КБ «ПриватБанк».


Активи ВАТ «Запорізький завод феросплавів» на 31.12.2009 р. становили 2 166,7 млн. грн., що на 12,5% менше, порівняно з початком року. Оборотні активи становлять 73,2% валюти балансу, з початку року вони зросли на 4,5% – до 1 548,6 млн. грн. Основним джерелом фінансування діяльності підприємства залишалися поточні зобов’язання – 76,8% пасивів, або 1 625,5 млн. грн. Власний капітал підприємства зменшився на 23,4% – до 483,6 млн. грн. у результаті зменшення обсягу нерозподіленого прибутку внаслідок збиткової діяльності.  

ВАТ «Запорізький завод феросплавів» на кінець 2009 року не мало зобов’язань за банківськими кредитами, однак на 31.03.2010 р. вони становили 260,6 млн. грн. Показник EBITDA у результаті збиткової діяльності за підсумками 2009 року мав від’ємне значення, борг підприємства складався з зобов’язань за зворотною фінансовою допомогою. 


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг ВАТ «Запорізький завод феросплавів» підтверджено на рівні uaBBB, прогноз змінено на «стабільний».

		Генеральний директор

		С.А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А.Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів 

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «Запорізький завод феросплавів», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		231

		389

		552

		448

		360

		313

		269



		• первісна вартість

		405

		704

		1 095

		1 206

		1 200

		1 200

		1 190



		• знос

		174

		316

		543

		758

		840

		887

		921



		Незавершене будівництво

		30 847

		43 933

		78 268

		26 245

		13 859

		14 554

		9 773



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		304 857

		408 224

		417 139

		461 891

		485 167

		479 255

		484 756



		• первісна вартість

		869 213

		5 084 591

		5 111 141

		5 173 560

		5 221 451

		5 235 466

		5 223 991



		• знос

		564 357

		4 676 367

		4 694 001

		4 711 669

		4 736 284

		4 756 211

		4 739 235



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		24 579

		24 579

		28 653

		28 091

		162 708

		27 709

		34 696



		• інші фінансові інвестиції

		20 628

		20 628

		16 326

		16 326

		230 711

		10 956

		10 956



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		41 117

		41 117

		41 117

		0

		40 000

		30 000

		0



		Відстрочені податкові активи

		2 440

		13 603

		10 648

		0

		0

		0

		21 225






		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		424 697

		552 472

		592 703

		533 000

		932 805

		562 787




		561 675






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		129 529

		158 545

		72 478

		144 415

		276 600

		229 385




		129 927






		• незавершене виробництво

		11 605

		7 995

		12 059

		20 721

		18 799

		24 528

		14 395



		• готова продукція

		26 517

		13 313

		5 724

		58 646

		62 253

		41 669

		65 443



		• товари

		42

		3 838

		13 020

		3 000

		1 234

		441

		3



		Векселі одержані

		0

		0

		0

		0

		0

		230 634




		497 194



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		42 467

		134 459

		90 943

		188 299

		510 355

		83 431

		268 728



		• первісна вартість

		44 028

		135 804

		91 412

		188 453

		510 511

		83 587

		268 889



		• резерв сумнівних боргів

		1 561

		1 345

		470

		154

		156

		156

		161



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		36 152

		29 218

		80 832

		85 668

		118 511

		125 521

		173 824



		• за виданими авансами

		298 948

		177 482

		364 737

		296 683

		466 557

		303 645

		328 859



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		117 916

		117 181

		117 851

		41 940

		1 314

		34 608




		42 161






		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• в національній валюті

		6

		160

		373

		82

		38

		6 424




		2 893



		• в іноземній валюті

		16 989

		19 715

		15 302

		20 076

		0

		0

		118



		Інші оборотні активи

		46 234

		60 982

		31 896

		44 946

		25 780

		253




		25 053



		Усього за розділом ІІ

		726 404

		722 886

		805 214

		904 475

		1 481 441

		1 080 539

		1 548 598



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		387

		224

		6 276

		8 774

		4 405

		530

		6 469



		БАЛАНС

		1 151 489

		1 275 582

		1 404 194

		1 449 249

		2 418 651

		1 643 856

		2 116 742





Джерело: ВАТ «Запорізький завод феросплавів» 

Балансові дані ВАТ «Запорізький завод феросплавів» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		105 955

		227 955

		227 955

		227 955

		227 955

		227 955




		227 955






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		68 361

		180 763

		182 247

		185 793

		187 789

		195 721

		195 083



		Резервний капітал

		5 466

		5 466

		5 466

		5 466

		7 508

		7 508

		7 508



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		17 654

		6 469

		9 075

		47 690

		207 981

		66 827

		53 082



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		197 435

		420 653

		424 742

		466 904

		631 233

		498 011




		483 628






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		2 779

		3 454

		0

		5 020

		7 912

		8 599




		7 631






		Інші забезпечення

		0

		0

		4 789

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		8

		5

		13

		3

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		2 779

		3 462

		4 793

		5 033

		7 915

		8 599




		7 631






		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		74 916

		258 430

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		2 469

		25 659

		25 659

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		335 178

		323 902

		322 286

		325 103

		390 934

		397 040

		0



		Усього за розділом ІІІ

		335 178

		323 902

		397 202

		586 002

		416 593

		422 699

		0



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		51 153

		77 759

		294 128

		67

		833 437

		0

		0



		Поточна заборгованість за довгостр. зобов'язаннями




		0

		0

		0

		0

		0

		0

		413 614



		Векселі видані

		4 306

		3 284

		2 834

		2 000

		2 000

		2 000

		34 363



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		142 802

		207 348

		99 706

		189 082

		191 151

		157 976

		56 344



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з одержаних авансів

		244 180

		206 040

		156 845

		142 527

		160 615

		1 045

		159 283



		• з бюджетом

		922

		908

		1 610

		2 167

		842

		1 551

		1 736



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		820

		839

		817

		1 055

		979

		1 524

		1 494



		• з оплати праці

		1 286

		1 299

		1 233

		1 552

		1 336

		2 150

		2 208



		• з учасниками

		122 000

		0

		0

		0

		38 778

		38 778

		38 772



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		48 610

		30 071

		20 283

		49 833

		133 772

		509 523




		917 651



		Усього за розділом ІV

		616 079

		527 546

		577 457

		388 283

		1 362 910

		714 547

		1 625 465



		V. Доходи майбутніх періодів

		18

		18

		0

		27

		0

		0 

		18



		БАЛАНС

		1 151 489

		1 275 582

		1 404 194

		1 446 249

		2 418 651

		1 643 856

		2 116 742





Джерело: ВАТ «Запорізький завод феросплавів»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Запорізький завод феросплавів», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009 

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції

		1 779 165

		1 845 526

		2 497 066

		3 803 075

		747 819

		2 045 966



		Податок на додану вартість

		153 385

		193 597

		251 579

		439 792

		83 088

		230 090



		Тариф

		4 404

		6 770

		1 457

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		216

		8

		2

		21 424

		1

		3



		Чистий дохід від реалізації продукції

		1 621 160

		1 645 152

		2 244 028

		3 341 859

		664 730

		1 815 873



		Собівартість реалізованої продукції

		1 543 414

		1 527 080

		1 867 303

		2 566 422

		626 975

		1 758 134



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		77 746

		118 071

		376 725

		775 437

		37 755

		57 739



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		723 913

		366 290

		660 968

		929 872

		156 698

		604 770



		Адміністративні витрати

		26 474

		35 035

		69 482

		105 054

		27 073

		55 978



		Витрати на збут

		30 344

		28 685

		38 943

		52 525

		13 606

		41 442



		Інші операційні витрати

		742 251

		374 868

		786 411

		872 307

		168 713

		612 398



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		2 590

		45 773

		142 858

		675 423

		0

		0



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		14 939




		47 309






		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		0

		0

		8

		13

		0 

		0



		Інші доходи

		19 887

		9 243

		5 777

		38 247

		380 894

		394 904



		Фінансові витрати

		18 535

		23 870

		56 350

		73 180

		120 182

		128 720



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		30

		0 

		0



		Інші витрати

		3 837

		9 441

		20 019

		373 085

		386 551

		419 294






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		105

		21 706

		72 274

		267 388

		0

		0



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		140 778

		200 419



		Податок на прибуток

		11 461

		19 465

		33 316

		70 086

		0 

		0





		Дохід з податку на прибуток від звичайної діяльності

		0

		0

		0

		0

		0

		46 884



		Чистий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 240

		38 958

		197 302

		0

		0



		• збиток

		11 356

		0

		0

		0

		140 778

		153 535



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		1 320 820

		1 249 988

		1 778 228

		2 397 429

		549 580

		1 607 077



		Витрати на оплату праці

		61 022

		73 490

		90 859

		103 814

		38 691

		92 306



		Відрахування на соціальні заходи

		25 317

		30 169

		38 747

		48 982

		19 806

		44 679



		Амортизація

		24 870

		27 688

		29 322

		30 810

		15 568

		31 082



		Інші операційні витрати

		64 229

		64 247

		223 133

		208 645

		47 081

		102 510



		РАЗОМ

		1 496 257

		1 445 582

		2 160 288

		2 789 680

		670 726

		1 877 654





Джерело: ВАТ «Запорізький завод феросплавів»









Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг позичальника (контрагента) визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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