O6’eKT PENTUHIYBaHHS:
Twn peATuHry:

Tun 6oproeoro
3060B’'s13aHHS:

O6csr Bunycky:

HomiHanbHa  BapTiCTb
opHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirawin:

BigcoTkoBa cTaBka:

TepMiH po3MiLLleHHS:

TepmiH obiry:

TepMiH noralleHHs:

PenTtuHrosa gis:

[aTa BU3HaAYEHHS:
[laTa OHOBMEHHS:
PiBeHb KpeauTHoro
PENTUHIY 6oproeoro

3060B’'s13aHHS:

MporHos:

PeuTtuHrosum 3Bit VEST 002-004
Npo OHOBJIEHHA KPeAUTHOIro PpeTUHry

6opro.e 30608B'a3aHHsA MNAT «BECTA-OHIMNPO»
[OBrOCTPOKOBUIN KpeOUTHWUIA PEATUHT 3a HaLioHanbHOK PENTUHIOBOLD LLKANoK

iMeHHi BiocoTKkoBi 3abe3neveHi obnirauji

cepii A — 50 000 000 rpH., cepii B — 50 000 000 rpH., cepii C — 50 000 000 rpH.

Ha 3aranbHy cymy: 150 000 000 rpH.

cepii A, B, C -1 000 rpH.

cepii A—50 000 og.; cepii B—50 000 oa.; cepii C — 50 000 oga.

3aranbHa kinbkicte: 150 000 oa.

Ha 1-11 nepiogu cepii A — 20% piuHunx; Ha 1-3 nepiogn cepii B — 19% piuHunx; Ha 1-3 nepiogm cepii C
—18% pivHux

cepii A — 01.12.2008 p. — 06.11.2009 p.; cepii B — 01.02.2009 p. — 31.10.2009 p.; cepii C —
01.03.2009 p. — 28.11.2009 p.

nicns peectpauii OKLIM®P 3BiTy npo pe3ynbTati po3MilleHHs obnirauin Ta Bugadi ceigouTsa npo
peecTpauiio Bunycky obnirauin no: cepis A — 20.11.2011 p.; cepis B — 28.01.2012 p.; cepia C —
25.02.2012 p.

cepii A — 21.11.2011 p. — 30.11.2011 p.; cepii B — 29.01.2012 p. — 07.02.2012 p.; cepii C —
26.02.2012 p. — 06.03.2012 p.

OHOBJEeHHA
30.09.2008 p.
18.11.2010 p.

uaBBB-

HeraTuBHUN

HapaHuin B pedynbTaTi PENTUHIOBOro aHanidy KpeaMTHUA PEVTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKANOoo, Ha WO BKa3yloTb nitepn
ua y nosHauLi KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHroBa Lukana f03BOSISiE BUMIPATU PO3MOAIN KPeaAUTHOTO PU3NKy B eKOHOMIL YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSI CyBEPEHHOIO PU3UKy Ta NMpU3HaYeHa Ans BUKOPUCTAHHS eMITEHTaMU LiHHMX nanepis, no3vyanbHUkamu, iHaHCOBUMMK yCTaHOBaMMU,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



LR ereit patng

PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-Pelituar» BukopuctoByBaio (inancoBy 3BiTHICTE [IAT « BECTA-JIHIITPO» 3a
2009 pik, a TakoXX BHYTpImIHIO iHGOpPMAIiIO, HamaHy MIANIPHEMCTBOM Yy XOIi
peiTuHTOBOTO TIpotecy. byno mpoanHamizoBaHo iH(OpMAIlil0 CTOCOBHO YyCiX ICTOTHHX
aCIeKTiB JisUTBHOCTI TOBAPUCTBA.

KpenutHuii pedTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(OpMaIlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(oOpMaIli, Mo € y PO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBKAETHCS HANMiIHHOI0. PiBeHb KpPEAWUTHOTO PEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH 1H(OpPMAITLii, IO € Y PO3MOPSIKEHHI pEHTHHTOBOTO ar¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

flata 30.09.2008 p. 06.08.2009 p. 03.06.2010 p. 18.11.2010 p.
PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBBB- uaBBB- uaBBB- uaBBB-
MporHo3 cTabinbHUi HeraT1BHWNA HeraT1BHWNA HeraTuBHUI
PelituHroa gist BM3HAYEHHS niaTBEpAXKEHHS NiaTBEPAXKEHHS niaTBEPAKEHHS

3i 3MiHOKO NPOTHO3Y

[losnmuaneHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCIpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3WYaJbHHKamMu  abo  OoproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

[lo3Hauka «-» O3Ha4Ya€ MPOMDKHY KaTeropito (piBeHb) PEUTHHTY BiIZHOCHO OCHOBHHUX
KaTeropii (piBHiB).

HeraTtuBHuii nporHo3 BKa3zye Ha MOXKJIHMBICTh 3HIKEHHS PEUTHUHTY MPOTATOM POKY MPHU
30epekeHHI HeTaTUBHUX TSHIICHITIH Ta peani3allii TOTOYHUX PU3HKIB.

Peittunrosuit 3git (VEST 002-004) — MAT «BECTA-AHINPO» 2
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PiBeHb KpeaUTHOro penTuHry 6oprosoro 306os'asanHs NAT «BECTA-AHINPO»
NiATPUMYETbCA:

o CTIHKMMH pUHKOBUMH TIO3HUITISIMA MI>KHAPOTHOI HAYKOBO-IIPOMHCIIOBOIT KOpTIOpartii
«BECTAY, no cknany sikoi Bxoauts [IAT «BECTA-AHIIIPO», Ha puaky YKpainu
ta CH/I;

. nusepcudikaniero puHkiB 30yTy (y II miBpiuui 2009 poky 73% mnponykuii Oyno
pearizoBaHO Ha EKCIIOPT).

PiBeHb KpeaUTHOro penTuHry 6oprosoro 306os'asanHs NAT «BECTA-AHINPO»
obMexyeTbea:

. 3HaYHUM OOpProBUM HaBaHTAKCHHSM IMiJNPUEMCTBA Ta NepeOyBaHHSAM Y 3acTaBi
BCHOTO MaifHa MiAMPUEMCTBA, Y TOMY YHUCIi 3a 3000B’SI3aHHAMHU 1HIINX KOMIIAHIH
rpynu;

o HecTallIbHUMU pe3yiIbTaTaMH (iHaHCOBO-TOCIIOAAPCHKOT MisUTEHOCTI;

° 3ajekHicTIo EMiTeHTa Bij IIiH Ha CBHHELb Ta CBUHIIEBI CIIJIaBH, SKI MAaloOTh

CXUJIBHICTh J10 3HAYHHUX KOJIMBAaHb.

Peittunrosuit 3git (VEST 002-004) — MAT «BECTA-AHINPO» 3
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

Crartsa 6anaHcy 31.12.2005 31.12.2006 31.12. 2007 31.12.2008 31.12.2009
AxTus 691130 715714 820 838 972 073 2228 604
OcHoBHi 3acotu 468 540 468 170 451412 485825 475743
[loBrocTpokoBi GhiHaHCOBI iHBECTULji 3301 2130 13122 57 993 1223182
3anacu 20035 30085 55901 106 027 95007
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 26 902 35159 34903 107 697 273 480
Briachuit kanitan 489 979 438 500 401078 281214 1043072
Kpeauty GaHkis 154 238 252443 232170 379 968 592 341
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 46 914 247171 187 590 300 891 483 191
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiHoi AiANbHOCTI , TUC. FPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
YucTuin obesir npogaxis 86 622 157 547 372449 696 411 763 906
Banoswin npubyTok 6 052 8311 28038 89016 29982
OnepaLjiiiimit npubyToK/36MTOK (8208) (29 329) (14 056) (57 085) (61019)
YucTuit npubyTok/36mToK (5364) (54 144) (23 375) (81832) 227913
Peittunrosuit 3siT (VEST 002-004) — MAT «BECTA-AHIMPO» 4
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ITAT «BECTA-/IHITTIPO» 3aiiMaeTbcst BUPOOHHUIITBOM CBHHIIEBO-KHUCIIOTHUX CTAPTEPHUX
akyMmyJsaTopHux Oatapeil. ToBapHCTBO € UYJICHOM MIKHAPOJHOI HAayKOBO-POMHCIOBOI
kopropauii «BECTA» (mani — MHIIK «BECTA»), sixa € omHuUM 3 HalOUIbIINX
BUPOOHUKIB akyMynsaTopiB B VYkpaini. [Ipu omiHmi rocmomapcekoi misIIBHOCTI
ToBapucTBa peHTHHTOBE areHTCTBO BpaxoByBaso ioro BxomxkeHHsA y MHIIK «BECTAW.
®dinaHcoBuil aHanmiz OyJI0 YCKIaJHEHO BIJICYTHICTIO KOHCOJiZOBaHOI (iHAHCOBOI
3BITHOCTI TPYIIH 3a 3BITHUH Nepiof, MiATBEPHKEHOI ay JUTOPCHKUM BUCHOBKOM.

Hnsa BupoOHULTBA aKyMyJISATOpHUX OaTapeil XapakTepHi IOCHTb BHCOKI PH3HKH,
NOB’s13aH1 3 KOJMBaHHAM IONHUTY Ha MPOAYKIIIO Ta HECTaOIbHICTIO I[iH Ha OCHOBHY
CHPOBHHY — CBHHELb Ta CBUHIEBI CIUIaBH. 3HA4YHWUU cmaj oOcsAriB BHPOOHUITBA
aBTOMOOUTIB B YKpaiHi, mo posmoyaBcs y Il miBpiuui 2008 poky i NmpomOBXHBCS Y
2009 poui, mpU3BIB [0 CYTTEBOIO CKOPOUEHHS OOCATIB TNEPBUHHOTO PUHKY
aKyMyJIITOpHUX OaTapeil (opieHTOBaHMI Ha aBTOMOOLIeOyAyBaHHs). BTOpHHHUI pUHOK,
NUTOMa Bara SIKOTO B CYKYIMHOMY O0Cs3i BITYM3HSHOTO PHUHKY CKiajgae moHan 85%,
MEHII YyTIUBHHA 10 BIUIMBY KPWU30BHX SIBHUIL, OCKIJIbKM HAsBHUI MapK TPaHCIOPTHUX
3ac00iB moTpedye peryasipHOi 3aMiHM aKyMYJSITOpHUX Oarapei, 10 BUIPALIOBAIN CBii
pecypc. 3a paxyHok peBaibBamii rpuBHI Hampukinii 2008 poky ykpaiHCBKUM
BUpOOHMKaAM Biaanocs 30epertu y 2009 porii o0csIru eKCropTy aKyMyJISITOpHUX OaTapeit
Ha JOKpu30BOMYy piBHi. KpiM TOro, 3pocina KOHKYpPEHTHO3AATHICTh YKpaiHCBKOI
MPOAYKII Ha 30BHIIIHIX PHHKAX, 1 HaJali iCHy€ TMOTEHIHAN JUIsi HApOIIEHHS OOCATIB
ekcriopTHOi mpoxaykmii. Ilicist cyTTeBoro 3HWKEHHS IiH Ha cBuHEenb y 2008 pormi, y
2009 pori crocTepirajmacss TEHIEHINS IO 1X POCTy, M0 MPHU3BEIO M0 30UIBIICHHS
c001BapTOCTI IPOIYKITii BUPOOHUKIB aKyMyJIATOPHHX OaTtapei.

3a migcymxkamm 2009 poky oOcAT  BHpPOOHWIITBA  aKyMyJITOPHHX  Oarapeit
ITAT «BECTA-JIHITIPO» cknaB 2 684 tuc. ym. om. AKb, mo ma 8,6% wMeHImEe 3a
nmonepenuii pik (Tabmurs 1). Ilpm mpomy mokasaukm 3a Il miBpidds, MOpIBHIHO 3
I miBpiv4sM, CyTTEBO 3POCIIH.

Tabnuus 1. luHamika 0CHOBHMX NoKa3HUKIB BUpoOHUYOI AisnbHocTi MAT «BECTA-OHINPO»

Mokaswmk 2005 2006 2007 2008 2009 Mpupict 2009/

IniBpivus Il niBpivua  Bcboro 2008
BupoGHIMYa NOTYXKHICTb, TUC. yM. 04. AKB 12000 17300 2087,0 40800 2040,0 2040,0 40800 0%
O6csr BupobHuLTBa, TUC. yM. of. AKB 864,2 13080 20080 2936,7 663,8 17325 26837 -8,6%
daKTiyHe 3aBaHTaXeHHs, % 72,0 75,6 96,2 72,0 32,5 84,9 65,8 6,2 8.n.

Locepeno: ITAT « BECTA-JHIIIPO», pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimuney

Ckopouennst 06csriB BupoonunTsa (I miBpiuus 2009 poky), OyJi0 BUKIMKAaHO 3HIKEHHIM
NOMUTY Ha aKyMyJSTOpHI Oarapei BHACIiZOK KpU3M B aBTOMOOUIEOyHiBHIM Tamysi
(MepBUHHUE PUHOK) Ta 3HHKEHHSM IIaTOCIIPOMOKHOCTI HaceJICHHS (BTOPHHHUI PHHOK).

Peanizanis mponykiii [IAT «BECTA-IHIIIPO» 3miliCHIOETBCS dYepe3 TOPTOBEIbHY
MepexXy AWIepiB, Mo 3a0e3neuye JOCUTh ePEKTHBHY CHCTEMY OpraHi3alii 30yTy BIacHOi
NPOAYKIii, 8 TAKOX JO3BOJISIE 3HU3UTH BUTPATH Ha 30yT Ta MapKETHHT. 3a MiACyMKaMH
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I miBpigust 2009 poxy Oyno ekcmoproBaHo 73% Bim 3arampHOro 00CATY peamizarii
NPOAYKIIii, 110 BKa3ye Ha AUBEpCUdiKaLilo pUHKIB 30yTy.

3a paxyHok mpomatkoBoi ewicii akuiii [IAT «BECTA-AHIIIPO» 36impmmno oOcsr
JOBroCTpOKOBUX (iHaHCOBHX iHBecTulill (mepeBaxkHo y kommanii MHITK «<BECTAY), a
BamoTa OajaHcy 3pociia 3 ModYaTKy poky B 2,3 pasu i Ha 31.12.2009 p. cknamana
2 228 604 tuc. rpH. Y cTpyKTYpi nacusy a0 46,8% 30inblIniacs IuToMa Bara BIaCHOTO
KamiTany (migBummiacs — ¢QiHaHcoBa  HE3aJCKHICTH), TPOTE TO3MKOBI  KOLITH
3aJIMILIAI0OTHCS OCHOBHUM JIKEPENIOM (piHAHCYBaHHS.

Yuctuit poxin IMAT «BECTA-JIHITIPO» 3a 2009 pik 30inpmuBcs Ha 9,7% 1 ckiaB
763 906 THC. TpH.

Tabnuus 2. lnHamika nokasHukie iHaHcoBo-rocnoaapcbkoi aisnbHocTi MAT «BECTA-AHINPO», Tuc. rpH.

2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009

86 622 157 547 372449 696 411 317016 763 906

Banosuit npnbyTok 6 052 8311 28038 89016 6081 29982
OnepaLyiiiimit npnbyToK (8208) (29 329) (14 056) (57 085) (19 699) (61019)
Yuctuit npubyTok (5364) (54 144) (23 375) (81832 (43 760) 227913

Jocepeno: ITAT « BECTA-JHIIIPO», pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimuney

Bnacimok 3pocTanHs co6iBapTOCTI TPOIYKITIT (T ABUATITMITHCS ITiHA HA CBUHEITH) BAJIOBHIA
npubyToK 3MeHmHMBCS 10 29 982 thc. rpH. Moro 6yno HeJOCTATHBO IS IOKPUTTS
OTICpAIIfHIX BUTPAT MITIIPUEMCTBA, BHACIIAOK YOTO OTPUMAHO 30MTOK BiJ OmepaIiiHoOl
nismeHOCTI Yy po3mipi 61 019 tuc. rpa. Uumctuit npubytok ckimaB 227 913 Tuc. rpH.
(mepeBakHO  3a  paxyHOK peamizamii ¢iHancoBux imBecthmii). [loka3zHukH
peHTa0eIBbHOCTI MaIH Pi3HOCIIPAMOBaHy nauHaMiky (Tabmurst 3).

Tabnuus 3. iuHamika nokasHukiB peHtabenbHocTi MAT «BECTA-OHINPO», %

2005 2006 2007 2008 S 2009
Bariosa peHTabenbHiCTb 7,0 53 75 12,8 1,9 39
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb - - - - - -
PeHTabenbHicTb AisnsHOCTI - - - - 29,8
PextabenbHicts EBITDA 26,5 - 2,2 - 40,0

Howcepeno: ITAT « BECTA-JHIIIPO», pospaxynurxu TOB «Kpedum-Peiimune»

30608’ s3anns [IAT «BECTA-HIIIPO» 3a GankiBcbkumu kpeauramu Ha 31.12.2009 p.
cradoBuiau 592 340 Tuc. rpH. (Ha novarok jucronana 2010 poky — 604 566 Tuc. rpH.).
BinpiicTh KpeANUTIB TOBrOCTPOKOBI, OTpUMaHi y 1HO3EMHIH BaJIIOTi, 0 CTBOPIOE PU3UKH,
NOB’s13aHi 3 KOJIMBAaHHSIM BaTIOTHHX KypciB. [lo3uku 3a0e3nedeHi HiNiCHUM MaiHOBHM
KOMIIJIEKCOM, MaiHOBMMHM IIpaBaMH 3a KOHTpakTamMu Ta ToBapamu B o0iry. Kpim
0aHKIBCbKMX KpEAWTIB, MiAMPHUEMCTBO BHKOPHCTOBYE sl (iHAHCYBaHHS CBOE€]
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IisTeHOCTI  oOuiramii: cramomM Ha 31.12.2009 p. Oyno posmimeHo obmiramii Ha
110 000 Tuc. rpH.

Ha xinens 2009 poxy unctuii 6opr ITAT «BECTA-AHIITPO» cknagas 685 449 tuc. rpH.
(+53,7%) IlpubyTok m0 omogaTKyBaHHSA, CIJIATU BiACOTKIB Ta amMoOpTH3alii (MOKa3HUK
EBITDA) 3a 2009 pik cknaB 305 430 tuc. rpH. (Tabnums 4).

Tabnuus 4. lnHamika nokasHukie 6oproBoro HaBaHTaxeHHs MAT «BECTA-OHINPO»

MokasHuk 0a. Bumipy 2005 2006 2007 2008 2009
EBIT TUC. TPH. 11786 (27 569) (13 286) (73778) 283 562
EBITDA TUC. TPH. 22955 (117660 8367 (46 213) 305 430
OEBITDA TUC. TPH. 2961 (13 526) 7597 27 565 (39 151)
YucTuit 6opr Ha KiHeLb poky THC. TPH. 152 630 249 052 204 329 445 887 685 449
Yuctuit 6opr / EBITDA pasu 6,6 (21,2) 244 (9,6) 2,2
YucTuit 6opr / OEBITDA pasu 51,6 (18,4) 26,9 16,2 (7,5)

Jowcepeno IIAT « BECTA-/[HITIPOy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimune»

Ha ximens 2009 poky ITAT «BECTA-AHIIIPO» Mano mpuitHATHE IS TaKOro PiBHA
KPEeIUTHOTO PEUTHHTY OOproBe HaBaHTaXKEHHs: unctuid Oopr Ha 31.12.2009 p.
nepesuntyBaB nokazHuk EBITDA 3a 2009 pik y 2,2 pa3mu.

Jlikgigaicte ITAT «BECTA-IHIITPO» oOMexyeTbcsi HEOOXITHICTIO TOTAICHHS 0
ki"I 2010 poky KOPOTKOCTPOKOBHX OaHKIBCHKHX IMO3WK (3aUIIOK 3a00pPTrOBaHOCTI Ha
30.06.2010 p. ckmamaB 29 769 THC. TpH.), MOCTYIOBOTO TIOTAIICHHS IOBIOCTPOKOBHUX
KpenuTiB Ta po3Mimenumu obmiramismu (110 000 tuc. rpH. ctanom Ha 30.06.2010 p.), 3a
SIKUMU TIepea0adeHa MOXIIHBICTE TIPe/T’ IBJICHHS 10 JOCTPOKOBOTO BHKYILY.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMyd aHalily KPEOUTHUH PEHUTUHT BUIYCKY IMEHHHX BiJCOTKOBHX 3a0e3MeueHux

obmiraniit [IAT «BECTA-/ITHIIIPO» minTBepmkeHo Ha piBHI uaBBB-, mporHo3 «HeraTUBHUI».

T'onoBa pedTHHIOBOI0 KOMiTETY O. K. Camoiinosa
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmuii piHaHCOBHIT aHATITHK BiAAITYy KOPIOpaTUBHUX L I lukuii
peiiTuHriB

Peittunrosuit 3git (VEST 002-004) — MAT «BECTA-AHINPO» 8
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Aopnatku

PentuHrosuit 3eiT (VEST 002-004) — MAT «BECTA-AHIMNPO»



Banauncosi gaHi MAT «BECTA-OHINPO», Tuc. rpH.

Hopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ne1

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepianbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 49 595 48013 45781 46 455 43761
* NepBicHa BapTiCTb 50 784 50 785 50 789 54 113 54173
* 3HOC 1189 2772 5008 7658 10412
HesasepLueHe byaiBHULTBO 119 360 120 093 176 224 94732 91213
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 468 540 468 170 451412 485 825 475743
* NepBicHa BapTiCTb 479 405 493 249 494 299 553 216 562 132
* 3HOC 10 865 25078 42887 67 391 86 389
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLi:

* 32 METOAOM YyacTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 67 74 7163 56 486 360 672
* iHWi (hiHaHCoBI iHBECTMLji 3234 2056 5959 1507 862 510
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 4 0 39 140 181
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 578 675 0 0

Ycb020 3a po3dinom | 641377 639 082 686 578 685 145 1834080
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUpo6HMYi 3anack 4942 16 571 20533 44768 42 647
* He3aBepLLeHe BUPOOHULTBO 10 926 7219 31185 33796 30721
* rOTOBA NPOAYKLYA 4160 6234 4162 25979 21220
* TOBapu 6 62 21 1484 419
Bekceni opepxaHi 0 1199 0 0 5400
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* YiCTa peanisaLjiiHa BapTicTb 16 908 30455 21819 30769 59 875
* NepBicHa BapTiCTb 16 908 30 455 21819 30769 59 875
* pesepB CyMHiBHIX 6opriB 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GlogKeToM 3489 306 1626 80 10 282
* 33 BUJAHUMM aBaHCaMK 6120 3409 10 332 62 605 58 971
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0

IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 381 989 1086 14103 144171
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHil BanioTi 1608 3238 13285 43 879 292
* B iHO3eMHiil BantoTi 0 154 14 557 15672 16 600
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 1175 4736 13 587 11724 1857
Ycbo20 3a posdinom Il 49716 74 570 132193 284 859 392 455
lll. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 37 2063 2067 2069 2069
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0
BANAHC 691130 715714 820 838 972 073 2228 604
Locepeno: ITAT « BECTA-HIIIPO»
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Banancosi aaHi MAT «BECTA-AHIMPO» (npopoBXeHHs), TUC. TPH.

NACKB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

1. BnacHuli kaniman

CraTyTHuii kanitan 55972 55972 55972 65 962 599 960
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBWI BKNAZeHuIA kanitan 0 0 0 0 0
[HWHI fopaTkoBWIA KaniTan 473173 473173 457 956 409 937 409 937
Pe3epBHuin kanitan 0 0 0 0 0
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) (36 501) (90 644) (112 849) (194 685) 33175
Heonnayeruit kanitan 2665 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 489 979 438 500 401078 281214 1043072

Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 0 0 0
Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 154 238 252 443 232170 339 968 542 416
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 0 0 10 000 110 000
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'A3aHHS 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a pozdinom Il 154 238 252 443 232170 349 968 652 416
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 0 40 000 49 925
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 26 020 20 865 139 249 259 875 200 372
MoTouHi 3060B'53aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 0 0 5253 0 4056
* 3 6lomxeTom 2367 776 649 495 612
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 314 624 750 1149 1382
* 3 OnnaTv npawi 681 1165 1618 2350 2892
* 3 y4acHuKamu 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0
IHWi noTouHi 3060B'si3aHHS! 17 381 1136 40070 34 369 273877
Ycbo020 3a pozdinom IV 46 914 24771 187 590 340 891 533116
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0
BANAHC 691130 715714 820 838 972 073 2228 604

Locepeno: ITAT « BECTA-AHITIPO»

Peittunrosuit 3git (VEST 002-004) - MAT «BECTA-AHINPO» 11



[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pesynbTaty MAT «BECTA-OHIMPO», THC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3giTy Ne2

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
I. ®IHAHCOBI PE3YNIbTATH

Hoxid eid peanizayii npodykuyii (moeapie, pobim, nocnye) 103 171 181174 428 561 819756 903 348
lMogaTok Ha AodaHy BapTiCTb 16 514 23 567 55 329 123 345 139 318
Akum3HUiA 36ip 0 0 0 0 0
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxoay 35 60 782 0 124
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 86 622 157 547 372449 696 411 763 906
CobisapticTb peanizoBaHoi npoaykLji (toBapis, pobit, nocnyr) 80 570 149 237 344 411 607 395 733 924
Banosuii:

* npubymok 6052 8311 28038 89016 29 982
* 36umok 0 0 0 0 0
[HwWi onepaLyiiiki poxoam 34 220 65 052 85724 89 205 259 828
AnmiHicTpaTuBHi BUTPaTH 9380 14 024 19 575 32293 32 459
Butpatut Ha 36yT 1413 3815 7017 12296 18 036
[HwWi onepaLyiki BUTPaTH 37 688 84 854 101 226 190 717 300 334
®iHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHoCcMi:

* npubymok 0 0 0 0 0
* 36umok 8208 29 329 14 056 57 085 61019
[HwWi dhiHaHCOoBI AoXoam 201 106 18 505 1814 3313
[HwWi foxoam 23018 17709 22 869 18916 807 476
®iHaHCoBI BUTpaTH 17 342 26 673 28 575 27419 58 962
Butpaty Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0
[HwWi BUTpaTH 3024 15949 22 099 17 983 462 895
®iHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs!:

* npubymok 0 0 0 0 227913
* 36umok 5354 54137 23 356 81757 0
Mopatok Ha NpubyTOoK 10 7 19 76 0
®iHaHcoei pe3ynbmamu gid 3euyaliHoi disnbHocmi:

* npubymok 0 0 0 0 227913
* 36umok 5364 54144 23375 81832 0
Yuctmi:

* npudyToK 0 0 0 0 227913
* 36MTOK 5364 54 144 23375 81832 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3atpaty 67 997 117 500 301798 507 605 438 394
Butpatit Ha onnaty npaj 6112 12 884 19 564 35 856 34912
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 2315 4819 7115 13333 13 054
AwmopTu3aLlis 11169 15803 21653 27 565 21868
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 10 626 12 955 14 041 199 330 51558
PA3OM 98219 163 961 364 171 783 689 559 786
Locepeno: ITAT « BECTA-HIIIPO»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowrTiB AT «<BECTA-OHIMPO», TuC. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3eiTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCcMi (5 354) (54 137) (23 300) (81757) 227 913
KopurysaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 11169 15803 21653 27 565 21868
* 30iNblUEHHS (3VeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 0 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 19 78 4 467 6408 (938)
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI (20 196) (1 866) (19 274) (2747) (347 894)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 17 342 26 673 28 576 27419 58 962
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 2979 (13 448) 12122 (23112) (40 089)
00 3MiHU 8 Yucmux 060pPOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB (22 334) (8375) (33 258) (817020 (179 467)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (20) (2025) (5) 2) 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B's13aHb (13 652) (8042) 162 847 151 939 32633
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0

Ipowoei kowmu eid onepayiliHoi disnbHocmi (33027) (31891) 141706 47123 (186 923)
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (11 309) (43 880) (39939) 927 300) (49 180)
* NIoAaTku Ha NpubyTok (6) (6) (56) (157) (48)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl (44 342) (75777) 101711 19 666 (236 151)
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YueTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI (44 342) (75 777) 101 711 19 666 (236 151)
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTULLi 0 1711 12 382 28916 755902
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 0 0 9114 22174 98
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiAICOTKM 201 106 1048 1839 1525
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMXKXEHHS! 0 0 17 457 0 0
Mpuabani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT 0 (2770 (7 139) (50 601) (1431141)
* HeobOpOTHI aKkTMBM (5329) (11 889) (240 805) (25512) (4 216)
* MalHOBI KOMMneKkcn 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (51280 (10 349) (207 943) (23 184) (677 832)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (5128) (10 349) (207 943) (23 184) (677 832)
Locepeno: ITAT « BECTA-AHITIPO»
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Dani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB MAT «<BECTA-OHIMNPO» (npofoBXeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINIbHOCTI

HapxomxeHHs BnacHoro kanitany 0 2526 4980 0 533 999
OTpumaHi no3uku 46 819 224165 295637 199 046 436 096
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 33 0 0 9086 101 788
MoralueHHsi No3uk (10 302) (138 704) (165 467) (166 497) (201 497)
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 0
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodiil 36 550 87 986 135 150 41635 870 386
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTuit pyx Bia hiHaHCOBOI AiAnbHOCTI 36 550 87 986 135 150 41635 870 386
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT (12 920) 1861 28918 38117 (43 597)
Jowcepeno: [TAT « BECTA-/[HITIPO»
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Рейтинговий звіт VEST 002-004
про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов'язання ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 50 000 000 грн., серії В – 50 000 000 грн., серії С – 50 000 000 грн. 


на загальну суму: 150 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А, В, С – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії A – 50 000 од.; серії В – 50 000 од.; серії С – 50 000 од.


загальна кількість: 150 000 од.



		Відсоткова ставка:

		на 1-11 періоди серії А – 20% річних; на 1-3 періоди серії В – 19% річних; на 1-3 періоди серії С – 18% річних 



		Термін розміщення:

		серії А – 01.12.2008 р. – 06.11.2009 р.; серії В – 01.02.2009 р. – 31.10.2009 р.; серії С – 01.03.2009 р. – 28.11.2009 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій по: серія А – 20.11.2011 р.; серія В –  28.01.2012 р.; серія С – 25.02.2012 р.



		Термін погашення:

		серії А – 21.11.2011 р. – 30.11.2011 р.; серії В – 29.01.2012 р. – 07.02.2012 р.; серії С – 26.02.2012 р. – 06.03.2012 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		30.09.2008 р.



		Дата оновлення:

		18.11.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB-



		Прогноз:

		негативний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		30.09.2008 р.

		06.08.2009 р.

		03.06.2010 р.

		18.11.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB-

		uaBBB-

		uaBBB-

		uaBBB-



		Прогноз

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження


 зі зміною прогнозу

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позначка «-» означає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


Негативний прогноз вказує на можливість зниження рейтингу протягом року при збереженні негативних тенденцій та реалізації поточних ризиків.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» підтримується:


· стійкими ринковими позиціями міжнародної науково-промислової корпорації «ВЕСТА», до складу якої входить ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», на ринку України та СНД;


· диверсифікацією ринків збуту (у ІІ півріччі 2009 року 73% продукції було реалізовано на експорт).


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» обмежується:


· значним борговим навантаженням підприємства та перебуванням у заставі всього майна підприємства, у тому числі за зобов’язаннями інших компаній групи;


· нестабільними результатами фінансово-господарської діяльності;


· залежністю Емітента від цін на свинець та свинцеві сплави, які мають схильність до значних коливань.


Основні показники

Основні балансові показники, тис. грн.


		Стаття балансу

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12. 2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		Актив

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		2 228 604



		Основні засоби

		468 540

		468 170

		451 412

		485 825

		475 743



		Довгострокові фінансові інвестиції

		3 301

		2 130

		13 122

		57 993

		1 223 182



		Запаси 

		20 035

		30 085

		55 901

		106 027

		95 007



		Дебіторська заборгованість

		26 902

		35 159

		34 903

		107 697

		273 480



		Власний капітал

		489 979

		438 500

		401 078

		281 214

		1 043 072



		Кредити банків

		154 238

		252 443

		232 170

		379 968

		592 341



		Кредиторська заборгованість

		46 914

		24 771

		187 590

		300 891

		483 191





Основні показники операційної діяльності , тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		Чистий обсяг продажів

		86 622

		157 547

		372 449

		696 411

		763 906



		Валовий прибуток

		6 052

		8 311

		28 038

		89 016

		29 982



		Операційний прибуток/збиток

		(8 208)

		(29 329)

		(14 056)

		(57 085)

		(61 019)



		Чистий прибуток/збиток

		(5 364)

		(54 144)

		(23 375)

		(81 832)

		227 913





ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» займається виробництвом свинцево-кислотних стартерних акумуляторних батарей. Товариство є членом міжнародної науково-промислової корпорації «ВЕСТА» (далі – МНПК «ВЕСТА»), яка є одним з найбільших виробників акумуляторів в Україні. При оцінці господарської діяльності Товариства рейтингове агентство враховувало його входження у МНПК «ВЕСТА». Фінансовий аналіз було ускладнено відсутністю консолідованої фінансової звітності групи за звітний період, підтвердженої аудиторським висновком.


Для виробництва акумуляторних батарей характерні досить високі ризики, пов’язані з коливанням попиту на продукцію та нестабільністю цін на основну сировину – свинець та свинцеві сплави. Значний спад обсягів виробництва автомобілів в Україні, що розпочався у ІІ півріччі 2008 року і продовжився у 2009 році, призвів до суттєвого скорочення обсягів первинного ринку акумуляторних батарей (орієнтований на автомобілебудування). Вторинний ринок, питома вага якого в сукупному обсязі вітчизняного ринку складає понад 85%,  менш чутливий до впливу кризових явищ, оскільки наявний парк транспортних засобів потребує регулярної заміни акумуляторних батарей, що випрацювали свій ресурс. За рахунок девальвації гривні наприкінці 2008 року українським виробникам вдалося зберегти у 2009 році обсяги експорту акумуляторних батарей на докризовому рівні. Крім того, зросла конкурентноздатність української продукції на зовнішніх ринках, і надалі існує потенціал для нарощення обсягів експортної продукції. Після суттєвого зниження цін на свинець у 2008 році, у 2009 році спостерігалася тенденція до їх росту, що призвело до збільшення собівартості продукції виробників акумуляторних батарей.   


За підсумками 2009 року обсяг виробництва акумуляторних батарей ПАТ «ВЕСТА‑ДНІПРО» склав 2 684 тис. ум. од. АКБ, що на 8,6% менше за попередній рік (Таблиця 1). При цьому показники за ІІ півріччя, порівняно з І півріччям, суттєво зросли.

Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» 


		Показник 

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		Приріст 2009 /


 2008



		

		

		

		

		

		І півріччя

		ІІ півріччя

		Всього

		



		Виробнича потужність, тис. ум. од. АКБ

		1 200,0

		1 730,0

		2 087,0

		4 080,0

		2 040,0

		2 040,0

		4 080,0

		0%



		Обсяг виробництва, тис. ум. од. АКБ

		864,2

		1 308,0

		2 008,0

		2 936,7

		663,8

		1 732,5

		2 683,7

		-8,6%



		Фактичне завантаження, %

		72,0

		75,6

		96,2

		72,0

		32,5

		84,9

		65,8

		-6,2 в.п.





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Скорочення обсягів виробництва (І півріччя 2009 року), було викликано зниженням попиту на акумуляторні батареї внаслідок кризи в автомобілебудівній галузі (первинний ринок) та зниженням платоспроможності населення (вторинний ринок).


Реалізація продукції ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» здійснюється через торговельну мережу дилерів, що забезпечує досить ефективну систему організації збуту власної продукції, а також дозволяє знизити витрати на збут та маркетинг. За підсумками ІІ півріччя 2009 року було експортовано 73% від загального обсягу реалізації продукції, що вказує на диверсифікацію ринків збуту. 

За рахунок додаткової емісії акцій ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» збільшило обсяг довгострокових фінансових інвестицій (переважно у компанії МНПК «ВЕСТА»), а валюта балансу зросла з початку року в 2,3 рази і на 31.12.2009 р. складала 2 228 604 тис. грн. У структурі пасиву до 46,8% збільшилася питома вага власного капіталу (підвищилася фінансова незалежність), проте позикові кошти залишаються основним джерелом фінансування. 


Чистий дохід ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» за 2009 рік збільшився на 9,7% і склав 763 906 тис. грн. 


Таблиця 2. Динаміка показників фінансово-господарської діяльності ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Чистий дохід 

		86 622

		157 547

		372 449

		696 411

		317 016

		763 906



		Валовий прибуток

		6 052

		8 311

		28 038

		89 016

		6 081

		29 982



		Операційний прибуток

		(8 208)

		(29 329)

		(14 056)

		(57 085)

		(19 699)

		(61 019)



		Чистий прибуток

		(5 364)

		(54 144)

		(23 375)

		(81 832)

		(43 760)

		227 913





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Внаслідок зростання собівартості продукції (підвищилися ціни на свинець) валовий прибуток зменшився до 29 982 тис. грн. Його було недостатньо для покриття операційних витрат підприємства, внаслідок чого отримано збиток від операційної діяльності у розмірі 61 019 тис. грн. Чистий прибуток склав 227 913 тис. грн. (переважно за рахунок реалізації фінансових інвестицій). Показники рентабельності мали різноспрямовану динаміку (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників рентабельності ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


 2009

		2009



		Валова рентабельність

		7,0

		5,3

		7,5

		12,8

		1,9

		3,9



		Операційна рентабельність

		-

		-

		-

		-

		-

		-



		Рентабельність діяльності

		-

		-

		-

		-

		-

		29,8



		Рентабельність EBITDA

		26,5

		-

		2,2

		-

		-

		40,0





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Зобов’язання ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» за банківськими кредитами на 31.12.2009 р. становили 592 340 тис. грн. (на початок листопада 2010 року – 604 566 тис. грн.). Більшість кредитів довгострокові, отримані у іноземній валюті, що створює ризики, пов’язані з коливанням валютних курсів. Позики забезпечені цілісним майновим комплексом, майновими правами за контрактами та товарами в обігу. Крім банківських кредитів, підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації: станом на 31.12.2009 р. було розміщено облігації на 110 000 тис. грн. 


На кінець 2009 року чистий борг ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» складав 685 449 тис. грн. (+53,7%) Прибуток до оподаткування, сплати відсотків та амортизації (показник EBITDA) за 2009 рік склав 305 430 тис. грн. (Таблиця 4). 


Таблиця 4. Динаміка показників боргового навантаження ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО»

		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		EBIT

		тис. грн.

		11 786

		(27 569)

		(13 286)

		(73 778)

		283 562



		EBITDA

		тис. грн.

		22 955

		(11 7660

		8 367

		(46 213)

		305 430



		OEBITDA

		тис. грн.

		2 961

		(13 526)

		7 597

		27 565

		(39 151)



		Чистий борг на кінець року

		тис. грн.

		152 630

		249 052

		204 329

		445 887

		685 449



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		6,6

		(21,2)

		24,4

		(9,6)

		2,2



		Чистий борг / OEBITDA

		рази

		51,6

		(18,4)

		26,9

		16,2

		(7,5)





Джерело ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


На кінець 2009 року ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» мало прийнятне для такого рівня кредитного рейтингу боргове навантаження: чистий борг на 31.12.2009 р. перевищував показник EBITDA за 2009 рік у 2,2 рази. 

Ліквідність ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» обмежується необхідністю погашення до кінця 2010 року короткострокових банківських позик (залишок заборгованості на 30.06.2010 р. складав 29 769 тис. грн.), поступового погашення довгострокових кредитів та розміщеними облігаціями (110 000 тис. грн. станом на 30.06.2010 р.), за якими передбачена можливість пред’явлення до дострокового викупу.  

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених облігацій ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» підтверджено на рівні uaBBB-, прогноз  «негативний».

		Голова рейтингового комітету 

		О. К. Самойлова



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		49 595

		48 013

		45 781

		46 455

		43 761



		• первісна вартість

		50 784

		50 785

		50 789

		54 113

		54 173



		• знос

		1 189

		2 772

		5 008

		7 658

		10 412



		Незавершене будівництво

		119 360

		120 093

		176 224

		94 732

		91 213



		Основні засоби:

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		468 540

		468 170

		451 412

		485 825

		475 743



		• первісна вартість

		479 405

		493 249

		494 299

		553 216

		562 132



		• знос

		10 865

		25 078

		42 887

		67 391

		86 389



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		67

		74

		7 163

		56 486

		360 672



		• інші фінансові інвестиції

		3 234

		2 056

		5 959

		1 507

		862 510



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		4

		0

		39

		140

		181



		Інші необоротні активи

		578

		675

		0

		0

		



		Усього за розділом І

		641 377

		639 082

		686 578

		685 145

		1 834 080






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		4 942

		16 571

		20 533

		44 768

		42 647






		• незавершене виробництво

		10 926

		7 219

		31 185

		33 796

		30 721



		• готова продукція

		4 160

		6 234

		4 162

		25 979

		21 220



		• товари

		6

		62

		21

		1 484

		419



		Векселі одержані

		0

		1 199

		0

		0

		5 400



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		16 908

		30 455

		21 819

		30 769

		59 875



		• первісна вартість

		16 908

		30 455

		21 819

		30 769

		59 875



		• резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		3 489

		306

		1 626

		80

		10 282



		• за виданими авансами

		6 120

		3 409

		10 332

		62 605

		58 971



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		381

		989

		1 086

		14 103

		144 171






		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		1 608

		3 238

		13 285

		43 879

		292



		• в іноземній валюті

		0

		154

		14 557

		15 672

		16 600



		Iншi оборотнi активи




		1 175

		4 736

		13 587

		11 724

		1 857



		Усього за розділом ІІ

		49 716

		74 570

		132 193

		284 859

		392 455



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		37

		2 063

		2 067

		2 069

		2 069



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		2 228 604





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» 


Балансові дані ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		55 972

		55 972

		55 972

		65 962

		599 960






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		473 173

		473 173

		457 956

		409 937

		409 937






		Резервний капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(36 501)

		(90 644)

		(112 849)

		(194 685)

		33 175






		Неоплачений капітал

		2 665

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		489 979

		438 500

		401 078

		281 214

		1 043 072






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		154 238

		252 443

		232 170

		339 968

		542 416



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		10 000

		110 000



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		154 238

		252 443

		232 170

		349 968

		652 416






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		0

		40 000

		49 925






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		26 020

		20 865

		139 249

		259 875

		200 372






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		0

		0

		5 253

		0

		4 056



		• з бюджетом

		2 367

		776

		649

		495

		612



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		314

		624

		750

		1 149

		1 382



		• з оплати праці

		681

		1 165

		1 618

		2 350

		2 892



		• з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		17 381

		1 136

		40 070

		34 369

		273 877






		Усього за розділом ІV

		46 914

		24 771

		187 590

		340 891

		533 116






		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		2 228 604








Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» 


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		103 171

		181 174

		428 561

		819 756

		903 348



		Податок на додану вартість

		16 514

		23 567

		55 329

		123 345

		139 318



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		35

		60

		782

		0

		124



		Чистий дохід від реалізації продукції

		86 622

		157 547

		372 449

		696 411

		763 906



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		80 570

		149 237

		344 411

		607 395

		733 924



		Валовий:

		

		

		

		

		



		• прибуток

		6 052

		8 311

		28 038

		89 016

		29 982



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		34 220

		65 052

		85 724

		89 205

		259 828



		Адміністративні витрати

		9 380

		14 024

		19 575

		32 293

		32 459



		Витрати на збут

		1 413

		3 815

		7 017

		12 296

		18 036



		Інші операційні витрати

		37 688

		84 854

		101 226

		190 717

		300 334



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток

		8 208

		29 329

		14 056

		57 085

		61 019



		Інші фінансові доходи

		201

		106

		18 505

		1 814

		3 313



		Інші доходи

		23 018

		17 709

		22 869

		18 916

		807 476



		Фінансові витрати

		17 342

		26 673

		28 575

		27 419

		58 962



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		3 024

		15 949

		22 099

		17 983

		462 895






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		227 913



		• збиток

		5 354

		54 137

		23 356

		81 757

		0



		Податок на прибуток

		10

		7

		19

		76

		0



		Фінансові результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		227 913



		• збиток

		5 364

		54 144

		23 375

		81 832

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		227 913



		• збиток

		5 364

		54 144

		23 375

		81 832

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		67 997

		117 500

		301 798

		507 605

		438 394



		Витрати на оплату праці

		6 112

		12 884

		19 564

		35 856

		34 912



		Відрахування на соціальні заходи

		2 315

		4 819

		7 115

		13 333

		13 054



		Амортизація

		11 169

		15 803

		21 653

		27 565

		21 868



		Інші операційні витрати

		10 626

		12 955

		14 041

		199 330

		51 558



		РАЗОМ

		98 219

		163 961

		364 171

		783 689

		559 786





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		(5 354)

		(54 137)

		(23 300)

		(81 757)

		227 913






		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		11 169

		15 803

		21 653

		27 565

		21 868






		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		19

		78

		4 467

		6 408

		(938)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(20 196)

		(1 866)

		(19 274)

		(2 747)

		(347 894)



		Витрати на сплату відсотків

		17 342

		26 673

		28 576

		27 419

		58 962



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		2 979

		(13 448)

		12 122

		(23 112)

		(40 089)



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(22 334)

		(8 375)

		(33 258)

		(81 7020

		(179 467)



		• витрат майбутніх періодів

		(20)

		(2 025)

		(5)

		(2)

		0



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(13 652)

		(8 042)

		162 847

		151 939

		32 633






		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		



		Грошові кошти від операційної діяльності

		(33 027)

		(31 891)

		141 706

		47 123

		(186 923)






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(11 309)

		(43 880)

		(39 939)

		927 300)

		(49 180)



		• податки на прибуток

		(6)

		(6)

		(56)

		(157)

		(48)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(44 342)

		(75 777)

		101 711

		19 666

		(236 151)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		(44 342)

		(75 777)

		101 711

		19 666

		(236 151)






		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		1 711

		12 382

		28 916

		755 902



		• необоротних активів

		0

		0

		9 114

		22 174

		98



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		201

		106

		1 048

		1 839

		1 525






		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		17 457

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		(2 770

		(7 139)

		(50 601)

		(1 431 141)



		• необоротні активи

		(5 329)

		(11 889)

		(240 805)

		(25 512)

		(4 216)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(5 1280

		(10 349)

		(207 943)

		(23 184)

		(677 832)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(5 128)

		(10 349)

		(207 943)

		(23 184)

		(677 832)








Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО»

Дані звіту про рух грошових коштів  ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		2 526

		4 980

		0

		533 999



		Отримані позики

		46 819

		224 165

		295 637

		199 046

		436 096



		Інші надходження

		33

		0

		0

		9 086

		101 788



		Погашення позик

		(10 302)

		(138 704)

		(165 467)

		(166 497)

		(201 497)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		36 550

		87 986

		135 150

		41 635

		870 386



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		36 550

		87 986

		135 150

		41 635

		870 386



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(12 920)

		1 861

		28 918

		38 117

		(43 597)





Джерело: ПАТ «ВЕСТА-ДНІПРО» 

Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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