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PetiThhrose a

Jns  mpoBeneHHs  HpouUEAypd  peUTHHTYBaHHSI  areHTcTBO  «Kpeaut-PedTunr»
BUKOpUCTOBYBano (inaHcoBy 3BiTHicTb BAT «llaBnorpagsyrimist» 3a [ miBpivus
2009 poxy Ta cranoMm Ha 30.06.2009 p., a TakoX BHYTpILIHIO iH(OpMaliio, HaAaHy
NpeACcTaBHUKAaMM KOMIIAHII y XoAi pedtuHroBoro mpouecy. bymno mpoaHatizoBaHO
iH(opMaIlito MO0 YCIX ICTOTHUX aCIEKTiB TisUTBHOCTI i IIPUEMCTBA.

KpenuTHuii pedTHHT TpyHTYETbCS Ha iHQOpMAIii, HaJaHili eMITEHTOM, a TAaKOX Ha 1HIIIH
iHpopMalLii, 0 € y PO3NOPSIIKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAXKAETHCS HAMIHHOIO.
PiBeHbp KpEeOUTHOTO pPEUTHHTY 3aJ€XHUThb BiJ SIKOCTi, OZHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iHpopMallii, o € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

PeiTuHroBa ictopis 3aMOBHUKa

Dara 28.10.2005 24.03.2006 21.12.2006  15.03.2007  10.06.2008 30.06.2009 18.12.2009
PiBeHb 10BroCTpOKOBOrO uaB- uaB- uaB- uaB uaBBB uaBBB uaBBB
KPeaMTHOTO PeRTuHry
MporHo3 Y PO3BUTKY HeraTMBHUI MO3NTUBHWIA  NO3NTWBHUA  CTabinbHMiA cTabinbHui cTabinbHui
PelttuHrosa gjst BW3HAYEHHSI  MIATBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MIABULIEHHS  MIABWULIEHHS NATBEPMAKEHHS  NATBEPMKEHHS
3i 3MiHOK 3i 3MiHOKO 3i 3MiHOKO
nporHo3y nporHo3y nporHo3y

PenTnHroBa ictopis 6o0prosoro 3060B'a3aHHsA

[ara 28.10.2005 24.03.2006 21.12.2006  15.03.2007  10.06.2008 30.06.2009 18.12.2009
PiBeHb 10BrocTpOKOBOrO uaB- uaB- uaB- uaB uaBB uaBB uaBB
KPeauTHOro PErTUHTY
[MporHo3 Y pO3BUTKY HeraT1BHWA NO3UTUBHWIA  NO3UTMBHUA  CTabiNbHMIA cTabinbHui cTabinbHui
PeliTuHrosa gis BW3HAYEHHS  MIATBEPIKEHHS  MIATBEPAKEHHS  MIABWULIEHHS  MIABWULIEHHSI MIATBEPIKEHHS  MiATBEPMKEHHS
3i 3MiHOK 3i 3MiHOKO 3i 3MiHOKO
NporHo3y nporHo3y nporHosy

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3WYaJbHHKaMu  abo  OOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIe)KUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

[losnmuanpHuk abo  okpemuil  OOproBuid  iHCTpyMeHT 3  peiitunrom uaBB
xapakTepu3yeTbes kpeautocnpomoxknictio HDKUYOR, HDK IOCTATHS, nopiBHSHO 3
IHIIUMH yKPaiHCBKUMH TO3WYIbHUKaMH ab0 OOproBUMH iHCTpyMeHTaMu. Bucoka
3aJIeKHICTh PIBHS KPEAMTOCIPOMOXKHOCTI BiJl BIUTUBY HECTIPHATIMBUX KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CradisibHUIl TIPOTHO3 BKAa3y€ HA BIICYTHICTh HA TIOTOYHHA MOMEHT NEPEIyMOB IS
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeauTHOro penTuHry BAT «[MaBnorpaasyrinns>» niaTpMMy€eETbCA:

. BxomkeHHssM BAT  «llaBmorpaaByriis» A0 BEPTHKAIBHO iHTETPOBAaHOL
eHeproresepyrouoi kommnanii «/JITEK»;

o CTIHKMMH pPHHKOBUMH To3uIlisiMu kKommanii «JIIIEK», ska 3a migcymkamu
I miBpivust 2009 poxy 3abesmeumna 45,5%  BiTYM3HSHOTO  BHPOOHHUIITBA
eJIeKTpOeHePTii TeroBoi reneparii ta 23,8% 3araabHOHAIIOHATHFHOTO BUAOOYTKY
Byriusa (muroma Bara BAT «IlaBnorpaaByriuiss» y CyKyImHOMY BUIOOYTKY TpyIH
komrranii ckiana 80,4%);

o MMOMIPHUM piBHEM O0ProBoro HaBaHTaXKeHHS koMmaHil «/ITTEKy.
PiBeHb kpeauTHOro peuTuHry BAT «MaBnorpaasyrinnsa>» obMexyerbcs:

o pU3UKaMHU TIEPEPO3IOIUTY TPOIIOBUX TMOTOKIB BCEpENUHI Tpymu 0€3 ypaxyBaHHS
IHTEpeCiB MiAIPUEMCTBA;

. HECTa0IBbHICTIO MOKAa3HUKIB €PEeKTHBHOCTI AiSTILHOCTI HiAMPUEMCTBA,;
o 3asexkHicTio  kommadii  «/IIIEK» Big mepkaBHOTO PpETYNIOBAaHHS PHHKY
eNIEeKTPOCHEPTETUKH.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os'asaHHsa BAT «MaBnorpaasyrinns»
NiATPUMYETbCA:

BxomkeHHsIM BAT «llaBnorpamByrinisny A0 BEPTHKAIBHO  IHTETPOBAHOL
eHeprorerepyrouoi kommanii «IITEK»;

CTIMKMMH puHKOBMMH mo3umisMu kommadii «JAITEK», ska 3a migcymkamu
I miBpiuuss 2009 poxy 3abesmeunmna 45,5%  BITUM3HSAHOTO  BHPOOHHLTBA
eJIEKTPOCHEPrii TeroBoi reHepauii Ta 23,8% 3aralbHOHAIIOHATEHOTO BUAOOYTKY
Byriusa (muroma Bara BAT «IlaBnorpaaByriuiss» y CyKyImHOMY BUIOOYTKY TpyIH
KomrtaHii ckiana 80,4%);

MMOMIPHUM piBHEM O0ProBoro HaBaHTaXeHHS KoMmaHil «J[TTEKy.

PiBeHb KpeaUTHOro peMTUHry 6oprosoro 306oB’sa3aHHa BAT «[MaBnorpaasyrinns»

obmexxyeTbcs:

pU3MKaMHU TIEPEPO3IOIUTY TPOIIOBUX TMOTOKIB BCEPENUHI Tpynmu 0€3 ypaxyBaHHS
iHTepeciB MiANPHEMCTBA;

HECTa0IBHICTIO TMMOKA3HHUKIB €(heKTUBHOCTI MisUTBHOCTI MiAIPUEMCTBA;

HEBIAMOBIHICTIO 3alUTAaHOBAHOTO BUIYCKy oOuiraumii EMiTeHTa XapakTepHUM
PHHKOBUM TIapaMeTpaM BHITYCKY BiJICOTKOBMX oOJiraniii';

3asexkHicTio  kommanii  «JIIIEK» Big mepkaBHOTO pETYNIOBAaHHS PHHKY
CJIEKTPOCHEPTETHKH.

' PeliTHroBe areHTCcTBO «KpeauT-perTuHry puHKOBMMM NapameTpami BUMyCKy BiACOTKOBMX Obnirawii BBaxae Taki, Npu SKUX BiCOTKOBWI AOXiA

CMNAYYETHCS PEryNsipHO
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

Moka3sHumk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
AkTuBM 3258613 2676 504 3775492 4533313 6 406 329
OcHoBHi 3acobm 2590924 1739835 1984 004 2326 200 3553 486
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 167 644 405 283 580 414 938 901 1768 129
[loBrocTpoKoBi 30608's3aHHA 250 756 446 966 1446 731 1111830 1420745
BnacHuii kanitan 2056 871 1553 543 1546 761 1684 947 2 486 654
Jocepeno: BAT «Ilasnozpaosyziiisny

OCHOBHi Noka3HukK ¢hiHaHCOBO-TOCNOAAPCHKOI AiANBLHOCTI, TUC. IPH.

Moka3sHuk 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
YucTuit obesr npoaaxis 1596 226 2222160 2435582 1750 398 3551538 1598 196
Barnoswuit npubyToK 75290 274 160 453 722 574 093 876 236 132763
OnepalyiitHmit npubyTOK (361UTOK) (137 280) 57 214 71057 70109 144 853 (112 374)
YucTuit npubyTok (36MTOK) (108 103) (2210) 1623 9417 (40 689) (309 165)
EBITDA 111734 319 064 273034 287 046 390738 118 901
Bariosa peHTabenbHicTb, % 47 12,3 18,6 32,8 24,7 8,3
OnepaLyjiiiHa peHTabenbHicTb, % 2,6 29 4,0 41 -
PeHTabenbHicTb AisinbHOCTi, % - 0,1 0,5 - -
PentabensHicts EBITDA, % 7,0 14,4 11,2 16,4 11,0 74
Jlocepeno: BAT «llasnocpaogyeinnsiy
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3mMicT

PE3IOME 7

1. 3ATAJIbBHA IHOOPMANISA ITPO BAT «ITABJIOTPAABYT IJIJISI» ....OLIMBKA! 3AKJIAJIKA HE
OIIPEJIEJIEHA.

1.1. OCHOBHI BIZIOMOCTIITPO BAT «IIABJIOTPAIBYTULISIY ...... OIIUBKA! 3AKJIAJIKA HE OIIPEJIEJIEHA.
1.2. OCHOBHI BIZIJOMOCTI ITPO KOPTIOPALIIIO «ATTEK .............. OIIUBKA! 3AKJAJKA HE ONPEJIEJIEHA.

2.  OIJAJ 30BHIIITHBOI'O CEPEJOBUIIA TA XAPAKTEPUCTUKA OCHOBHOI
JAISIVIBHOCTI BAT «ITABJIOTPAJIBYT LJLJISD .veveenvennennens OILIINBKA! 3AKJIAIKA HE OITPEJIEJIEHA.

2.1. 3ATAJIbBHA XAPAKTEPUCTUKA PUHKY BYTULLS YKPAIHU B I MIBPIYYI 2009 POKY, JUHAMIKA TA
TEHJIEHLIT PO3BUTKY ....vvieiiivieeeeiiieeeeiteeesiiveeesesireeeessaeeseneseesnsseaeenssees OIIUBKA! 3AKJIAJIKA HE OIIPEJIEJIEHA.

2.2. XAPAKTEPMCTUKA BUPOBHUYO-OIIEPALIIAHOI JIJIBHOCTI BAT «ITABJIOTPAIBYTULIS» TA
KOPHOPALIT «JIITEKD ...eoieniiiieeeeee e OUINBKA! 3AKJIAJIKA HE ONTPEJIEJIEHA.

3.  AHAJII3 ®THAHCOBOI 3BITHOCTI BAT «ITABJIOTPAJIBYT LULJISI».... OIIIUBKA! 3AKJIAZTKA
HE OITPEJIEJIEHA.

3.1. AHAJIB BAJIJAHCOBUX JJAHUX.....coviiuiiiiiiiiiiiiiiiecencene e OIIUBKA! 3AKJIAJIKA HE OITPEJIEJIEHA.
3.2. AHAI3 JUHAMIKHA OCHOBHUX ITOKA3HUKIB ®IHAHCOBO-I'OCIIOJAPCHKOI JIISJILHOCTI..... OIIHUBKA!
3AKJIAJIKA HE ONIPEJEJEHA.

3.3. AHAJI3 ®IHAHCOBUX 30BOB SI3AHb.......cccveiiiiiiiic e OIIUBKA! 3AKJIAJIKA HE OITPEJIEJIEHA.
3.3.1.  Inghopmayis npo 6anKiecoki NO3UKU ma no3abaiancosi 30008 A3anHs....... Owuobka! 3axknaoka ne
onpedenena.

3.3.2.  Inghopmayis npo 30606 ’a3aHHA 34 OONILAYIAMU ..................... Owuoka! 3axknaoka ne onpedenena.

3.3.3.  Ananiz Ounamiku nokasHuxie 60p206020 HA8aHmMadicenHs .....Quuoka! 3axnadka e onpedenena.

4. AHAJII3 KOHCOJIJOBAHOI ®IHAHCOBOI 3BITHOCTI KOMHOAHII «IIIEK»..... OLLIBKA!

3AKJIAJIKA HE OITPEAEJIEHA.

BUCHOBKH 11

JOIOATKHN 12
JIOIATOK JIO PEUTHHTOBOTO 3BITY NI .. ..iiiiiiiiiiiiieeiiie ettt ettt eaaeeete et e e aeetee e ereeenneas 13
JIOZTATOK JTO PEUTHHIOBOTO 3BITY NO2 ... ..oiiiiiiieieeeeee et eeee e e e et e et e e e e e e e eneseeeenneaeeenneeees 15
JIOIATOK JIO PEUTHHTOBOTO 3BITY NO3 .. .. ittt ceiee ettt et et ee e et ete e e eaaeeete e eaeeeneeteesereeennnas 16
JIOIATOK JIO PEUTHHTOBOTO 3BITY NOA ... . ettt eeee ettt et e e e eteete e e eaeeeaeetee e ereeenneas 18
JIOZTATOK JTO PEUTHHIOBOTO 3BITY NOS ... .ottt ettt e e e e e e e e et eeeenne e e enneeees 19
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BAT «IlaBnorpaasyriuisn»  3apeectpoBano 02.04.1997 p. BuxoHaBUMM KOMITETOM
[laBnorpancekoi Micekoi paan JHIDpomeTpoBCbKoi ob6nacti. Micne3HaxomKeHHS:
HuinponerpoBcbka 001., M. [laBmorpan, Bym. Jlenina, 76. OCHOBHHM akKI[iOHEPOM
toBapuctBa € TOB «JloHOacbka MalMBHO-EHEPreTHYHA KOMIaHigy», sike Bosonie 99,92%
aKIil TiAMPUEMCTBA.

BAT «llaBnorpaaByriuiss» € oOZHMM 3 HaWOinbmux B YKpaiHi BHPOOHHKIB
€HEpPreTUYHOI0 Ta KOKCiBHOTO BYriuis. [liqnprueMcTBO BXOOUTD IO CKJIAAY BEPTUKAIBLHO
iHTerpoBaHoi eHeprorenepyoyoi kopnopauii «ITTEK».

I[Ipy OHOBIIEGHHI KPEAUTHOTO PEHTHHTY PEUTUHTOBE AareHTCTBO  PO3TISAAAIO
KOHCOJIiJIOBaHi TOKa3HUKYU (iHaHCOBOI 3BiTHOCTI KoMmaHii «/II[TEK».

Kpenutanii peiituar BAT «llaBnorpaaByriuiss» miaTBepIkeHo Ha piBHi uaBBB,
KPEIUTHUH PEUTHUHT BUIYCKY IMEHHHX BiJICOTKOBHX OOJiramii miaTBepIKEHO Ha pPiBHI
uaBB, mporuo3 3a o6oMa pedTHHraMu cTA0LIBLHMIA.

PiBens kpemutHoro peittuary BAT «llaBmorpaaByriuiss» BimoOpaxye CTiHKi MO3MLil
kommaHii «/I[IEK» Ha BITUM3HSHMX pPHHKax BHUAOOYTKY BYIUUIS Ta BHUPOOHHUIITBA
eJIEKTPOCHEPTii, a TaKOXK MOMIPHUHA piBEHb OOProBOro HaBaHTa)KeHHs Kopmopaii. [Ipu
bOMY PIBEHb PEHTHHTY OOMEXYETbCS PHU3MKAMHU IEPEPO3NOMALTY TPOIIOBHX IOTOKIB
BcepeauHi rpymnu 0e3 ypaxyBanHs iHTepeciB BAT «IlaBmorpaaByrimuisy, HeCTaOIbHICTIO
MOKa3HUKIB €(PEKTUBHOCTI MiSIPHOCTI IMANPHEMCTBA, a TaKOX 3aJCKHICTIO KOMIIaHIi
«JIITEK» Bim nep:xaBHOTO PETYIIOBAHHS PUHKY €ICKTPOSHEPTeTUKH.

OkpiM 3a3HaueHWX BHIIE (AKTOPIB, PIBEHb KPEIUTHOTO PEUTHHTY OOPTrOBOTO
3000B’s3aHHS  BAT «IlaBiorpamByrimissy  OOMEXKYEThCS TaKOXK — HEBIAIMOBITHICTIO
3aIUTAHOBAHOTO BHUITYCKY oOumiramii EmiTeHTa XapakTepHHUM IapaMeTpaM BHITYCKY
BiJICOTKOBUX OOJTiTamii.

3a migcymkamu I miBpigus 2009 poky B YkpaiHi 3HU3WIUCH 00CITH BHIOOYTKY BYTLILISA
Ha 9%, mopiBHsAHO 3 aHajorivHnM mepiomom 2008 poxy, i cxmanu 36 muH. TOHH. Ha
YacTKy MIANPUEMCTB, MIANOPSAKOBaHUX MiHByrnenpomy, npunaio 54% BumoOyTOro
Byrumst, mnmroma Bara  kopmopamii  «IIEK»  cxmama  23,8%, y T4
BAT «laBmorpamsyrimmsy — 19,2%. Ha punKy croocrepiraetscsi  mpodinuT
E€HEPreTUYHOr0 BYTLIS, BHUKIWKAHUHA TMAJIHHAM MPOMHCIOBOTO BHPOOHHITBA Ta
BIIMTOBITHAM 3HIDKCHHSM CIOKMBAHHS €IEKTPOCHEprii, Ta, HaBMaKW, JeiluT
KOKCIBHOTO BYT1JUISI, CHPHYMHEHUH 3POCTAaHHAM OCTAHHIMH MICSIIIMU OOCSTIB BUILUTABKA
crami. OOcsATH 30BHINIHBOI TOPTIBII BYTUUIAM Y CIYHI-UEPBHI IPOOBKYBAIN
3HIKYBATHCh. Tak, CKOPOUCHHS IMITOPTY B 3,5 pa3u, MOPIBHSHO 3 aHAJIOTIYHUM TIEPiooM
MHHYJIOTO POKYy, BIimOyJOCh 3a paxyHOK JcBaibBallii TPUBHI Ta BiATOBIAHOTO
MOJOPOKYAHHS IMIIOPTOBAaHOI Mpomykmii. Yepe3 CKIaJgHE CTAHOBWINE y BYTUIBHIN
MIPOMUCIIOBOCTI JiepKaBa Ma€ HaMmip 3MIMCHUTH PsAJ] 3aXOIB, CIIPIMOBAHUX Ha IMiITPUMKY
ramy3i, 30kpema o kiHig 2010 poky Ha MOJCpHI3AII0 JIEPKABHUX MIAXT IUIAHYETHCS
BUJUIATH 6,5 MIP/I. TPH.
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Kopmopamist «/IIIEK» € mimepoMm BYTiapHOI Ta €HEPreTHYHOI Tary3ed Ykpainu. 3a
pesynbratamu | miBpivus 2009 poky muToMa Bara Kopropauii y BHAOOYTKY BYTLULISA
ckiana 23,8% (y 1.u. BAT «llaBnorpagsyrimis» — 19,2%), renepauii enekrpoeHeprii —
15,4% (TerutoBoi renepartii — 45,5%), i muctpuoyii — 7,5%.

[potsirom ciunsg-depBHs 2009 poky oOcsarm BuaoOyTKy 1 30araueHHS BYTULISA
HiAPUEMCTBAMU ~ KOPTOpalii, TMOpPIBHSHO 3 TIONEPEAHIM POKOM, 3MEHLIMIIHCS
(Tabmuus 1). [utoma Bara BAT «[laBnorpagByriuiss» y cyKynmHOMY BUAOOYTKY Ipynu
«IIEK» CKJiana 80,4%. 3a i ICyMKaMu I miBpivus 2009 pOoKy
BAT «IlaBnorpaaByriuis» peanizyBanio 6,7 MIH. TOHH BYTUIBHOI MPOAYKUii Ha CyMmy
1 596,4 miH. rpH. OTXe, 0OCST peanizauii y HaTypanbHOMY BUMipi 30inbmmBes Ha 7,5%,
npoTe A0XiJ cKOpoTHBcs 8,8% MeEHIe JOXOAY, OCKUIBKU I[IHM Ha €HEPreTHYHE BYTUUISA
3HM3WIMCA. OCHOBHMMHM  TMOKYNISIMH — NPOAYKLIi  MiANPUEMCTBA  3aJIMIIAIOTHCS
nianpuemctBa «/IITEK», muToMa Bara sSikux y 3araibHill CTPYKTYpi peamizauii 3pocia 1o
99,3%.

Ta6bnuus 1. lnHamika OCHOBHMX BUPOOHMUMX NOKa3HUKIB kopnopadii «AMEK»

Temn npupocty

6 mic. 6 mic.  Temn npupocty . .
Moka3snuk Og. Bum. 2007 2008 2008 2000 2008/2007, % 6 mic. 2009 / 6 mic. 2003;
Budobymok eyeinns, y m.u.: mme. T 157897 87155 175946 8 565,8 11,4 1,7
EHepreTuyHe ™me.T 132182 7012,7  14539,0 6962,4 10,0 0,7
KokcisHe ™. T 25715 1702,8 3055,6 1603,4 18,8 5,8

36azayeHHs syeinns

3baraueHHs psioBoro Byrinns ™C. T 6516,4 58975 117293 5864,1 80,0 -0,56
Bunyck koHUeHTpaTy ™e. T 4631,3 42422 8 366,7 4070,7 80,7 -4,04
leHepayisi enekmpoeHepeii
Biagnyck enektpoeHeprii MnH. KBT/rom 18 118,8 16211,8 16788,8 11651,6 7,3 -28,1
Mepedaya enekmpoeHepzii
O6csr nepefadi no Mepexax MnH. KBT/rom 12 189,9 72542 135103 5640,2 10,8 -22,2

Hoicepeno: http://dtek.com

HeratuBHa nuHaMika OCHOBHMX MOKAa3HUKIB sK y ByrneBuaoOysHii nanui ATEK, Tak iy
BYTUIBbHIN ramy3i YKpaiHu 3araioM, Oyia 3yMOBJIeHa MaJiHHSIM OOCSTiB BUPOOHUITBA Y
ranys3sx-croxkuBadax Byriuis. O0caru Biamycky enaekrpoeHeprii y I miBpiuui 2009 poky,
NOPIBHSIHO 3 BiANOBIAHUM MEPiONOM TMOMNEPEIHBOr0 POKY, 3MEHIIMINCH BHACIiIOK
3HIKCHHS CTIOKUBAHHS €JIEKTPOeHEprii B YKpaiHi.

[Ipotsirom ciuns-BepecHss 2009 poxky 4YMCTHI HOXim Big peamizamii  MPOIYKIIii
BAT «lIlaBnorpaasyriuisn» 3MeHmuBcs Ha 8,7% — nmo 1,6 Miapa. TpH., MpH LbOMY
BHACIIIZIOK POCTy coOiBapTocTi Ta (PIHAHCOBHMX BHUTPAT TIOTIPIIMIUCSA ITOKa3HUKH
penTtabenprOCTi (Tabmurs 2). [lignpuemcTBo orpumano onepamiawii (112,4 MiTH. TpH.)
ta gucTtuit (309,2 MITH. TpH.) 30UTKH.
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Tabnuus 2. luHamika 0CHOBHMX NOKa3HUKIB AisnbHocTi BAT «MaBnorpagsyrinns»

Temn npupocty

Moka3Huk 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009 (6 mic. 2009/

6 mic. 2008), %
YucTiit poxig BiA peanisadii npoAyKLji, MIH. rpH. 2435582 1750 398 3551538 1598 196 -8,7
Banosa peHTabenbHicTb, % 18,6 32,8 24,7 8,3 24,5
OnepaliitHa peHTabenbHicTb, % 2,9 4,0 4.1 - -
PeHrTabenbHicTb AianbHOCTi, % 0,1 0,5 - - -

Locepeno: pospaxyrxu: TOB «Kpedum-Petimuney

YucTtuit moxinx Bix peamizarii npoaykirii kopropamii «/IITEK» 3a miagcymkamu I miBpidadst
2009 poky aHamorigHoro mepiogy MuHYy’Ioro poky Ha 10,9% i cxmaB 6,7 mapm. rpH.,
MPOTE HECTPUATIMBA KOH IOHKTYypa PUHKY 3YMOBHIIA PICT COOIBApPTOCTI, MO HETATHBHO
MO3HAYMIIOCS Ha MOKa3HUKax peHTadenbHOCTI (Tabnwmis 3).

Tabnuua 3. InHamika 0CHOBHMX NOKa3HUKIB AisnbHOCTi kopnopauii «ANEK»

Moka3snuk 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
YucTui goxia Big peanisaLlii NPOAYKLi, MIH. rpH. 8969 6 048 12 969 6706
Bariosa peHTabenbHicTb, % 22,5 271 23,5 16,2
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb, % 18,2 20,3 15,4 11,2
PeHTabernbHicTb AisnbHOCTI, % 13,3 12,8 0,9 3,7

Jrcepeno: pospaxynxku: TOB «Kpeoum-Petimuney

3a migcymkamu 2008 poxy BAT «llaBmorpaaByriyuishy 30UIBIINAIO TPOMIOBUN TMOTIK BiJ
omepamiiaoi misutbHOCTI v 1,5 pasu, mopiBasHO 3 2007 pokom, mo 366,3 muH. rpH. Lli
KOIIITH, a TaKOXK HAAXOMKEHHS OaHKIBCHKHX KpeauTiB (249,4 MIIH. TpH.) Ta 3QJIMIKHA Ha
paxyHkax (182,8 MyH. TpH.) MIANPHEMCTBO CIPSMYBAJIO B MOJIEPHI3aIiI0 BHPOOHUIOI
6azu (Tabmurs 4).

Tabnuug 4. M'powosi notoku BAT «laBnorpagsyrinns» 3a 2006-2008 pp., TC. rpH.

Moka3Huk 2006 2007 2008
YnCTuI rpoLLOBHUI NOTIK Big OnepaviitHoi AisNbHOCTI 88 127 244 319 366 262
YnCTuMI rpoLLOBKI NOTIK Bif iIHBECTULIAHOT LiNbHOCTI -400 418 -956 468 -794 691
YnCTuI rpoLLOBUI NOTIK Big iHAHCOBOI AiSNBHOCTI 317 534 881184 249 440
YucrTi rpowwosi noToku 5243 169 035 -178 989

Jocepeno: BAT «Ilasnozpadsyziiisny

Cranom Ha 30.06.2009 p. BAT «llaBnorpagByriuist» Mano 3a00proBaHicTh  3a
KpeIuTHUMHU yrojamu Ha cymy 409,3 miH. rpH.,, mo Ha 12,4% wmeHme 3a oOcsr
3a00proBaHoOCTI Ha MOYATOK POKy. Takok  MiANPUEMCTBO Majo 3000B’sI3aHHS 3a
BiZICOTKOBUMH oOmiramisiMu obcsrom  915,8 MAH. TpH.  Ta BHIAHUMU BEKCEJSIMH
(130,4 muH. TpH.).

Peittunrosui 3git (PVUG 001-011) — BAT «[laBnorpaggyrinns» 9
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Cymapna 3aboproBanicTs kopropaiii «/IITEK» 3a 6aHKiBCBKMMH KpeIUTaMH CTAaHOM Ha
30.06.2009 p. cxiana 3 566 MIIH. TPH., 3MEHIIMBIIKCH MOPIBHSIHO 3 MOYATKOM POKY Ha
4,4%. 3pocTaHHs 00CSTy YUCTOrO OOpry Ta 3HIKEHHS MPUOYTKIB KOMIAaHii MPU3BEIO 110
NOCWJICHHSI OOproBOro HaBaHTaKEHHs TpPyNH, Xodya HOro piBeHb € TOMiIpHUM
(Tabnuus 5).

Tabnuus 5. KoHconigoBaHi nokazHukn 60proBoro HaBaHTaxeHHs komnaHii «AMEK»

Moka3snuk 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
EBITDA 3a octaHHi 12 micsiliB, TUC. FpH. 2367 1733 1552
EBIT, TuC. rpH. 1610 653 704
CnnayeHi BifCOTKW, TUC. TPH. 108 289 157
YucTuin 6opr, TUC. TPH. 1579 3136 3248
CnisBigHoLeHHs yucToro Bopry Ta EBITDA 0,67 1,81 2,09
KoediuieHT nokpuTTs BifcoTkis EBIT 14,91 2,26 448

Lowcepeno: http://dtek.com, pospaxynxu: TOB «Kpeoum-Peiimuney

Pisens mikBigHOCTI Kopmopaii «/IITEK» OIiHIOETHCS areHTCTBOM SIK JJOCTATHIN. 3a yMOB
CKOPOUYCHHS 1HBECTHUIIIHHUX BUTPAT OOCATY OYIKYBaHWX HAIXODKCHB BiJl ONEpPAIiHOI
JISITBHOCTI Oy7Ie TOCTaTHBO JUISI IIOKPUTTS 3HAYHOT YaCTHHH KOPOTKOCTPOKOBOT'O OOpTYy.

Peittunrosui 3git (PVUG 001-011) — BAT «[laBnorpaggyrinns» 10
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BucHOBKM

3a pesyabraTamu aHanizy kpeauTHuil pedtuHr BAT «llaBmorpaaByrijuiss» MmiATBEpIKEHO Ha PiBHI

uaBBB, nmporuo3 «cTadiibHUii.

3a pesynabTaTaMHM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BIiJICOTKOBHUX OOJiramin

BAT «IlaBmorpaaByTiyijisn MiaATBEpIKEHO Ha piBHI uaBB, mporno3 «ctadijibHMii».

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavanbHHK BiIgijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapuuii piHaHCOBHIT aHATITHK L I Jlukuii

PentuHrosuit 3eiT (PVUG 001-011) - BAT «[laBnorpaggyrinnsy 1
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Aopnatku

PentuHrosuit 3eiT (PVUG 001-011) - BAT «[laBnorpaggyrinnsy
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Banancosi aani BAT «[aBnorpaaByrinns», TUC. FpH.

[ogaTtok 0o perTuHroBoro 3eiTy Net

AxTnB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
I. HeobopomHi akmugu
HemarepianbHi akTusu:

3anuLLIKoBa BapTiCTb 7401 6 495 7350 10075 21144

nepBicHa BapTicTb 9216 8 486 10 201 14 622 27114

3HOC 1815 1991 2851 4547 5970
HesaBepLueHe 6yniBHMLTBO 285290 320 905 255449 502 853 483 861
OcHoBHi 3acobu:

3anuLLIKOBa BapTiCTb 2590924 1739835 1984 004 2326 200 3553 486

nepBicHa BapTiCTb 3978 236 3131906 3626 890 4204014 5899 307

3HOC 1387312 1392071 1642 886 1877 814 2345821
[loBrocTpokoBi (iHaHCOBI iHBECTULiT:

33 METOAO0M YyacTi B KaniTani iHLWKX nignpuemcTs 35 83 526 173 224 261 224 262

iHLLi (hiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 119 300 54 502
[osrocTpokoBa AebiTopcbka 3a6oproBaHicTb 831 828 1156 1502 1491
BincTpoueHi nogatkosi akTueK 28 434 78 574 82707 160 781 0
[HLi HEOBOPOTHI aKTUBM 0 15451 24578 114 485 119 828
Ycbozo 3a posdinom | 2912915 2162171 2881417 3459 457 4458 574
Il. O6opomHi akmueu
3anacu:

BMPOBHUYi 3anacu 78 198 45572 81759 88 744 114 224

HesaBepLLUeHe BUPOBHULITBO 18 876 7388 9398 21090 31744

roToBa NpoayKLis 7324 5318 1652 3171 5276

TOBapy 385 1823 22188 230 203
Bekceni ofepxaHi 13300 50 000 49 000 120 992 100 000
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, po6oTu, nocnyru:

uucTa peanisaLiitHa BapTicTb 115121 220701 502 754 789 403 1512818

nepBicHa BapTiCTb 155789 243 883 562 295 879176 1602 141

pe3epB CymMHiBHUX BopriB 40 668 23182 59 541 89773 89 323
[lebitopcbka 3a60proBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

3 DlomxeToM 6 81 1 216 201

3a BUJaHUMK aBaHcamu 21031 7323 17 577 20 236 25503

3 HapaxoBaHWX JOX0AiB 0 0 0 1201 0
[HWwa noTouHa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 17 355 126 350 9926 5351 128 116
[MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 9103 10813 1709 1672
['POLLOBI KOLLTK Ta X EKBIBANEHTH:

B HaLlioHanbHiit BanioTi 8710 13892 180 843 5335 4 361

B iHO3EMHi BantoTi 0 0 1993 3972 204
[HLWi 0BopoTHi akTUBK 50 408 26 459 5181 11526 22549
Ycbozo 3a posdinom Il 330721 514017 893 085 1073176 1946 871
Ill. Bumpamu maii6ymHix nepiodie 14977 316 990 680 884
Bananc 3258613 2676 504 3775492 4533313 6 406 329

Locepeno: BAT «Ilasnozpaosyzinisny

Peittunrosui 3git (PVUG 001-011) — BAT «[laBnorpaggyrinns»
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BanaHcosi gaHi BAT «[aBnorpaaByrinns» (npoaoBxXeHHs Tabnuui), TUC. rpH.

Nacue 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009

I. BnacHutl kaniman

CraTyTHWi Kanitan 1386 424 1386 424 1386 424 1386 424 1386 424
MaitoBwit kanitan 990 494 0 0 0 0
[lonaTkoBuWin BKNaaeHuiA kanitan 0 0 0 0 0
[HWWIA fopaTkoBMIA KaniTan 0 737731 729 326 693 689 1803 488
PesepBHuin kanitan 0 0 0 1623 1623
HeposnoaineHui npubyTok (HEMoKpuUTMiA 36UTOK) (320 047) (570 612) (568 989) (396 789) (704 881)
Heonnayerui kanitan 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0
Ycb020 3a posdinom | 2 056 871 1553 543 1546 761 1684 947 2486 654
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHux eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 49631 59 588 62 966 89 549 105139
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 27070 21091 251 366 249 559
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 28 282 128 210 91418 67 880 51977
Ycbo20 3a posdinom Il 77913 214 868 175475 408 795 406 675
lll. Jos2ocmpokosi 30606 ’A3aHHs
[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkis 0 151 500 252 500 82036 180 639
IHWi LOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B's13aHHSI 233 380 291812 1191927 1028793 1055934
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608 s3aHHS 17 376 0 0 0 176 699
IHWi LOBroCcTPOKOBI 3060B's13aHHS 0 3654 2304 1001 7473
Ycbo20 3a posdinom Il 250 756 446 966 1446731 1111830 1420745
IV. MomoyHi 30608 ’A3aHHsA
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB 15513 101 000 101 000 385000 228 626
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTPOKOBMMM 30608’ A3aHHSMM 16 775 2083 0 0 7319
Bexceni Buaai 931 63 041 349 15734 130 352
Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb 3a TOBapM 430 364 94 269 346 940 426 425 719911
MoToyHi 3000B'A3aHHs 3@ po3paxyHKamu:
3 OlepKaHUX aBaHCIB 32770 18120 408 195 58 062
3 BlopxeTom 31548 32184 41791 38326 35704
3i CTpaxyBaHHst 28232 31860 29 515 35095 27 891
3 onnatu npawi 46 530 49 527 41166 50 285 44 323
3 yyacH1Kkamm 0 0 0 0 0
i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0
[HLWi noTOYHI 3060B'33aHHS 95 460 69 043 45 356 376 681 840 067
Ycbo20 3a posdinom IV 698 123 461127 606 525 1327741 2092 255
V. Joxodu malibymHix nepiodie 174 950 0 0 0 0
BanaHc 3258613 2676 504 3775492 4533313 6 406 329

Locepeno: BAT «Ilasnozpaosyzinisny

Peittunrosui 3git (PVUG 001-011) — BAT «[laBnorpaggyrinns» 14



[Nani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «[aBnorpaasyrinnsay, TUC. rpH.

[ogaTtok 0o perTuHrosoro 3siTy Ne2

Cratra 2005 2006 w07 OH 08 °pc
I. ®iHaHcosi pesynbmamu
[Doxin Big peanisauii npoaykuji 1915471 2605162 2922699 2091076 4249052 1916613
lMopaTtok Ha popaHy BapTiCTb 319245 383 002 487 117 340678 697 514 318417
[HwWi BUpaxyBaHHS 3 Aoxody 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyir 1596226 2222160 2435582 1750398 3551538 1598196
CobiBapTicTb peanisoBaHoi MpoayKLji 1520936 1948000 1981860 1176305 2675302 1465433
Banosuii:

npu6ymok 75290 274 160 453722 574 093 876 236 132763

36umok 0 0 0 0 0 0
[HWi onepayiiiHi oxoam 88 166 674 241 963337 1074135 1650 150 505 003
AZLMIHICTPaTVBHI BUTPaTK 102 045 125012 182 378 107 688 233715 124 869
Butpaty Ha 36yT 24920 22990 24 664 16 784 43 656 21567
[HLWi onepaLiiHi BUTpaTK 173771 743185 1138960 1453647 2104162 603 704
diHaHcoei pe3ynsmamu eid onepayiliHoi disnbHocmi:

npubymok 0 57 214 71057 70 109 144 853 0

36umok 137 280 0 0 0 0 112 374
[oxop Big y4acri B kanitani 0 0 62 0 37 0
[HWi dhiHaHCOBI Loxoam 83 36 054 7539 5725 18 211 14 241
[Hi Aoxoan 59 408 330 886 66 800 126 547 2112507 202 452
®iHaHCOBI BUTpaTH 4847 19 698 80 886 93215 187 550 130788
Burtpatw Big yyacri B kanitani 0 7 0 0 0 0
[Hwi BUTpaTH 12624 340 536 63 331 80191 2224329 282 587
diHaHcoei pe3ynsmamu do onodamkyeaHHs:

npubymok 0 63913 1241 28975 0 0

36umok 95 260 0 0 0 136 271 309 056
lMopaTtok Ha npnbyToK 12843 65724 0 19 565 0 107
[loxig 3 nogatky Ha NpubyToK 0 0 365 0 95 554 0
YucTnit:

npubyToK 0 0 1623 9417 0 0

36MTOK 108 103 2210 0 0 40 689 309 165
Il. EnemenHmu onepayiliHux eumpam
MatepianbHi 3atpatn 462 745 501173 571812 355 221 729 891 392 674
Butpatn Ha onnaty npaui 684 384 755715 870413 539190 1173672 600 507
BinpaxyBaHHs Ha coLianbHi 3axoam 281805 377697 442 156 280 576 607 771 323283
AmopTu3ais 187 678 108 001 2437271 170 574 357 642 311412
[HLWi onepaLiitHi BUTpaTK 152 130 220 692 317782 424 926 605 644 134 360
Pasom 1768742 1963278 2445890 1770487 3474620 1762236
Jocepeno: BAT «Ilasnozpaosyziniisny
Peittunrosui 3git (PVUG 001-011) — BAT «[laBnorpaggyrinns» 15
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[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB BAT «[laBnorpagByrinns», TUC. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

CrarTa 2005 2006 2007 2008
HaAXOMKEHHS BUAATOK  HAaAXOMKEHHs BUAATOK  HAAXOMKEHHs BUAATOK  HAAXOMKEHHs! BUAATOK

I. Pyx kowmie y pe3ynsmami onepayitiHoi disnbHocmi

MpubyTok (36UTOK) Bif 3BMYANHOI HisNbHOCTI O ONOAATKYBaHHS! 0 95 260 63913 0 1241 0 0 136 271

KopuryBaHHs Ha:

amopTu3aLito He0BGOPOTHNX aKTUBIB 187 678 X 220 692 X 317782 X 357 642 X

30iNbLUEHHS! (3MEHLLEHHS!) 3abe3neyeHb 36 149 X 14018 X 0 2601 256 858 X

361TOK (MpUBYTOK) Bif HepeanizoBaHMX KypcoBMX Pi3HULb 17 0 62 0 91 0 0 5460

36uToK (MpubyToK) Bif HeonepawitHoT AisnbHOCTI 0 46 867 0 26 397 0 11070 93 574 0
Butpatu Ha cnnaty BiacoTkiB 4847 X 19 698 X 80 886 X 187 550 X
MpubyTok (36UTOK) Bif ONEpaLjiiiHOT AiSNbHOCTI A0 3MiHW B YNCTUX 0BOPOTHMX aKkTMBaX 86 564 0 291 986 0 386 329 0 753 893 0
3MeHLUEHHs! (36iNbLUeHHS!):

060pOTHIX aKTVBIB 0 86 147 0 225900 0 319092 0 270189

BUTPaT MalbyTHiX nepiogis 37527 0 14 066 0 0 674 310 0
36inbLUEHHS (3MEHLLEHHS):

NOTO4HNX 3060B'A3aHb 146 844 0 28376 0 203 094 0 46 859 0
['pOLLOBI KOLLTY By ONepaLyiiHoi AisnbHOCTI 184 788 0 108 528 0 269 657 0 530873 0
Cnnayeni:

BiACOTKM X 4826 X 12 803 X 25337 X 118 523

nopaTku Ha npubyTok X 11714 X 7598 X 1 X 46 088
Yuemuii pyx kowmie 8id onepayiliHoi disnbHocmi 168 248 0 88127 0 244 319 0 366 262 0

Jocepeno: BAT «Ilasnozpadsyziiisny
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[DaHi 3BiTy npo pyx rpowosux kowTis BAT «laBnorpagsyrinns» (npogoBxeHHA TabnuLi) TUC. rpH.

CrarTs 2005 2006 2007 2008
HapXOMKEHHA BUAATOK  HaAXOMKEHHs BUAATOK  HaAXOMKEHHs BUAATOK  HaAXOMKEHHS BUAATOK

Il. Pyx kowmie y pe3ynbmami ineecmuuyiliHoi disnbHocmi
Peanisauisi:

hiHaHCOBMX iHBECTULiN 0 X 166 016 X 124 106 X 1980 607 X

HeoBOPOTHMX aKTUBIB 2140 X 1260 X 1494 X 0 X
OTpumaHi:

BifICOTKM 0 X 0 X 7397 X 12 993 X
MpuabaHHs:

hiHaHCOBMX iHBECTULLi X 35 X 287739 X 539 510 X 1785833

HeoBOPOTHMX aKTUBIB X 193 352 X 279 955 X 549 955 X 1002 458
[HWi nnaTexi X 0 X 0 X 0 X 0
Yucmuii pyx kowmie 8id ineecmuyiliHoi disnbHocmi 0 191 247 0 400 418 0 956 468 0 794 691
Ill. Pyx kowmie y pe3ynsmami ¢hiHaHcoeoi disinbHocmi
HapxomkeHHs BNacHoro kanitany 0 X 0 X 0 X 0 X
OTpuMaHHs No3uku 197 215 X 401016 X 3726428 X 3226 525 X
IHLLi HAaAXOMXEHHS! 40 X 0 X 0 X 558 X
MoralueHHs no3uk X 145992 X 51442 X 2843184 X 2975236
CnnayeHi avBineHam X 0 X 0 X 0 X 2 440
[HWi nnaTexi X 19 822 X 32068 X 2083 X 0
YnCTUI pyX KOLLTIB A0 HAA3BUYANHWX NOZiN 31441 0 317 506 0 881 161 0 249 407 0
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 28 0 23 0 33 0
Yucmuii pyx kowmie eid ¢piHaHcoeoi disnbHOCMi 31441 0 317 534 0 881184 0 249 440 0
YucTui pyx kowTiB 3a 3BiTHMI nepion 8 442 0 5243 0 169 035 0 0 178 989
3anuLLIOoK KOLLTIB Ha NOYaTOK POKY 285 X 8710 X 13 891 X 182 835 X
Bnnus 3MiH1 BaniOTHUX KypCiB HA 3aMMLLOK KOLLTIB 0 17 0 62 0 91 5460 0
3anuLLIoK KOLLTIB Ha KiHeLb POKY 8710 X 13 891 X 182 835 X 9 306 X

Jocepeno: BAT «llasnocpaogyeinnsiy




KoHconigoBaHi 6anaHcosi aaHi Kopnopauii «MEK» MAH. rpH.

[onaTok fo pernTuHroBoro 3siTy Ne4d

MokasHuk 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
AKTUB 8767 13 402 18 070 19145
Heo6opomHi akmueu: 7 468 11 383 15 587 15202
* OCHOBHi 3aC0O0M (3anuLLKOBa BapTiCTb) 6140 6353 10 583 10 341
* ryagin 595 632 674 633
* iHWi HemaTepianbHi akT1BM 5 10 0 68
* iHBECTMLi B acowjinoBaHi komnaii 0 85 2811 2723
* (hiHaHCOBI iHBECTULT 468 3952 1268 1212
* BiKnaeHi NoAaTKOBI aKTUBM 226 328 229 196
* iHLLi HeoBOPOTHI aKTVBY 34 23 22 29
O6opomHi akmusu: 1299 2019 2483 3943
* TOBapHO-MaTepianbHi 3anacv 354 471 614 619
* pebitopcbka 3aboprosaHicTb 608 988 995 2539
* rlepeannara noTo4HOro NoAaTky Ha NpuoyToK 53 1 22 15
* (hiHaHCOBI iHBECTULT 47 191 257 452
* FPOLLIOBI KOLUTY 237 368 595 318
NACUB 8767 13 402 18 070 19145
KAMITAN 5180 7069 9989 10218
* aKLOHEPHWIA KaniTan 0 0 0 0
* {HLWi pe3epay 3290 4775 7545 7197
* Hepo3noAineHui NpuBYToK 798 2265 2 364 2940
* KaniTan, Lo HanexuTb akLjioHepam 4088 7040 9909 10137
* 4yacTka MEHLLOCTI 1092 29 80 81
3060B’sI3AHHA 3587 6 333 8081 8927
JJos2ocmpokoei 30608 ’A3aHHS: 1970 3558 3636 3223
+ 30608's13aHHs nepe[ MiIHOPUTApPHUMM Y4acHUKaMm 5 2 2 3
* MO3WKOBI KOLUTH 152 353 992 361
* iHLLi ¢hiHaHCOBI 3060B's13aHHS! 97 1533 267 352
+ 3a60proBaHiCTb OO MUPOBOT Yroau 91 101 116 117
* AepXaBHi rpaHTy 142 106 76 62
+ 3060B's13aHHs1 LLO/I0 NEHCIHOTO 3a6e3neyeHHs 600 678 1051 1194
* iHLLi pe3epBy 3a 30608's3aHHAMM Ta NaTexammu 136 137 215 257
* BigknaaeHi 30608’s3aHHs! W00 noaaTky Ha npubyTok 747 648 917 877
TomoyHi 30608’A3aHHSA: 1617 2775 4445 5704
* MO3WKOBI KOLUITH 706 159% 2739 3205
+ 3a60proBaHiCTb OO MUPOBOT Yroau 15 0 200 208
* OTpUMaHa nepegnnara 37 57 55 139
* KpeauTopChka 3aboproBaHicTb 710 892 1176 1889
* IOTOYHMIA NOATOK Ha NpUBYTOK JO crnaTw 13 58 33 13
* iHWi noaaTkK [0 cnnaTu 136 174 242 250
Locepeno: BAT «Ilasnozpaosyzinisny
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KoHconipoBaHi aaHi 3BiTy npo chiHaHcoBi peaynbtati Kopnopauii «AMEK» mnH. rpH.

[onaTok fo penTuHrosoro 38iTy Ne5

Moka3Huk 2006 2007 I niep. 2008 2008 I niep. 2009
Yuctun poxig Bia peanisauii npoaykuii 5049 8969 6 048 12 969 6706
CobiBapTicTb peanizoBaHoi npoayKLii 3439 6948 4 406 9921 5619
BanoBsuit npubyTok 1610 2021 1642 3048 1087
IHWi onepaLiitHi joxoam 12 259 34 116 97
Butpatt Ha 36yT 49 51 29 77 51
3aranbHi Ta agMiHicTpaTUBHI BUTPaTH 284 368 250 532 272
IHWi onepaLliiHi BUTpaTy 298 228 171 321 94
I'IepeammeHHg CcnpaBeanMBOi BAPTOCTi YaCTkv NpuadaHnx 14 0 0 354 15
YMCTUX BKTUBIB o

BOYIPHIX KOMNaHii Haj BapTiCTIO iHBECTMLY

Canbpao onepaLiiiHinX KypcoBUX PisHMLb 0 0 0 112 0
OnepauiiiHuit npubyToK 977 1633 1226 1992 752
Canbpo HeonepaLjiiHX KypCOBUX Pi3HNL 0 0 61 -1307 6
®iHaHcosi goxoam 47 241 28 64 23
®diHaHCoBi BUTpaTH 249 445 226 469 342
YacTka B pe3ynbTaTi acoLjilioBaHNX KOMNaHii 0 23 17 32 54
MpuByTok Ao onoaaTKyBaHHs 775 1406 1072 248 385
Mopatok Ha MpubyTokK 310 213 295 129 137
MpuByTok 3a pik 465 1193 777 119 248
MpuByTOK, WO HaneXuThb:

YyacHukam komnanii 714 1288 775 119 247
YacTka MeHLLOoCTi 221 95 2 0 1
MpuByTok 3a pik 493 1193 777 119 248
Jocepeno: BAT «llasnocpadgyeinnsiy
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Рейтинговий звіт PVUG 001-011



про оновлення кредитного рейтингу замовника 
та його боргового зобов’язання



		Об’єкт рейтингування:

		ВАТ «Павлоградвугілля»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		18.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу замовника:

		uaВВВ



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBB



		Прогноз:

		стабільний





Для проведення процедури рейтингування агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Павлоградвугілля» за І півріччя 2009 року та станом на 30.06.2009 р., а також внутрішню інформацію, надану представниками компанії у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію щодо усіх істотних аспектів діяльності підприємства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Рейтингова історія замовника

		Дата

		28.10.2005

		24.03.2006

		21.12.2006

		15.03.2007

		10.06.2008

		30.06.2009

		18.12.2009



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		uaB-

		uaB-

		uaB-

		uaB

		uaBВВ

		uaВВВ 

		uaВВВ 



		Прогноз

		у розвитку

		негативний

		позитивний

		позитивний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підвищення

		підвищення зі зміною прогнозу

		пдтвердження

		пдтвердження





Рейтингова історія боргового зобов’язання


		Дата

		28.10.2005

		24.03.2006

		21.12.2006

		15.03.2007

		10.06.2008

		30.06.2009

		18.12.2009



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		uaB-

		uaB-

		uaB-

		uaB

		uaBВ

		uaВВ 

		uaВВ 



		Прогноз

		у розвитку

		негативний

		позитивний

		позитивний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підвищення

		підвищення зі зміною прогнозу

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю НИЖЧОЮ, НІЖ ДОСТАТНЯ, порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Павлоградвугілля» підтримується:

· входженням ВАТ «Павлоградвугілля» до вертикально інтегрованої енергогенеруючої компанії «ДПЕК»;

· стійкими ринковими позиціями компанії «ДПЕК», яка за підсумками І півріччя 2009 року забезпечила 45,5% вітчизняного виробництва електроенергії теплової генерації та 23,8% загальнонаціонального видобутку вугілля (питома вага ВАТ «Павлоградвугілля» у сукупному видобутку групи компаній склала 80,4%);

· помірним рівнем боргового навантаження компанії «ДПЕК».

Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Павлоградвугілля» обмежується:

· ризиками перерозподілу грошових потоків всередині групи без урахування інтересів підприємства;

· нестабільністю показників ефективності діяльності підприємства;


· залежністю компанії «ДПЕК» від державного регулювання ринку електроенергетики.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Павлоградвугілля» підтримується:


· входженням ВАТ «Павлоградвугілля» до вертикально інтегрованої енергогенеруючої компанії «ДПЕК»;


· стійкими ринковими позиціями компанії «ДПЕК», яка за підсумками І півріччя 2009 року забезпечила 45,5% вітчизняного виробництва електроенергії теплової генерації та 23,8% загальнонаціонального видобутку вугілля (питома вага ВАТ «Павлоградвугілля» у сукупному видобутку групи компаній склала 80,4%);


· помірним рівнем боргового навантаження компанії «ДПЕК».

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Павлоградвугілля» обмежується:


· ризиками перерозподілу грошових потоків всередині групи без урахування інтересів підприємства;


· нестабільністю показників ефективності діяльності підприємства;


· невідповідністю запланованого випуску облігацій Емітента характерним ринковим параметрам випуску відсоткових облігацій
;


· залежністю компанії «ДПЕК» від державного регулювання ринку електроенергетики.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Активи

		3 258 613

		2 676 504

		3 775 492

		4 533 313

		6 406 329



		Основні засоби

		2 590 924

		1 739 835

		1 984 004

		2 326 200

		3 553 486



		Дебіторська заборгованість

		167 644

		405 283

		580 414

		938 901

		1 768 129



		Довгострокові зобов’язання

		250 756

		446 966

		1 446 731

		1 111 830

		1 420 745



		Власний капітал

		2 056 871

		1 553 543

		1 546 761

		1 684 947

		2 486 654





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»

Основні показники фінансово-господарської діяльності, тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий обсяг продажів

		1 596 226

		2 222 160

		2 435 582

		1 750 398

		3 551 538

		1 598 196



		Валовий прибуток

		75 290

		274 160

		453 722

		574 093

		876 236

		132 763



		Операційний прибуток (збиток)

		(137 280)

		57 214

		71 057

		70 109

		144 853

		(112 374)



		Чистий прибуток (збиток)

		(108 103)

		(2 210)

		1 623

		9 417

		(40 689)

		(309 165)





		EBITDA

		111 734

		319 064

		273 034

		287 046

		390 738

		118 901



		Валова рентабельність, %

		4,7

		12,3

		18,6

		32,8

		24,7

		8,3



		Операційна рентабельність, %

		-

		2,6

		2,9

		4,0

		4,1

		–



		Рентабельність діяльності, %

		-

		-

		0,1

		0,5

		–

		–



		Рентабельність EBITDA, %

		7,0

		14,4

		11,2

		16,4

		11,0

		7,4





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»
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Резюме

ВАТ «Павлоградвугілля» зареєстровано 02.04.1997 р. Виконавчим комітетом Павлоградської міської ради Дніпропетровської області. Місцезнаходження: Дніпропетровська обл., м. Павлоград, вул. Леніна, 76. Основним акціонером товариства є ТОВ «Донбаська паливно-енергетична компанія», яке володіє 99,92% акцій підприємства. 


ВАТ «Павлоградвугілля» є одним з найбільших в Україні виробників енергетичного та коксівного вугілля. Підприємство входить до складу вертикально інтегрованої енергогенеруючої корпорації «ДПЕК».

При оновленні кредитного рейтингу рейтингове агентство розглядало консолідовані показники фінансової звітності компанії «ДПЕК».


Кредитний рейтинг ВАТ «Павлоградвугілля» підтверджено на рівні uaВВB, кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій підтверджено на рівні uaВВ, прогноз за обома рейтингами стабільний.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Павлоградвугілля» відображує стійкі позиції компанії «ДПЕК» на вітчизняних ринках видобутку вугілля та виробництва електроенергії, а також помірний рівень боргового навантаження корпорації. При цьому рівень рейтингу обмежується ризиками перерозподілу грошових потоків всередині групи без урахування інтересів ВАТ «Павлоградвугілля», нестабільністю показників ефективності діяльності підприємства, а також залежністю компанії «ДПЕК» від державного регулювання ринку електроенергетики.

Окрім зазначених вище факторів, рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Павлоградвугілля» обмежується також невідповідністю запланованого випуску облігацій Емітента характерним параметрам випуску відсоткових облігацій.


За підсумками І півріччя 2009 року в Україні знизились обсяги видобутку вугілля на 9%, порівняно з аналогічним періодом 2008 року, і склали 36 млн. тонн. На частку підприємств, підпорядкованих Мінвуглепрому, припало 54% видобутого вугілля, питома вага корпорації «ДПЕК» склала 23,8%, у т.ч. ВАТ «Павлоградвугілля» – 19,2%. На ринку спостерігається профіцит енергетичного вугілля, викликаний падінням промислового виробництва та відповідним зниженням споживання електроенергії, та, навпаки, дефіцит коксівного вугілля, спричинений зростанням останніми місяцями обсягів виплавки сталі. Обсяги зовнішньої торгівлі вугіллям у січні-червні продовжували знижуватись. Так, скорочення імпорту в 3,5 рази, порівняно з аналогічним періодом минулого року, відбулось за рахунок девальвації гривні та відповідного подорожчання імпортованої продукції. Через складне становище у вугільній промисловості держава має намір здійснити ряд заходів, спрямованих на підтримку галузі, зокрема до кінця 2010 року на модернізацію державних шахт планується виділити 6,5 млрд. грн.

Корпорація «ДПЕК» є лідером вугільної та енергетичної галузей України. За результатами І півріччя 2009 року питома вага корпорації у видобутку вугілля склала 23,8% (у т.ч. ВАТ «Павлоградвугілля» – 19,2%), генерації електроенергії – 15,4% (теплової генерації – 45,5%), її дистрибуції – 7,5%. 

Протягом січня-червня 2009 року обсяги видобутку і збагачення вугілля підприємствами корпорації, порівняно з попереднім роком, зменшилися (Таблиця 1). Питома вага ВАТ «Павлоградвугілля» у сукупному видобутку групи «ДПЕК» склала 80,4%. За підсумками І півріччя 2009 року ВАТ «Павлоградвугілля» реалізувало 6,7 млн. тонн вугільної продукції на суму 1 596,4 млн. грн. Отже, обсяг реалізації у натуральному вимірі збільшився на 7,5%, проте дохід скоротився 8,8% менше доходу, оскільки ціни на енергетичне вугілля знизилися. Основними покупцями продукції підприємства залишаються підприємства «ДПЕК», питома вага яких у загальній структурі реалізації  зросла до 99,3%.

Таблиця 1. Динаміка основних виробничих показників корпорації «ДПЕК»

		Показник

		Од. вим.

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009

		Темп приросту 
2008/2007, %

		Темп приросту
6 міс. 2009 / 6 міс. 2008, %



		Видобуток вугілля, у т.ч.:

		тис. т

		15 789,7

		8 715,5

		17 594,6

		8 565,8

		11,4

		-1,7



		Енергетичне

		тис. т

		13 218,2

		7 012,7

		14 539,0

		6 962,4

		10,0

		-0,7



		Коксівне

		тис. т

		2 571,5

		1 702,8

		3 055,6

		1 603,4

		18,8

		-5,8



		Збагачення вугілля

		

		

		

		

		

		

		



		Збагачення рядового вугілля

		тис. т

		6 516,4

		5 897,5

		11 729,3

		5 864,1

		80,0

		-0,56



		Випуск концентрату

		тис. т

		4 631,3

		4 242,2

		8 366,7

		4 070,7

		80,7

		-4,04



		Генерація електроенергії

		

		

		

		

		

		

		



		Відпуск електроенергії

		млн. кВт/год

		18 118,8

		16 211,8

		16 788,8

		11 651,6

		-7,3

		-28,1



		Передача електроенергії

		

		

		

		

		

		

		



		Обсяг передачі по мережах

		млн. кВт/год

		12 189,9

		7 254,2

		13 510,3

		5 640,2

		10,8

		-22,2





Джерело: http://dtek.com

Негативна динаміка основних показників як у вуглевидобувній ланці ДТЕК, так і у вугільній галузі України загалом, була зумовлена падінням обсягів виробництва у галузях-споживачах вугілля. Обсяги відпуску електроенергії у І півріччі 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, зменшились внаслідок зниження споживання електроенергії в Україні.

Протягом січня-вересня 2009 року чистий дохід від реалізації продукції ВАТ «Павлоградвугілля» зменшився на 8,7% – до 1,6 млрд. грн., при цьому внаслідок росту собівартості та фінансових витрат погіршилися показники рентабельності (Таблиця 2). Підприємство отримало операційний (112,4 млн. грн.) та чистий (309,2 млн. грн.) збитки.

Таблиця 2. Динаміка основних показників діяльності ВАТ «Павлоградвугілля»


		Показник

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009

		Темп приросту (6 міс. 2009/ 6 міс. 2008), %



		Чистий дохід від реалізації продукції, млн. грн.

		2 435 582

		1 750 398

		3 551 538

		1 598 196

		-8,7



		Валова рентабельність, %

		18,6

		32,8

		24,7

		8,3

		-24,5



		Операційна рентабельність, %

		2,9

		4,0

		4,1

		–

		–



		Рентабельність діяльності, %

		0,1

		0,5

		–

		–

		–





Джерело: розрахунки: ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Чистий дохід від реалізації продукції корпорації «ДПЕК» за підсумками І півріччя 2009 року аналогічного періоду минулого року на 10,9% і склав 6,7 млрд. грн., проте несприятлива кон’юнктура ринку зумовила ріст собівартості, що негативно позначилося на показниках рентабельності (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка основних показників діяльності корпорації «ДПЕК»


		Показник

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий дохід від реалізації продукції, млн. грн.

		8 969

		6 048

		12 969

		6 706



		Валова рентабельність, %

		22,5

		27,1

		23,5

		16,2



		Операційна рентабельність, %

		18,2

		20,3

		15,4

		11,2



		Рентабельність діяльності, %

		13,3

		12,8

		0,9

		3,7





Джерело: розрахунки: ТОВ «Кредит-Рейтинг»


За підсумками 2008 року ВАТ «Павлоградвугілля» збільшило грошовий потік від операційної діяльності у 1,5 рази, порівняно з 2007 роком, до 366,3 млн. грн. Ці кошти, а також надходження банківських кредитів (249,4 млн. грн.) та залишки на рахунках (182,8 млн. грн.) підприємство спрямувало в модернізацію виробничої бази (Таблиця 4).


Таблиця 4. Грошові потоки ВАТ «Павлоградвугілля» за 2006-2008 рр., тис. грн.


		Показник

		2006

		2007

		2008



		Чистий грошовий потік від операційної діяльності

		88 127

		244 319

		366 262



		Чистий грошовий потік від інвестиційної діяльності

		-400 418

		-956 468

		-794 691



		Чистий грошовий потік від фінансової діяльності

		317 534

		881 184

		249 440



		Чисті грошові потоки

		5 243

		169 035

		-178 989





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»


Станом на 30.06.2009 р. ВАТ «Павлоградвугілля» мало заборгованість за кредитними угодами на суму 409,3 млн. грн., що на 12,4% менше за обсяг заборгованості на початок року. Також  підприємство мало зобов’язання за відсотковими облігаціями обсягом 915,8 млн. грн. та виданими векселями (130,4 млн. грн.).

Сумарна заборгованість корпорації «ДПЕК» за банківськими кредитами станом на 30.06.2009 р. склала 3 566 млн. грн., зменшившись порівняно з початком року на 4,4%. Зростання обсягу чистого боргу та зниження прибутків компанії призвело до посилення боргового навантаження групи, хоча його рівень є помірним (Таблиця 5).

Таблиця 5. Консолідовані показники боргового навантаження компанії «ДПЕК»


		Показник

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		EBITDA за останні 12 місяців, тис. грн.

		2 367

		1 733

		1 552



		EBIT, тис. грн.

		1 610

		653

		704



		Сплачені відсотки, тис. грн.

		108

		289

		157



		Чистий борг, тис. грн.

		1 579

		3 136

		3 248



		Співвідношення чистого боргу та EBITDA

		0,67

		1,81

		2,09



		Коефіцієнт покриття відсотків EBIT

		14,91

		2,26

		4,48





Джерело: http://dtek.com, розрахунки: ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Рівень ліквідності корпорації «ДПЕК» оцінюється агентством як достатній. За умов скорочення інвестиційних витрат обсягу очікуваних надходжень від операційної діяльності буде достатньо для покриття значної частини короткострокового боргу.

Висновки

За результатами аналізу кредитний рейтинг ВАТ «Павлоградвугілля» підтверджено на рівні uaВВB, прогноз «стабільний».


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ВАТ «Павлоградвугілля» підтверджено на рівні uaВВ, прогноз «стабільний».


		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик 

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «Павлоградвугілля», тис. грн.


		Актив

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		I. Необоротні активи

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		



		залишкова вартість

		7 401

		6 495

		7 350

		10 075

		21 144



		первісна вартість

		9 216

		8 486

		10 201

		14 622

		27 114



		знос

		1 815

		1 991

		2 851

		4 547

		5 970



		Незавершене будівництво

		285 290

		320 905

		255 449

		502 853

		483 861



		Основні засоби:

		

		

		

		

		



		залишкова вартість

		2 590 924

		1 739 835

		1 984 004

		2 326 200

		3 553 486



		первісна вартість

		3 978 236

		3 131 906

		3 626 890

		4 204 014

		5 899 307



		знос

		1 387 312

		1 392 071

		1 642 886

		1 877 814

		2 345 821



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		



		за методом участі в капіталі інших підприємств

		35

		83

		526 173

		224 261

		224 262



		інші фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		119 300

		54 502



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		831

		828

		1 156

		1 502

		1 491



		Відстрочені податкові активи

		28 434

		78 574

		82 707

		160 781

		0



		Інші необоротні активи

		0

		15 451

		24 578

		114 485

		119 828



		Усього за розділом I

		2 912 915

		2 162 171

		2 881 417

		3 459 457

		4 458 574



		II. Оборотні активи

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		



		виробничі запаси

		78 198

		45 572

		81 759

		88 744

		114 224



		незавершене виробництво

		18 876

		7 388

		9 398

		21 090

		31 744



		готова продукція

		7 324

		5 318

		1 652

		3 171

		5 276



		товари

		385

		1 823

		22 188

		230

		203



		Векселі одержані

		13 300

		50 000

		49 000

		120 992

		100 000



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		



		чиста реалізаційна вартість

		115 121

		220 701

		502 754

		789 403

		1 512 818



		первісна вартість

		155 789

		243 883

		562 295

		879 176

		1 602 141



		резерв сумнівних боргів

		40 668

		23 182

		59 541

		89 773

		89 323



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		



		з бюджетом

		6

		81

		1

		216

		201



		за виданими авансами

		21 031

		7 323

		17 577

		20 236

		25 503



		з нарахованих доходів

		0

		0

		0

		1 201

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		17 355

		126 350

		9 926

		5 351

		128 116



		Поточні фінансові інвестиції

		0

		9 103

		10 813

		1 709

		1 672



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		



		в національній валюті

		8 710

		13 892

		180 843

		5 335

		4 361



		в іноземні валюті

		0

		0

		1 993

		3 972

		204



		Інші оборотні активи

		50 408

		26 459

		5 181

		11 526

		22 549



		Усього за розділом II

		330 721

		514 017

		893 085

		1 073 176

		1 946 871



		III. Витрати майбутніх періодів

		14 977

		316

		990

		680

		884



		Баланс

		3 258 613

		2 676 504

		3 775 492

		4 533 313

		6 406 329





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»

Балансові дані ВАТ «Павлоградвугілля» (продовження таблиці), тис. грн.


		Пасив

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		I. Власний капітал

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		1 386 424

		1 386 424

		1 386 424

		1 386 424

		1 386 424



		Пайовий капітал

		990 494

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		0

		737 731

		729 326

		693 689

		1 803 488



		Резервний капітал

		0

		0

		0

		1 623

		1 623



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(320 047)

		(570 612)

		(568 989)

		(396 789)

		(704 881)



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом I

		2 056 871

		1 553 543

		1 546 761

		1 684 947

		2 486 654



		II. Забезпечення наступних витрат i платежів

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		49 631

		59 588

		62 966

		89 549

		105 139



		Інші забезпечення

		0

		27 070

		21 091

		251 366

		249 559



		Цільове фінансування

		28 282

		128 210

		91 418

		67 880

		51 977



		Усього за розділом II

		77 913

		214 868

		175 475

		408 795

		406 675



		III. Довгострокові зобов’язання

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		151 500

		252 500

		82 036

		180 639



		Інші довгострокові фінансові зобов’язання

		233 380

		291 812

		1 191 927

		1 028 793

		1 055 934



		Відстрочені податкові зобов’язання

		17 376

		0

		0

		0

		176 699



		Інші довгострокові зобов’язання

		0

		3 654

		2 304

		1 001

		7 473



		Усього за розділом III

		250 756

		446 966

		1 446 731

		1 111 830

		1 420 745



		IV. Поточні зобов’язання

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		15 513

		101 000

		101 000

		385 000

		228 626



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями

		16 775

		2 083

		0

		0

		7 319



		Векселі видані

		931

		63 041

		349

		15 734

		130 352



		Кредиторська заборгованість за товари

		430 364

		94 269

		346 940

		426 425

		719 911



		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		

		

		

		

		



		з одержаних авансів

		32 770

		18 120

		408

		195

		58 062



		з бюджетом

		31 548

		32 184

		41 791

		38 326

		35 704



		зі страхування

		28 232

		31 860

		29 515

		35 095

		27 891



		з оплати праці

		46 530

		49 527

		41 166

		50 285

		44 323



		з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0



		із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов’язання

		95 460

		69 043

		45 356

		376 681

		840 067



		Усього за розділом IV

		698 123

		461 127

		606 525

		1 327 741

		2 092 255



		V. Доходи майбутніх періодів

		174 950

		0

		0

		0

		0



		Баланс

		3 258 613

		2 676 504

		3 775 492

		4 533 313

		6 406 329





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Павлоградвугілля», тис. грн.


		Стаття

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		I. Фінансові результати

		 

		 

		 

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції

		1 915 471

		2 605 162

		2 922 699

		2 091 076

		4 249 052

		1 916 613



		Податок на додану вартість

		319 245

		383 002

		487 117

		340 678

		697 514

		318 417



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		1 596 226

		2 222 160

		2 435 582

		1 750 398

		3 551 538

		1 598 196



		Собівартість реалізованої продукції

		1 520 936

		1 948 000

		1 981 860

		1 176 305

		2 675 302

		1 465 433



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		75 290

		274 160

		453 722

		574 093

		876 236

		132 763



		збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		88 166

		674 241

		963 337

		1 074 135

		1 650 150

		505 003



		Адміністративні витрати

		102 045

		125 012

		182 378

		107 688

		233 715

		124 869



		Витрати на збут

		24 920

		22 990

		24 664

		16 784

		43 656

		21 567



		Інші операційні витрати

		173 771

		743 185

		1 138 960

		1 453 647

		2 104 162

		603 704



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		0

		57 214

		71 057

		70 109

		144 853

		0



		збиток

		137 280

		0

		0

		0

		0

		112 374



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		62

		0

		37

		0



		Інші фінансові доходи

		83

		36 054

		7 539

		5 725

		18 211

		14 241



		Інші доходи

		59 408

		330 886

		66 800

		126 547

		2 112 507

		202 452



		Фінансові витрати

		4 847

		19 698

		80 886

		93 215

		187 550

		130 788



		Витрати від участі в капіталі

		0

		7

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		12 624

		340 536

		63 331

		80 191

		2 224 329

		282 587



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		0

		63 913

		1 241

		28 975

		0

		0



		збиток

		95 260

		0

		0

		0

		136 271

		309 056



		Податок на прибуток

		12 843

		65 724

		0

		19 565

		0

		107



		Дохід з податку на прибуток

		0

		0

		365

		0

		95 554

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		0

		0

		1 623

		9 417

		0

		0



		збиток

		108 103

		2 210

		0

		0

		40 689

		309 165



		 II. Елементи операційних витрат

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		462 745

		501 173

		571 812

		355 221

		729 891

		392 674



		Витрати на оплату праці

		684 384

		755 715

		870 413

		539 190

		1 173 672

		600 507



		Відрахування на соціальні заходи

		281 805

		377 697

		442 156

		280 576

		607 771

		323 283



		Амортизація

		187 678

		108 001

		243 727

		170 574

		357 642

		311 412



		Інші операційні витрати

		152 130

		220 692

		317 782

		424 926

		605 644

		134 360



		Разом

		1 768 742

		1 963 278

		2 445 890

		1 770 487

		3 474 620

		1 762 236





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Павлоградвугілля», тис. грн.

		Стаття

		

		2005

		

		2006

		

		2007

		

		2008



		

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток



		І. Рух коштів у результаті операційної діяльності

		

		

		

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток) від звичайної діяльності до оподаткування

		0

		95 260

		63 913

		0

		1 241

		0

		0

		136 271



		Коригування на: 

		

		

		

		

		

		

		

		



		амортизацію необоротних активів

		187 678

		x

		220 692

		x

		317 782

		x

		357 642

		x



		збільшення (зменшення) забезпечень

		36 149

		x

		14 018

		x

		0

		2 601

		256 858

		x



		збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		17

		0

		62

		0

		91

		0

		0

		5 460



		збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		0

		46 867

		0

		26 397

		0

		11 070

		93 574

		0



		Витрати на сплату відсотків

		4 847

		x

		19 698

		x

		80 886

		x

		187 550

		x



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності до зміни в чистих оборотних активах

		86 564

		0

		291 986

		0

		386 329

		0

		753 893

		0



		Зменшення (збільшення): 

		

		

		

		

		

		

		

		



		оборотних активів

		0

		86 147

		0

		225 900

		0

		319 092

		0

		270 189



		витрат майбутніх періодів

		37 527

		0

		14 066

		0

		0

		674

		310

		0



		Збільшення (зменшення): 

		

		

		

		

		

		

		

		



		поточних зобов’язань

		146 844

		0

		28 376

		0

		203 094

		0

		46 859

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		184 788

		0

		108 528

		0

		269 657

		0

		530 873

		0



		Сплачені: 

		

		

		

		

		

		

		

		



		відсотки

		x

		4 826

		x

		12 803

		x

		25 337

		x

		118 523



		податки на прибуток

		x

		11 714

		x

		7 598

		x

		1

		x

		46 088



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		168 248

		0

		88 127

		0

		244 319

		0

		366 262

		0





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»

Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Павлоградвугілля» (продовження таблиці) тис. грн.


		Стаття

		

		2005

		

		2006

		

		2007

		

		2008



		

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток

		надходження

		видаток



		II. Рух коштів у результаті інвестиційної діяльності

		

		

		

		

		

		

		

		



		Реалізація: 

		

		

		

		

		

		

		

		



		фінансових  інвестицій

		0

		x

		166 016

		x

		124 106

		x

		1 980 607

		x



		необоротних активів

		2 140

		x

		1 260

		x

		1 494

		x

		0

		x



		Отримані: 

		

		

		

		

		

		

		

		



		відсотки

		0

		x

		0

		x

		7 397

		x

		12 993

		x



		Придбання: 

		

		

		

		

		

		

		

		



		фінансових інвестицій

		x

		35

		x

		287 739

		x

		539 510

		x

		1 785 833



		необоротних активів

		x

		193 352

		x

		279 955

		x

		549 955

		x

		1 002 458



		Інші платежі

		x

		0

		x

		0

		x

		0

		x

		0



		Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності

		0

		191 247

		0

		400 418

		0

		956 468

		0

		794 691



		III. Рух коштів у результаті фінансової діяльності

		

		

		

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		x

		0

		x

		0

		x

		0

		x



		Отримання позики

		197 215

		x

		401 016

		x

		3 726 428

		x

		3 226 525

		x



		Інші надходження

		40

		x

		0

		x

		0

		x

		558

		x



		Погашення позик

		x

		145 992

		x

		51 442

		x

		2 843 184

		x

		2 975 236



		Сплачені дивіденди

		x

		0

		x

		0

		x

		0

		x

		2 440



		Інші платежі

		x

		19 822

		x

		32 068

		x

		2 083

		x

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		31 441

		0

		317 506

		0

		881 161

		0

		249 407

		0



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		28

		0

		23

		0

		33

		0



		Чистий рух коштів від фінансової діяльності

		31 441

		0

		317 534

		0

		881 184

		0

		249 440

		0



		Чистий рух коштів за звітний період

		8 442

		0

		5 243

		0

		169 035

		0

		0

		178 989



		Залишок коштів на початок року

		285

		х

		8 710

		х

		13 891

		х

		182 835

		х



		Вплив зміни валютних курсів на залишок коштів

		0

		17

		0

		62

		0

		91

		5 460

		0



		Залишок коштів на кінець року

		8 710

		х

		13 891

		х

		182 835

		х

		9 306

		х





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»


Додаток до рейтингового звіту №4


Консолідовані балансові дані Корпорації «ДПЕК» млн. грн.


		Показник

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		АКТИВ

		8 767

		13 402

		18 070

		19 145



		Необоротні активи:

		7 468

		11 383

		15 587

		15 202



		• основні засоби (залишкова вартість)

		6 140

		6 353

		10 583

		10 341



		• гудвіл

		595

		632

		674

		633



		• інші нематеріальні активи

		5

		10

		0

		68



		• інвестиції в асоційовані компанії

		0

		85

		2 811

		2 723



		• фінансові інвестиції

		468

		3 952

		1 268

		1 212



		• відкладені податкові активи

		226

		328

		229

		196



		• інші необоротні активи

		34

		23

		22

		29



		Оборотні активи:

		1 299

		2 019

		2 483

		3 943



		• товарно-матеріальні запаси

		354

		471

		614

		619



		• дебіторська заборгованість

		608

		988

		995

		2 539



		• передплата поточного податку на прибуток

		53

		1

		22

		15



		• фінансові інвестиції

		47

		191

		257

		452



		• грошові кошти

		237

		368

		595

		318



		ПАСИВ

		8 767

		13 402

		18 070

		19 145



		КАПІТАЛ

		5 180

		7 069

		9 989

		10 218



		• акціонерний капітал

		0

		0

		0

		0



		• інші резерви

		3 290

		4 775

		7 545

		7 197



		• нерозподілений прибуток 

		798

		2 265

		2 364

		2 940



		• капітал, що належить акціонерам

		4 088

		7 040

		9 909

		10 137



		• частка меншості

		1 092

		29

		80

		81



		ЗОБОВ’ЯЗАННЯ

		3 587

		6 333

		8 081

		8 927



		Довгострокові зобов’язання:

		1 970

		3 558

		3 636

		3 223



		• зобов’язання перед міноритарними учасниками

		5

		2

		2

		3



		• позикові кошти

		152

		353

		992

		361



		• інші фінансові зобов’язання

		97

		1 533

		267

		352



		• заборгованість щодо мирової угоди

		91

		101

		116

		117



		• державні гранти

		142

		106

		76

		62



		• зобов’язання щодо пенсійного забезпечення

		600

		678

		1 051

		1 194



		• інші резерви за зобов’язаннями та платежами

		136

		137

		215

		257



		• відкладені зобов’язання щодо податку на прибуток

		747

		648

		917

		877



		Поточні зобов’язання:

		1 617

		2 775

		4 445

		5 704



		• позикові кошти

		706

		1 594

		2 739

		3 205



		• заборгованість щодо мирової угоди

		15

		0

		200

		208



		• отримана передплата

		37

		57

		55

		139



		• кредиторська заборгованість

		710

		892

		1 176

		1 889



		• поточний податок на прибуток до сплати

		13

		58

		33

		13



		• інші податки до сплати

		136

		174

		242

		250





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»


Додаток до рейтингового звіту №5


Консолідовані дані звіту про фінансові результати Корпорації «ДПЕК» млн. грн.


		Показник

		2006

		2007

		І півр. 2008

		2008

		І півр. 2009



		Чистий дохід від реалізації продукції

		5 049

		8 969

		6 048

		12 969

		6 706



		Собівартість реалізованої продукції

		3 439

		6 948

		4 406

		9 921

		5 619



		Валовий прибуток

		1 610

		2 021

		1 642

		3 048

		1 087



		Інші операційні доходи

		12

		259

		34

		116

		97



		Витрати на збут

		49

		51

		29

		77

		51



		Загальні та адміністративні витрати

		284

		368

		250

		532

		272



		Інші операційні витрати

		298

		228

		171

		321

		94



		Перевищення справедливої вартості частки придбаних чистих активів 


дочірніх компаній над вартістю інвестиції

		14

		0

		0

		354

		15



		Сальдо операційних курсових різниць

		0

		0

		0

		112

		0



		Операційний прибуток

		977

		1 633

		1 226

		1 992

		752



		Сальдо неопераційних курсових різниць

		0

		0

		61

		-1 307

		6



		Фінансові доходи

		47

		241

		28

		64

		23



		Фінансові витрати

		249

		445

		226

		469

		342



		Частка в результаті асоційованих компаній

		0

		23

		17

		32

		54



		Прибуток до оподаткування

		775

		1 406

		1 072

		248

		385



		Податок на прибуток

		310

		213

		295

		129

		137



		Прибуток за рік

		465

		1 193

		777

		119

		248



		Прибуток, що належить:

		

		

		

		

		



		Учасникам компанії

		714

		1 288

		775

		119

		247



		Частка меншості

		221

		95

		2

		0

		1



		Прибуток за рік

		493

		1 193

		777

		119

		248





Джерело: ВАТ «Павлоградвугілля»






























































































































































































� Рейтингове агентство «Кредит-рейтинг» ринковими параметрами випуску відсоткових облігацій вважає такі, при яких відсотковий дохід сплачується регулярно







Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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