PeutuHrosum 3BiT SEEN 001-012
Npo OHOBJIEHHS KPeAUTHOIro PeUTUHry

OO’eKT peNTUHIYBaAHHS: 6oproBe 3060B’a3aHHA BAT «EK «CeBactononbeHepro»

Tun penTuHry: OOBroCTPOKOBUMA KPEeAUTHUA PenTuMHr 3a HauioHanbHOW perTUHrOBO
LLIKano

Twun 6oproBoro 3060B’s13aHHS: iMeHHi BigcoTkoBI obnirauii

O6car Bunycky: cepii A — 10 000 000 rpH.

Ha 3aranbHy cymy: 10 000 000 rpH.
HowmiHanbHa BapTiCcTb OAHiel obnirauii: cepii A —1 000 rpH.

KinbkicTb obnirauin: cepii A —10 000 og.

3aranbHa kinbkictb: 10 000 oa.

BigcoTkoBa cTaBka: cepii A — 23% pidHnx Ha 17-18 BigCcoOTKOBI Nepioau
TepMmiH po3MilLleHHS: cepii A —323.12.2005 p. no 22.12.2008 p.
TepmiH obiry: nicna peectpaduii OKUM®P 3BiTy npo pesynbTatv po3MilleHHs obniradin

Ta BMAavi CBigOLTBA NPO peecTpalito Bunycky obnirauiv no 14.10.2015 p.

TepMiH noraweHHs: cepii A —315.10.2015 p. no 21.10.2015 p.
PenTtuHrosa gis: OHOBJIEHHSA

[ata BU3Ha4yeHHs: 25.11.2005 p.

[aTta oHOBNEHHS: 22.06.2010 p.

PiBeHb kpeauTHOro pentuHry 6Goprosoro uaBBB+
3060B’'3aHHS:

MporHoas: cTabinbHUN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



LR ereit patng

PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «EK «CeBactomonseHepro» 3a 2009 pik, a Takok BHYTPIITHIO iHpoOpMaIrito, HagaHy
MIIIPUEMCTBOM y XOJIi PEUTHHTOBOTO IMporiecy. bymo mpoanamizoBaHo iH(bOpMaIIiio
CTOCOBHO yCiX iICTOTHHX aCIl€KTiB MisUTbHOCTI TOBApPHUCTBA.

KpenutHuii pedTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMarlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIKA iH(opMaIli, Mo € y pPO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBKAETHCS HAMIHHOI0. PiBeHb KpPEOUTHOTO PEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH 1H(OpPMAILii, IO € Y PO3MOPSIHKEHHI pEHTHHTOBOTO arc¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

JIEYE] 25.11.2005 20.09.2007 22.05.2008 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010
PiseHb uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+ uaBBB+
KpeauTHoro

PEerTUHry

MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHuil  HeraTUBHUIA HeraTMBHUNA HeraTMBHUNA HeraTMBHUNA cTabinbHui

PeliTHroBa  BM3HAYeHHS  MIATBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MiATBEPMKEHHS BHECEHHS Y  BMBEAEHHS 3 MNiATBEPIKEHHS NiATBEPMKEHHS  MiATBEPAXKEHHS

aist KoHTponbHuin  KoHTpomnbHOro 3i 3MiHOKO
CrMCOK 3i Crmeky 3i nporHo3y

3MiHOK  36epexeHHsM

nporHoay nporHosy

Ilo3nmuansauk ab0 oOKpemmid OOproBuit  iHCTpyMeHT 3 peiituarom uaBBB
xapaktepusyetrbess JJOCTATHBOIO kpeauToCIpOMOXKHICTIO TIOPIBHSAHO 3 IHIIAMH
YKpaiHCBbKUMH  TO3WYaJbHUKaMH  a0o  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH.  PiBeHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTIPHUSTIMBHX  KOMEPIIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

3HaK «+» TMO3HaYae MPOMIKHY KaTeropito (piBeHb) PEHTHHTY BiJHOCHO OCHOBHHUX
KaTeropii (piBHiB).

«CrabinbHuii» MPOrHO3 BKa3ye Ha BiACYTHICTh HA NOTOYHMHA MOMEHT NEpPEAyMOB JUIS
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «CeBacronosibeHepro» nigTpuMyeTbCcs:

o MIPUPOTHOI0 MOHOIIONiEI0 EMiTeHnTa Ha TepuTopii M. CeBacToOmons Ta MPHIETIOL
CLTBCHLKOTOCTIONNAPCHKOT  30HHM 3 TIOCTAYaHHS EJIEKTPOCHEPTii 32 peryibOBaHUM
TaprudoM Ta mepenadi eIeKTPOCHEPrii MiCIIeBIMH (JIOKATBHIMH ) MEPEKaMHU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «CeBacTonosibeHepro>» o6Mexyerbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

MokasHuk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
OcHoBHi 3acobu 32665 40778 46 531 58 327 61069 64 950
[loBrocTpokoBi dhiHaHCOBI iHBECTULjT 3309 16 886 237 323112 281581 179 998
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb 51924 51382 46715 22 146 14 279 15226
["POLLIOBI KOLUTY Ta iX eKBiBaneHTM 2345 3396 868 12423 3458 7994
BnacHui kanitan 45041 43 506 59 677 64 137 54 637 48 201
IHWi LOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B's13aHHS! 660 1850 7894 127 494 110 056 122 423
Kpeautopcbka 3aboprosaHictb 38977 53393 17 677 47 260 68 947 81966
Kpenuty BaHkis 13953 21160 19 341 48 379 41452 41465
OcHoBHi NoKa3HWKK ¢iHaHCOBO-TOCNOAAPCHLKOI AiANLHOCTI

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

YucTuit obesr npopaxy 172 607 211692 270283 342 957 206 517 411898
Banoswin npubyTok/ 36uTok 24938 31778 30 057 46 593 27129 50 492
Onepadjiiimit npubyTok/ 36MToK 22751 30 853 29033 43495 27 060 44705
YucTuit npubyTok/ 30mtok 15190 20 287 15542 19 095 9585 2954
EBITDA 26 305 34 806 30422 52 844 35036 58 177
MokasHuku peHmabensHocmi, %

Banosa peHTabenbHiCTb 14,4 15,0 111 13,6 13,1 13,1
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 13,2 14,6 10,7 12,7 13,1 13,1
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI 88 9,6 58 5,6 4,6 4,6
Pentabenbhicts EBITDA 15,2 16,4 1,3 15,4 17,0 17,0
Peittunrosuit 3siT (SEEN-002-006) — BAT «EK «CeBactononbeHepro» 4
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Bigkpute akmioHepHe ToBapucTBO «EHeprerwdyHa komrmaHis «CeBacTOMOILEHEPTO» €
EHEProNoCTavYaIbHOI KOMITaHI€10, OCHOBHUMU BUAAMH JTiSTTBHOCTI SKOI € TIOCTAYaHHS Ta
nepegava eJIeKTPOeHeprii 3a peryinpoBaHUM TapudoMm Ta mepenavya eleKTPOeHepril
MiclieBUMU (JIOKaTbHHMH) MEpekaMu crokuBadam M. CeBacTOmois Ta MpPUIIETIIOl
CIITBCBKOTOCIIONAPCHKOT 30HM.

OCHOBHMM BJIACHUKOM aHaJi30BaHOro miampuemMcrtBa € kommaHiss VS Energy
International N.V. (3apeectpoBana y Himepnannax), sika Boiogie 95,2% Bin 3arajibHOi
KiJIbKOCTI akmii. 3rigHo 3 myoOniunoro iHQopmamieto, VS Energy International N. V.
(Himepmanmau) TakoX BOJIOJIE€ IMaKeTaMW akKIliii HU3KHA IHIIUX CHEPTrONOCTavYalbHHUX
nianpueMctB Ykpainu. [Ipore koHcomimoBana (iHaHCcOBa 3BITHICTH TPYNHU Ta OpsAMi
orepauiiHi 3B’SI3KM MK UMH MiATPHUEMCTBAMHU BiACYTHI, TOMY PEHTHHIOBE areHTCTBO
OIIHIOBAJIO KpeauTocrpoMoxHicTh BukitouHO BAT «EK «CeBacTononbeHeproy.

PiBenn KpPEAUTHOTO pelTHHTY 6oproBoro 3000B’s13aHHS
BAT «EK «CeBactononbeHepro» BigoOpa)kye #HOro MOHOIIONBHE CTAHOBHUIIE 3
MOCTauyaHHA EeJNEeKTPOSHEPTii 3a PEerylboBaHMM Tapu(oM Ta mepenadi eleKTpoeHeprii
MIiCIIeBUMH (JIOKaJbHUMH) MepekamMd Ha TepuTopii M. CeBacTomoisi Ta MPHIIETIIOq
CLIBCBKOTOCIIONAPCHKOI 30HU, @ TAaKOX NPUHHATHUM PiBEHb PO3paxyHKiB aOOHEHTIB 3a
CHOXHTY eNleKTpoeHeprito. Ilpu oMy piBeHb KPEAMTHOIO PEUTHHTY OOMEKYETHCS
0OproBUM HAaBAaHTAXCHHSM, 3aJIC)KHICTIO KOMITaHii BiJl Jep)KaBHOTO PEryJIIOBaHHS Taty3i
Ta PHU3UKOM NEpepo3NOAiy KOIITIB BcepenuHi rpynu kommanii «VS Energy
International Ukraine».

3MiHA TPOTHO3Y 3 «HETATHBHOTO» Ha «CTa0LIBHUID 3YMOBJICHA 3MIHOIO CTPYKTYpH
0aHKIBCBKMX KPEAWTIB HAa KOPUCTH JOBTOCTPOKOBUX, M0 3HU3WIO THUCK Ha
JKBIAHICTH aHATI30BAHOTO i IITPHEMCTBA.

BupoOHUIITBO €IeKTPUYHOI HEPTii eIeKTpOoCTaHIliAMH, sKi BXoasaTh 10 OEC Ykpainu, 3a
2009 pik ckmamo 172 899,6 muH. kBT*rom, mo Ha 9,8% MeHIIe MoKa3HUKa MOTEPEIHBOTO
poky. Ilpu oMy crioxuBaHHs enekTpoeHeprii (Opyrro) 3meHmmiocs Ha 8,7% — 10
169 018,1 wmuH. kBt*rom. CkopodeHHS CHOKHMBAHHS Ta TeHepallii eeKTpoeHeprii €
HACITiAKOM 3MCHIIICHHS TIOMHUTY Ha EJIEKTPOSHEPTif0 3 OOKy OCHOBHUX TalTy3ei-
CIIOKMBAYiB, TOII SK CIIOKMBAHHS CJIEKTPOEHEPTii HaceleHHsM 3pociio. PiBeHb
pO3paxyHKIB  3a  CJICKTPOCHEPTiI0  3HWU3MBCA Yy  PE3yJbTaTi  3MCHIICHHS
MJIATOCTIPOMOYKHOCTI KIHIICBUX CIIOXKHMBAdiB BHACTIAOK KPHU30BHX SBHUIII B €KOHOMIIll. Y
2010 pori owikyeThCs MIABUINCHHS po3ApiOHMX TapudiB, a TaKOX pICT IONMUTY Ha
EJIEKTPOCHEPTII0, IO JIO3BOJISIE TPOTHO3YBATH 3POCTAHHS BUPYYKH CHEPrornocTavyaibHAX
KOMTaHiH.

BAT «EK «CeBacTomonbseHepro» € TPHPOJHMM MOHOIONICTOM 3 Iepedadi Ta
MMOCTa4YaHHS €JIEKTPOCHEPTii JOKATBHIMH MEPEKaMH, 3arajIbHOI0 JOBXKHUHOIO 2,2 THUC. KM,
Ha TepHUTOPil TWIoMIeI0 864 KB. KM, 10 SKOi BXOAITh M. CeBacCTOIOIEL Ta MPUJIETII PAiOHH.
[adopmariito Mpo OCHOBHI MOKa3HUKH BUPOOHWYOI MisUTBHOCTI IMiIITPHEMCTBA HABEIICHO Y
tabmui (Tabmwms 1).
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Tabnuus 1. luHamika 0CHOBHMX Noka3HMKiB BUpoOHKYoi aisanbHocTi BAT «EK «CeBacTtononbeHepro»

Moka3Huk Oga. Bumipy 2005 2006 2007 2008 | niBp.2009 Il nisp. 2009 2009
lMnowwa TepuTopii, Ha AKiA 3AINCHIOETLCA AIANBHICTD  KB.KM. 864 864 864 864 864 864 864
Kinbkictb aboHeHTiB, BCboro oa. 151246 152357 154905 156 483 157 650 158 799 158 799

B T.4. HAaceneHHs oa. 147135 148034 150323 151626 152 635 153672 153672
3aranbHa JOBXMHA eNeKTPUYHIX MEpeX KM 2162 2180 2197 2214 2214 2250 2250
O6csr nepenadyi enexkTpoeHeprii, BCbOro Tmc. kBt*rop 834641 865616 900591 936 587 489 392 445368 934 760
O6csr nocTayaHHs eNeKTpoeHeprii, BCbOro Tmc. kBt*rogp 814279 846988 875254 901947 475243 432201 907 744

B T.4. HACeneHHs Tmc. kBt*rog 306 737 327339 337726 378141 217 058 203205 420263

Lowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeo»

3a pe3yJibTaTaMu 2009 poxky, o0csr nepeayi EIeKTPOCHEPTii
BAT «EK «CeBactononbenepro» ckiaB 934 760 tuc. kBr*rox (-0,2%), a moctauanas —
907 744 tuc. xBr*rox (+0,6%). 306impmieHHs 00CATIB TOCTa4aHHS eJNEeKTPOeHepril
aHaJTi30BaHUM ITiATPUEMCTBOM, Ha (POHI 1X 3HIDKCHHS HA 3araJIbHOJEPKABHOMY PiBHI, €
pe3yIbTaTOM HU3bKOI MUTOMOI Bard MPOMHUCIOBUX MIAMPUEMCTB y 3arajibHIN CTPYKTypi
CIIOKMBAYiB KOMITaHii.

OcHoBHUM TIOcTadambHUKOM enekTpoeHeprii st BAT «EK «CeBacTononseHepro» €
HIT «EHepropuHOK», (PaKTHIHO aHATi30BaHE IMiAIMPUEMCTBO € TIOCEPEIHIKOM MiX HUM Ta
KIHIIEBUMH CIIOKMBadaMH. Tapudu Ha Tiepemady Ta IIOCTA4aHHS EIIEKTPOCHEPTii
BCTAHOBJIIOIOTRCS  HallioHaThbHOIO  KOMICIEI0  PETYIIIOBAaHHS  CIICKTPOCHEPTETHUKH.
Cepennbopiuni Tapudu 3pocnu, nopiBasHO 3 2008 pokom, Ha 7-12%. 1m0 TO3UTHBHO
BIUTMHYJIO Ha BUPYYKY ITiIIPUEMCTBA.

3a060proBaHICTh CIOXKWBAYiB 3a IOCTAaBJICHY eJieKTpoeHeprito Ha Kinenb 2009 poky
ckmagana 31 017 Tuc. rpH., HaROUTBIII OOPKHUKA — HACEJICHHS Ta KUTJIOBO-KOMYHAIBHI
rocriomapctBa  (46,2% Tta 26,1% BiamoBigHO). BimcoTok orath 3a  CHOXKHTY
€JIEKTPOCHEPTIIO JIEII0 3HU3UBCS, MPOTE 3AIHIIAETHCS HA MPUHHATHOMY pPiBHI — 99,4%.

3menmenHs aktuBiB BAT «EK «CeBactononseHepro» 3 mouatrky 2009 poky va 31,9% —
mo 294 055 tuc. rpH.  BiAOYJNOCS TIEPEeBAKHO 3a paxyHOK peaizailii dYacTHHH
JIOBrOCTPOKOBHX (PIHAHCOBUX iHBeCTHIIH. Y TacuBi migmpueMctBa Ha 61,1% — 1o
93 431 THC. TPH. CKOPOTHJIMICS TIOTOYHI 3000B’SI3aHHS, y TEPIIy Yepry 3a paxyHOK
MIOTAIlICHHST BUIAHUX BEKCETIIB.

Yuctuii poxin xommanii 3a 2009 poxy 30inbLIMBCS, MOPIBHSIHO 3 MOMEPEIHIM POKOM,
npakTrgHo Ha 20,1% — mo 411 898 Ttuc. rpH. BHacminok mifgBuineHHs Tapudis. I[Ipore
BHACHiZOK 3pOCTaHHS BHUTpar, y TNepury dYepry ¢iHaHCOBHX, pPEHTaOENbHICTD
MiAPUEMCTBA 3HHU3MWJIACS, 4YHCTUH TpuOyTOoK ckiaaB 2 954 tuc. rpH. [loka3Huku
peHTabdenpHOCTI, mopiBHAHO 3 2008 pokoM, 3uu3mmcs (Tadmurs 2).
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Tabnuus 2. iuHamika nokasHukiB peHTabenbHocTi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», %

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
Bariosa peHTabenbHiCTb 144 15,0 111 13,6 13,1 12,3
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb 13,2 14,6 10,7 12,7 13,1 10,9
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI 8,8 9,6 58 5,6 4.6 0,7
PenTabenbHicts EBITDA 15,2 16,4 11,3 154 17,0 14,1

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

Yuctuii pyx rpomoBux komtiB BAT «EK «Ceacrononbenepro» 3a 2009 pik ckiaB
(-)2 244 TuC. TPH., OCKIJIBKM IPOIIOBI MOTOKH Bifi ONEpalidHOi Ta I1HBECTHLIHHOI
nismeHOCTI (4 297 trc. TpH. Ta 1 114 THC. TpH. BIATOBIIHO) HE TMOKPHUBAIN Bill’EMHOTO
TPOIIOBOTO TIOTOKY BiJ (hiHAHCOBOI MisUTEHOCTI.

306008’ s3arHs1 BAT «EK «CeBacTomnonseHepro» 3a 0aHKIBCHKUMH KpEIUTaMH Ha KiHEIlb
rpyaas 2009 poky ckmaganu 41 465 tuc. rpH., 3 HEX 72% — 32 KOPOTKOCTPOKOBUMH
nmo3ukamu. lIpote 3a paxyHok orpumanus y I kBaprtam 2010 poky JOBrOCTPOKOBOTO
kpenuty Binm IIAT «Anbda-bank» cTpykTypa O0opry 3miHWIacs Ha KOPHUCTH
JIOBTOCTPOKOBUX KPEIAWTIB, BIAMOBIAHO 3HWU3MBCS THCK HAa JKBIIHICTH IiAIPHEMCTBA.
3000B’s3arHs EmiTeHTa 3a posMimeHnMu oOmiramismu cepii A 1 B cranom Ha
31.12.2009 p. cxmagaym 122 423 tuc. rpH. KoMIaHis cBo€4acHO i y TOBHOMY 0O0cCs3i
3MIMCHIOE BUTIIIATH BiZICOTKOBOTO JOXOY.

CkopoueHHst o6cary umcroro Oopry 3 mouarky 2009 poky Ha 9,6% - mo
155 894 tuc. rpH. mpu mpomy mokazHuk EBITDA 36imemmBes wa 10,1% — 1o
58 177 tuc. rpH. (Tabmurs 3).

Tabnuug 3. [innamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHsi BAT «EK «CeBacTononbeHepro»

Moka3Huk Op. Bumipy 2005 2006 2007 2008 2009
EBIT TUC. FPH. 22710 30733 26323 44262 46 927
EBITDA TUC. FPH. 26305 34806 30422 52844 58 177
Yuctuit Gopr TUC. FPH. 12268 19615 26368 172415 155894
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu 244 9,9 9,7 29 1,1
Yuctuit Gopr / EBITDA pasu 05 0,6 0,9 33 27

Jocepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepeoy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

BoproBe HaBaHTaxeHHs miampueMcTBa Ha Kinens 2009 poky 3HaXomwiocs Ha
OPUAHATHOMY JUIS TAKOTO PiBHS KPEAWTHOTO PEHTHHTY PiBHI: BiJHOIIEHHS YHCTOTO
6opry no nmokaznuka EBITDA 3a 2009 pik cranoBuio 2,7 pasu.
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BUCHOBOK

3a pe3yibTaTaMy aHallizy KpeAuTHHH pedTuHr Bumycky oOmiramiii BAT «EK «CeBacromnonseHepro»

cepii A miaTBepmkeHo Ha piBHI uaBBB+, mporHo3 3MiHEHO Ha «CTAOLIbHMIA.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay L I /lukuii

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB

Peittunrosuit 3siT (SEEN-002-006) — BAT «EK «CeBactononbeHepro» 8
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Aopatku
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Banancosi gaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Ne1

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNMLLKOBA BapTICTb 251 53 626 416 301 187
* NepBicHa BapTiCTb 742 743 1389 832 832 832
* 3HOC 491 689 762 416 531 645
HesasepLueHe byaiBHULTBO 1903 2035 2461 5503 4777 6570
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 32665 40778 46 531 58 327 61069 64 950
* NepBicHa BapTiCTb 74024 80 356 99 871 122 982 132 994 144123
* 3HOC 41359 39578 53 341 64 655 71925 79173
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWWX nignpuemcTs 131 131 0 89 562 89 562 89 562
« iHLLi dhiHaHCOBI iHBECTULLT 3178 16 755 2371 233 550 192019 90 436
[osrocTpokoBa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 563 563 0
BinctpoyeHi nofaTkoBi akTvBm 0 0 2 1031 1031 3320
[HLWi HeoBopOTHI akTVBY 1213 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 39 341 59 752 49 857 388 952 349 322 255025
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOGHMUI 3anacu 5143 4414 4711 4718 6089 5223
« TOBapH 0 0 0 0 2476 5549
Bexkceni ogepxani 406 406 406 406 3166 406
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* 4ucTa peanisaLiiiHa BapTicTb 46 587 21007 11644 14 756 11855 13777
* NepBicHa BapTiCTb 69 527 43 856 33772 35424 31908 33499
* pe3epB CyMHiBHUX Gopris 22940 22849 22128 20 668 20 053 19722
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

« 3 GlogxeToMm 2202 1632 7657 30 45 3
* 32 BUOAHUMW aBaHcamu 3024 28 658 27 286 344 1569 1165
* i3 BHYTPILLHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 111 85 129 6453 247 253
MoToyHi dhiHaHcoBI iHBECTUL 0 0 0 0 1974 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaljioHanbHiil BanioTi 2345 3396 868 1388 3458 7994
* B iHO3eMHiit BanioTi 0 0 0 11035 0 0
IHLWi 0BopOTHI aKTVBY 414 812 2034 3487 4029 4632
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R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpoaoBKeHHS), TUC. TPH.

AKTUB 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
Yeboz0 3a posdinom Il 60 232 60 409 54734 42 617 34 908 39030
Ill. Bumpamu mati6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 0 0 0 0 0 0
BAJIAHC 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230 294 055
Jloicepeno: BAT «EK «Cesacmononsenepzoy
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcosi aaHi BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (MpoaoBKeHHS), TUC. TPH.

NACKB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009

1. BnacHuli kaniman

CratyTHui Kanitan 6722 6722 6722 6722 6722 6722
MaitoBui kanitan 0 0 0 0 0 0
[lopaTkoBuit BKNageHWi kanitan 7450 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 16 046 23809 24 438 24 449 24 327 24500
Pe3epBHUi kaniTan 1666 1666 1666 1666 1666 1666
Heposnoainexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 13157 11309 26 851 31300 21922 15313
Heonnauenuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 45041 43 506 59 677 64 137 54 637 48 201
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 7 0 1 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom Il 7 0 1 0 0 0
Ill. foszocmpokoei 30606 'A3aHHs

[loBrocTpokoBi kpeauTh HaHkiB 6153 21160 0 0 0 30 000
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 660 1850 78% 127 494 110 056 122 423
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 935 252 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 12 302 0
Ycbo20 3a pozdinom Il 7748 23 262 7894 127 494 122 358 152 423
IV. omovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 7800 0 19 341 48 379 41452 11465
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BupaHi 0 0 0 144 299 96 836 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 11 467 239 1247 4388 5339 12624
MoToyHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepXKaHu1X aBaHCiB 7567 10919 12498 21368 20769 28 330
* 3 BloaxeToM 1202 1662 833 1856 2930 1685
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 20 0 277 384 433 393
* 3 ONnaTv npawi 40 410 408 752 887 960
* 3 y4acHuKamu 18 136 37723 1424 16776 35 559 35142
* i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B's3aHHS 545 285 991 1736 3030 2832
Ycbo20 3a po3dinom IV 46 777 53393 37018 239938 207 235 93 431
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 99 573 120 161 104 591 431 569 384 230 294 055

Locepeno: BAT «EK «Cesacmononvenepeo»
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TUC. rpH.

6 mic. 6 mic.

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 2008 2009 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 207077 254029 322928 195270 410848 246287 489 274
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 34470 42 337 52 645 32 545 67 890 39770 77 376
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 172607 211692 270283 162725 342957 206 517 411898
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 147669 179914 240226 129958 296364 179388 361406
Banosuii:

* Npu6ymoxk 24938 31778 30057 32767 46593 27129 50492
* 36umoK 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 8650 15 366 4264 2963 5402 3950 5394
AnMiHicTpaTWBHI BUTPaTH 5311 5127 4835 3564 7504 3719 7958
Butpat Ha 30yT 1 0 17 0 123 252 409
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 5525 11163 436 762 873 48 2814
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 22751 30853 29033 31404 43495 27060 44705
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 9 2 3 30 106 890 983
[HwWi goxoau 778 323 41152 36971 201430 313384 545118
OiHaHCoBI BUTpaTH 931 3113 2703 5004 15426 18114 43724
Butpaty Big yuacTi B kaniTani 0 0 0 0 5 0 0
[Hwi BUTPaTH 819 443 43862 36357 200658 310887 542912
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs:

* Npu6ymoxk 21788 27622 23623 27044 28943 12333 4186
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha MpubyToK 6598 7335 8081 7549 9848 2748 1232
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpuBYTOK 15190 20 287 15 542 19 495 19 095 9585 2954
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3atpaty 11 645 15802 15947 7618 19 307 9120 20 549
Butpatit Ha onnaty npaj 9036 9549 11 885 7035 15161 8707 18 589
BinpaxyBaHHs Ha collianbHi 3axoau 3232 3350 4202 2521 5437 3083 6583
AwmopTu3aLis 3595 4073 4099 3878 8582 5479 11250
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 5878 7618 9587 5886 13955 12 560 13124
PA3OM 33386 40 392 45720 26938 62 442 38949 70095

Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «EK «CeBacTononbeHepro», TuC. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHocmi Ao onodamkyeaHHs 21788 27 622 23623 28943 4186
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 3595 4073 4099 8582 11250
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 0 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHUX KypCOBUX PisHNLb 0 0 0 0 2185
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 32 118 2708 (874) (3205)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 931 3113 2703 15426 44 893
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 26 346 34926 33132 52077 59 309
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB (5929) (492) 13916 24182 (842)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 0 0 0 0 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb (22834)  (13529) 764 56 681 (8074)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi (2417) 20 906 47 812 132 940 50 393
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (931) (3090) (2703) (14 110) (42 703)
* nopaTk1 Ha npubyTok (6 958) (8568) (14 885) (1708) (3393)
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi (10 306) 9248 30 225 117 122 4297
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi gisnbHOCTI (10 306) 9248 30 225 117122 4297
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLLiI 0 0 36 592 201 067 544 634
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 749 253 10 12 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 9 2 3 106 370
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAAXOMXKEHHS! 671 0 0 0 0
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT 0 0 (24057)  (322880)  (543873)
* HeobOpOTHI aKTMBM (7507)  (15193) (16 975) (12 720) (17)
* MaHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 (76) 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (6078  (15014) (4427) (134 415) 1114
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (6078) (15 014) (4 427) (134 415) 1114
Peittunrosuit 3siT (SEEN-001-012) — BAT «EK «CeBacTtononbeHepro» 14



R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[Dani 3BiTy npo pyx rpowosmx kowTis BAT «EK «CeBacTononbeHepro» (poaoBXeHHst), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 629 0 0
OTpumaHi no3uku 18769 7207 8053 149 565 56 265
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 6 047 0 0
MoraLLeHHst no3unk (5 854) 0 (6234) (120 527) (63 179)
CnnayeHi avBineHan (394) (391) (36 820) (190) (741)
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 12 521 6816 (28 325) 28 848 (7 655)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI 12 521 6816 (28 325) 28 848 (7 655)
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ (3863) 1051 (2 528) 11 555 (2244)
Jowcepeno: BAT « EK «Cesacmononvenepzoy
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Рейтинговий звіт SEEN 001-012
про оновлення кредитного рейтингу



		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 10 000 000 грн.


на загальну суму: 10 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А – 10 000 од.


загальна кількість: 10 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А – 23% річних на 17-18 відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		серії А – з 23.12.2005 р. по 22.12.2008 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій по 14.10.2015 р.



		Термін погашення:

		серії А – з 15.10.2015 р. по 21.10.2015 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		25.11.2005 р.



		Дата оновлення:

		22.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB+



		Прогноз:

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		25.11.2005

		20.09.2007

		22.05.2008

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+

		uaBBB+



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


Знак «+» позначає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» підтримується:


· природною монополією Емітента на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Основні засоби

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069

		64 950



		Довгострокові фінансові інвестиції

		3 309

		16 886

		237

		323 112

		281 581

		179 998



		Дебіторська заборгованість

		51 924

		51 382

		46 715

		22 146

		14 279

		15 226



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		2 345

		3 396

		868

		12 423

		3 458

		7 994



		Власний капітал

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637

		48 201



		Інші довгострокові фінансові зобов’язання

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056

		122 423



		Кредиторська заборгованість

		38 977

		53 393

		17 677

		47 260

		68 947

		81 966



		Кредити банків

		13 953

		21 160

		19 341

		48 379

		41 452

		41 465







Основні показники фінансово-господарської діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Фінансові результати, тис. грн.



		Чистий обсяг продажу

		172 607

		211 692

		270 283

		342 957

		206 517

		411 898



		Валовий прибуток/ збиток

		24 938

		31 778

		30 057

		46 593

		27 129

		50 492



		Операційний прибуток/ збиток

		22 751

		30 853

		29 033

		43 495

		27 060

		44 705



		Чистий прибуток/ збиток

		15 190

		20 287

		15 542

		19 095

		9 585

		2 954



		EBITDA

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		35 036

		58 177



		Показники рентабельності, %



		Валова рентабельність

		14,4

		15,0

		11,1

		13,6

		13,1

		13,1



		Операційна рентабельність

		13,2

		14,6

		10,7

		12,7

		13,1

		13,1



		Рентабельність діяльності

		8,8

		9,6

		5,8

		5,6

		4,6

		4,6



		Рентабельність EBITDA

		15,2

		16,4

		11,3

		15,4

		17,0

		17,0





Відкрите акціонерне товариство «Енергетична компанія «Севастопольенерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони. 


Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах), яка володіє 95,2% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте консолідована фінансова звітність групи та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Севастопольенерго».    

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території м. Севастополя  та  прилеглої  сільськогосподарської  зони, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine». 

Зміна прогнозу з «негативного» на «стабільний» зумовлена зміною структури банківських кредитів на користь довгострокових, що знизило тиск на ліквідність аналізованого підприємства. 


Виробництво електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, за 2009 рік склало 172 899,6 млн. кВт*год, що на 9,8% менше показника попереднього року. При цьому споживання електроенергії (брутто) зменшилося на 8,7% – до 169 018,1 млн. кВт*год. Скорочення споживання та генерації електроенергії є наслідком зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, тоді як споживання електроенергії населенням зросло. Рівень розрахунків за електроенергію знизився у результаті зменшення платоспроможності кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці. У 2010 році очікується підвищення роздрібних тарифів, а також ріст попиту на електроенергію, що дозволяє прогнозувати зростання виручки енергопостачальних компаній.    

ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 2,2 тис. км, на території площею 864 кв. км, до якої входять м. Севастополь та прилеглі райони. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності  ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		І півр. 2009

		ІІ півр. 2009

		2009



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		кв.км.

		864

		864

		864

		864

		864

		864

		864



		Кількість абонентів, всього

		од.

		151 246

		152 357

		154 905

		156 483

		157 650

		158 799

		158 799



		    в т.ч. населення

		од.

		147 135

		148 034

		150 323

		151 626

		152 635

		153 672

		153 672



		Загальна довжина електричних мереж

		км

		2 162

		2 180

		2 197

		2 214

		2 214

		2 250

		2 250



		Обсяг  передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		834 641

		865 616

		900 591

		936 587

		489 392

		445 368

		934 760



		Обсяг  постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		814 279

		846 988

		875 254

		901 947

		475 243

		432 201

		907 744



		    в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		306 737

		327 339

		337 726

		378 141

		217 058

		203 205

		420 263





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


За результатами 2009 року, обсяг передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» склав 934 760 тис. кВт*год (-0,2%), а постачання – 907 744 тис. кВт*год (+0,6%). Збільшення обсягів постачання електроенергії аналізованим підприємством, на фоні їх зниження на загальнодержавному рівні, є результатом  низької питомої ваги промислових підприємств у загальній структурі споживачів компанії. 

Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» є ДП «Енергоринок», фактично аналізоване підприємство є посередником між ним та кінцевими споживачами. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи зросли, порівняно з 2008 роком, на 7-12%. що позитивно вплинуло на виручку підприємства.

Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію на кінець 2009 року складала 31 017 тис. грн., найбільші боржники – населення та житлово-комунальні господарства (46,2% та 26,1% відповідно). Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на прийнятному рівні – 99,4%.

Зменшення активів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» з початку 2009 року на 31,9% – до 294 055 тис. грн. відбулося переважно за рахунок реалізації частини довгострокових фінансових інвестицій. У пасиві підприємства на 61,1% – до 93 431 тис. грн. скоротилися поточні зобов’язання, у першу чергу за рахунок погашення виданих векселів. 

Чистий дохід компанії за 2009 року збільшився, порівняно з попереднім роком, практично на 20,1% – до 411 898 тис. грн. внаслідок підвищення тарифів.  Проте внаслідок зростання витрат, у першу чергу фінансових, рентабельність підприємства знизилася, чистий прибуток склав 2 954 тис. грн. Показники рентабельності, порівняно з 2008 роком, знизилися (Таблиця 2).

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», % 


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Валова рентабельність

		14,4

		15,0

		11,1

		13,6

		13,1

		12,3



		Операційна рентабельність

		13,2

		14,6

		10,7

		12,7

		13,1

		10,9



		Рентабельність діяльності

		8,8

		9,6

		5,8

		5,6

		4,6

		0,7



		Рентабельність EBITDA

		15,2

		16,4

		11,3

		15,4

		17,0

		14,1





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Чистий рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за 2009 рік склав (‑)2 244 тис. грн., оскільки грошові потоки від операційної та інвестиційної діяльності (4 297 тис. грн. та 1 114 тис. грн. відповідно) не покривали від’ємного грошового потоку від фінансової діяльності.

Зобов’язання ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» за банківськими кредитами на кінець грудня 2009 року складали 41 465 тис. грн., з них 72% – за короткостроковими позиками. Проте за рахунок отримання у І кварталі 2010 року довгострокового кредиту від ПАТ «Альфа-Банк» структура боргу змінилася на користь довгострокових кредитів, відповідно знизився тиск на ліквідність підприємства. Зобов’язання Емітента за розміщеними облігаціями серії А і В станом на 31.12.2009 р. складали 122 423 тис. грн. Компанія своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу. 


Скорочення обсягу чистого боргу з початку 2009 року на 9,6% – до 155 894 тис. грн. при цьому показник EBITDA збільшився на 10,1% – до 58 177 тис. грн. (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		EBIT

		тис. грн.

		22 710

		30 733

		26 323

		44 262

		46 927



		EBITDA

		тис. грн.

		26 305

		34 806

		30 422

		52 844

		58 177



		Чистий борг

		тис. грн.

		12 268

		19 615

		26 368

		172 415

		155 894



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		24,4

		9,9

		9,7

		2,9

		1,1



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,5

		0,6

		0,9

		3,3

		2,7





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Боргове навантаження підприємства на кінець 2009 року знаходилося на прийнятному для такого рівня кредитного рейтингу рівні: відношення чистого боргу до показника EBITDA за 2009 рік становило 2,7 рази.  

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску облігацій ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» серії А підтверджено на рівні uaВВВ+, прогноз змінено на «стабільний».


		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		251

		53

		626

		416

		301

		187



		• первісна вартість

		742

		743

		1 389

		832

		832

		832



		• знос

		491

		689

		762

		416

		531

		645



		Незавершене будівництво

		1 903

		2 035

		2 461

		5 503

		4 777

		6 570



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		32 665

		40 778

		46 531

		58 327

		61 069

		64 950



		• первісна вартість

		74 024

		80 356

		99 871

		122 982

		132 994

		144 123



		• знос

		41 359

		39 578

		53 341

		64 655

		71 925

		79 173



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		131

		131

		0

		89 562

		89 562

		89 562



		• інші фінансові інвестиції

		3 178

		16 755

		237

		233 550

		192 019

		90 436



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		563

		563

		0



		Відстрочені податкові активи

		0

		0

		2

		1 031

		1 031

		3 320



		Інші необоротні активи

		1 213

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		39 341

		59 752

		49 857

		388 952

		349 322

		255 025






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		5 143

		4 414

		4 711

		4 718

		6 089

		5 223






		• товари

		0

		0

		0

		0

		2 476

		5 549






		Векселі одержані

		406

		406

		406

		406

		3 166

		406






		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		46 587

		21 007

		11 644

		14 756

		11 855

		13 777



		• первісна вартість

		69 527

		43 856

		33 772

		35 424

		31 908

		33 499



		• резерв сумнівних боргів

		22 940

		22 849

		22 128

		20 668

		20 053

		19 722



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		2 202

		1 632

		7 657

		30

		45

		31



		• за виданими авансами

		3 024

		28 658

		27 286

		344

		1 569

		1 165



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		111

		85

		129

		6 453

		247

		253






		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		1 974

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		2 345

		3 396

		868

		1 388

		3 458

		7 994






		• в іноземній валюті

		0

		0

		0

		11 035

		0

		0



		Iншi оборотнi активи




		414

		812

		2 034

		3 487

		4 029

		4 632








Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Усього за розділом ІІ

		60 232

		60 409

		54 734

		42 617

		34 908

		39 030



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		294 055





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Балансові дані ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722

		6 722



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		7 450

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		16 046

		23 809

		24 438

		24 449

		24 327

		24 500



		Резервний капітал

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666

		1 666



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		13 157

		11 309

		26 851

		31 300

		21 922

		15 313



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		45 041

		43 506

		59 677

		64 137

		54 637

		48 201



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		7

		0

		1

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		7

		0

		1

		0

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		6 153

		21 160

		0

		0

		0

		30 000



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		660

		1 850

		7 894

		127 494

		110 056

		122 423



		Відстрочені податкові зобов'язання

		935

		252

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		12 302

		0



		Усього за розділом ІІІ

		7 748

		23 262

		7 894

		127 494

		122 358

		152 423



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		7 800

		0

		19 341

		48 379

		41 452

		11 465






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		144 299

		96 836

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		11 467

		2 395

		1 247

		4 388

		5 339

		12 624






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		7 567

		10 919

		12 498

		21 368

		20 769

		28 330



		• з бюджетом

		1 202

		1 662

		833

		1 856

		2 930

		1 685



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		20

		0

		277

		384

		433

		393



		• з оплати праці

		40

		410

		408

		752

		887

		960



		• з учасниками

		18 136

		37 723

		1 424

		16 776

		35 559

		35 142



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		545

		285

		991

		1 736

		3 030

		2 832



		Усього за розділом ІV

		46 777

		53 393

		37 018

		239 938

		207 235

		93 431






		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		99 573

		120 161

		104 591

		431 569

		384 230

		294 055








Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		6 міс.


2008

		2008

		6 міс.


2009

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		207 077

		254 029

		322 928

		195 270

		410 848

		246 287

		489 274



		Податок на додану вартість

		34 470

		42 337

		52 645

		32 545

		67 890

		39 770

		77 376



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		172 607

		211 692

		270 283

		162 725

		342 957

		206 517

		411 898



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		147 669

		179 914

		240 226

		129 958

		296 364

		179 388

		361 406



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		24 938

		31 778

		30 057

		32 767

		46 593

		27 129

		50 492



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		8 650

		15 366

		4 264

		2 963

		5 402

		3 950

		5 394



		Адміністративні витрати

		5 311

		5 127

		4 835

		3 564

		7 504

		3 719

		7 958



		Витрати на збут

		1

		0

		17

		0

		123

		252

		409



		Інші операційні витрати

		5 525

		11 163

		436

		762

		873

		48

		2 814



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		22 751

		30 853

		29 033

		31 404

		43 495

		27 060

		44 705



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		9

		2

		3

		30

		106

		890

		983



		Інші доходи

		778

		323

		41 152

		36 971

		201 430

		313 384

		545 118



		Фінансові витрати

		931

		3 113

		2 703

		5 004

		15 426

		18 114

		43 724



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		5

		0

		0



		Інші витрати

		819

		443

		43 862

		36 357

		200 658

		310 887

		542 912






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		21 788

		27 622

		23 623

		27 044

		28 943

		12 333

		4 186



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		6 598

		7 335

		8 081

		7 549

		9 848

		2 748

		1 232






		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		15 190

		20 287

		15 542

		19 495

		19 095

		9 585

		2 954



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		11 645

		15 802

		15 947

		7 618

		19 307

		9 120

		20 549



		Витрати на оплату праці

		9 036

		9 549

		11 885

		7 035

		15 161

		8 707

		18 589



		Відрахування на соціальні заходи

		3 232

		3 350

		4 202

		2 521

		5 437

		3 083

		6 583



		Амортизація

		3 595

		4 073

		4 099

		3 878

		8 582

		5 479

		11 250



		Інші операційні витрати

		5 878

		7 618

		9 587

		5 886

		13 955

		12 560

		13 124



		РАЗОМ

		33 386

		40 392

		45 720

		26 938

		62 442

		38 949

		70 095





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності до оподаткування

		21 788

		27 622

		23 623

		28 943

		4 186



		Коригування на:

		

		

		 

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		3 595

		4 073

		4 099

		8 582

		11 250






		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		0

		2 185



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		32

		118

		2 708

		(874)

		(3 205)



		Витрати на сплату відсотків

		931

		3 113

		2 703

		15 426

		44 893



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		26 346

		34 926

		33 132

		52 077

		59 309



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(5 929)

		(492)

		13 916

		24 182

		(842)





		• витрат майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(22 834)

		(13 529)

		764

		56 681

		(8 074)





		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		(2 417)

		20 906

		47 812

		132 940

		50 393






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(931)

		(3 090)

		(2 703)

		(14 110)

		(42 703)



		• податки на прибуток

		(6 958)

		(8 568)

		(14 885)

		(1 708)

		(3 393)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122

		4 297



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		(10 306)

		9 248

		30 225

		117 122

		4 297



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		36 592

		201 067

		544 634






		• необоротних активів

		749

		253

		10

		12

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		9

		2

		3

		106

		370






		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		671

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		0

		(24 057)

		(322 880)

		(543 873)



		• необоротні активи

		(7 507)

		(15 193)

		(16 975)

		(12 720)

		(17)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		(76)

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)

		1 114






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(6 078)

		(15 014)

		(4 427)

		(134 415)

		1 114








Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Севастопольенерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		629

		0

		0



		Отримані позики

		18 769

		7 207

		8 053

		149 565

		56 265






		Інші надходження

		0

		0

		6 047

		0

		0



		Погашення позик

		(5 854)

		0

		(6 234)

		(120 527)

		(63 179)





		Сплачені дивіденди

		(394)

		(391)

		(36 820)

		(190)

		(741)



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848

		(7 655)





		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		12 521

		6 816

		(28 325)

		28 848

		(7 655)





		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(3 863)

		1 051

		(2 528)

		11 555

		(2 244)





Джерело: ВАТ «ЕК «Севастопольенерго»





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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