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PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpegut-Pelituar» BukopucTtoByBajo (inancoBy 3BiTHICTE 3AT «lcra-meHTp» 32
2009 pik, a TakoXX BHYTpImHIO iHGOpPMAIiIO, HAmaHy MIANIPHEMCTBOM Yy XOIi
peiTuaTOBOTO TIpotecy. byno mpoanamizoBaHo iH(OpMAIlil0 CTOCOBHO YCiX iCTOTHHX
aCIeKTIB JisUTBHOCTI TOBAPUCTBA.

KpenutHuii peWTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMarlii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(oOpMaIli, Mo € y pPO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BBAKAETHCS HAMiIHHOI0. PiBeHb KpPEOUTHOTO PEUTHHTY 3alIEKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTHU 1H(OpPMAITLii, IO € Y PO3MOPSHKEHHI pEHTHHTOBOTO ar¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

flata 29.05.2008 p. 29.10.2008 p. 19.12.2008 p. 28.04.2009 p. 23.03.2010 p. 22.06.2010 p.
PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBBB+ uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
MporHo3 cTabinbHui HeraT1BHWNA cTabinbHi cTabinbHUi cTabinbHUi cTabinbHui
PeliTuHroea gist BU3HAYEHHS 3MiHa NporHo3y 3MiHa nporHoay niaTBEPAKEHHS niaTBEPAKEHHS niaTBEpAXKEHHS

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpPOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3WYaJbHHKamMu  abo  OoproBuMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIe)KUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CradisibHUIl TIPOTHO3 BKAa3y€ HA BIICYTHICTh HA TOTOYHHA MOMEHT MEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.

Peittunrosuit 38iT (ISTA 001-006) — 3AT «IcTa-LeHTp» 2



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

PiBeHb kpeauTHOro penTnHry 3AT «IcTa-UeHTpP>» NigTPUMYETbCA:

critikumu nosuttisimu HAK «ICTA», no ckiany sikoi Bxoautb 3AT «IcTa-tieHTp»,
Ha pUHKax Ykpainu Ta kpain CH/JJ;

3a0€3meUeHICTI0O OCHOBHOIO cHupoBuHOIO (mo ckimamy HAK «ICTA» BxomuTh
TOB «YxpcriaBy, skuidl 3abe3nedye 3HAUYHY YaCTHHY IMOTPeO MiAIMPHEMCTBA Yy

CBHHIII );

MOMIPHHUM piBHEM OOProBOro HaBaHTAKECHHSI.

PiBeHb kpeanTHOro penTuHry 3AT «IcTa-LUeHTpP» 06MeXY€ETbCS:

3QJIKHICTIO KOHTpareHTa BiJ IiH HAa CBHHENH Ta CBHUHIICBI CIUTaBH, SKi MaloTh
CXWJIBHICTH JIO 3HAYHUX KOJIMBAHb;

BiICyTHICTIO  KOHcomigoBaHoi 3BiTHocti HAK «ICTA», migTBeppKeHOl
ayTMTOPCHKUM BUCHOBKOM;

CKOPOYEHHSIM 00CSTIB BUPOOHHIITBA Ta peari3allii mpoIyKITii.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

CrarTa 6anaHcy 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
AxTuB 144 970 190 386 229182 218 451 426 873 419139 457 832
OcHogHi 3aco6u 93914 95 307 105 803 110 928 301 626 295972 286 546
3anacu 6529 34 605 37 387 49314 57110 44 539 44 075
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 15237 28 661 46 693 57 966 60719 70734 122 246
BnacHuit kanitan 139 830 141 443 150 650 153 600 349 762 350 593 347 005
Kpeautn 6aHkis 1067 28779 38 562 47127 56 534 53 997 94 650
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 2283 16 437 37 361 15787 17795 12 682 15454
OCHOBHi NOKa3HMKK onepawiiHoi AiANbHOCTI , TUC. TPH.

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
YucTwit obesir npopais 120 979 155 664 164 096 376 751 282933 120 979 239 165
Barnosuit npubyTok 9069 13749 22387 21833 23519 9069 20 608
OnepaLjiiihmit npubyToK/36MTOK 3051 3949 10 292 12028 6127 3051 9699
YucTuit npubyTok/36mToK 1519 1612 1708 2951 1491 1519 428
EBITDA 15399 14 146 19988 24 503 21690 15399 29573
Peittunrosuit 38iT (ISTA 001-006) — 3AT «IcTa-LeHTp» 4



[ ereit rting

PeiiTiiHrose a

YKpaiHChKO-HIMEIIPKE 3aKpUTE aKI[IOHEpEe TOBAPHUCTBO 3 I1HO3EMHWUMH I1HBECTHUIlISIMH
«lcra-uentp» (mami — 3AT «lcTa-ieHTp») € BUPOOHMKOM CTAPTEPHUX AKyMYJISTOPHHUX
Oarapeii i3 3aMKHYTHUM BHPOOHHYNM HuKIoM. IlinmpuemctBo Bxonuts 10 HAK «ICTA»,
sKa € OIHUM 13 HaWOIMpIMIMX BHPOOHMKIB aBTOMOOUIPHHX aKyMYJIATOpiB B YKpaiHi.
Kopmopamist 00’exHye 1Ba 3aBoOM 3 BHPOOHMLTBA aKyMYJSTOPHUX Oarapeid —
TOB «1/13 «EneproaBromatuka» 1a 3AT «lcta-nentp». Takoxk 1o ii ckiagy BXOIATh
TOB «YkpcmnaB» (mepepoOka BiINpanbOBaHUX aKyMYJISITOPiB Ta BHPOOHHIITBO
CBUHIIEBUX CIIaBiB), 3aBOJ «IaTepmnact» (BUpOOHULTBO MJIaCTMAaCOBUX
kommiekTylounx st AKB), a Takox TOB «ToproBuii gim «Icta». Ilpu oHoBieHHI
KPEIUTHOTO  PEUTHHTY  areHTCTBO  OLIHIOBAIO  TOCIOAApPCHKY  IiSUIBHICTB
3AT «lcra-uentp» y ckmagi rpynu kommadiii «ICTA». ®iHancoBuii anamiz Oyio
YCKJIAHEHO BIJICYTHICTIO KOHCOMiOBaHOi (piHAHCOBOI 3BITHOCTI IpyNH, MiATBEPIKEHOI
ayJUTOPCHKUM BHCHOBKOM.

PiBens kpemutHOro peitunry 3AT «Icta-nieHTp» BpaxoBye CTiMKI MO3WLII Tpynu
kommaHiii «ICTA» Ha BHYTPIIHBOMY PHUHKY, 3a0€3M€UeHICTh CHPOBUHOIO Ta MOMIpHUH
piBeHb OOpProBOro HaBaHTAXEHHS MiANpUEMCTBA. PiBeHb KpEAWTHOTO pPEUTHHTY
00MEKY€ETBCSI 3AJICKHICTIO aHATII30BAHOTO MiAIPUEMCTBA BiJ KOJMBAHD LiH HA CBUHELb 1
CBUHIICBI CIUIaBH, BiJACYTHICTIO KOHCOJIIJOBaHOi (iHAHCOBOI 3BITHOCTI TpyNH,
HiATBEPHKEHOI ayIMTOPCEKUM BUCHOBKOM, & TAKOX CKOPOUYEHHSIM 00CATiB BUPOOHHUIITBA
Ta peaizamii IpoAyKIii.

Jns ranysi akyMynATOpHHX Oarapedt XapakTepHi JOCHTh BHUCOKI PHU3WKH, ITOB’s3aHi 3
KOJTMBAaHHSAM TIONUTY Ha TMPOMYKINIO Ta HECTAOUIBHICTIO IiH HA OCHOBHY CHPOBHHY —
CBHHEIb Ta CBHUHIIEBI CIUIaBH. 3HAYHHWM CIaj OOCSATIB BUPOOHHUIITBA aBTOMOOLTIB B
Vkpaini, mo posmodancs y Il miBpiuai 2008 poky i mpomoBxkuBcs y 2009-2010 pp.,
MIPU3BIB JI0 CYTTEBOT'O CKOPOUYCHHS OOCSTIB IMMEPBUHHOTO PUHKY aKyMYJISTOPHUX OaTapei
(opienToBaHWii Ha aBTOMOOUNTEOyMyBaHHSI). BTOpWHHWI PWHOK, TUTOMAa Bara SKOTO B
CYyKymHOMY 00Cs31 BITYM3HSHOTO PUHKY CKiamae moHan 85%, MEHII YyTIWBUH 0
BIUTMBY KPHW30BUX SIBWIN, OCKUIPKM HASBHUU TapK TPaHCHOPTHUX 3aco0iB MOTpedye
peryIsIpHOi 3aMiHM aKyMYJBSITOPHHX Oarapei, [0 BHITpAIIOBAIA CBil pecypc. Excropt
aKyMyJISITOPHUX Oarapell BITYM3HSHOTO BHPOOHWIITBA OPIEHTOBAHWU IIEPEBAKHO HA
kpainm CHI' (6mm3pko 70% Big 3araibHOTO O00CSTY), MAalIMHOOYIOYBaHHS SIKHX
MOCTPAKIAIO BiJl HETATUBHUX HACHiIKiB Kpu3u. [IpoTe, meBaibBallis TpUBHI JOTIOMOTIIA
YKpaiHCHKUM BHPOOHHWKAM VKPIMUTA KOHKYPEHTHI TO3MII  BJIAcHOI MPOIYKINi Ha
30BHIMHIX prHKaX. 3 movatky 2010 poky IIiHM Ha CBHHENh 3HOBY IOYAIH 3HIKYBATHCh
BHACIIIZIOK 3POCTaHHS MOTO BHPOOHUIITBA, MEepeBaXkHO y Kutai me mpoTw BHUpPOOHUKIB
CBUHINIO OYJIO 3aKPUTO PsiJI CIIPaB Mpo 3a0pyAHEHHS HAaBKOJIHUITHLOTO CEPEJOBHUIIIA.

Kpwusa B aBTOMOO1IeOY MiBHIH Taiy3i HETaTUBHO MO3HAYMJIACS Ha 00CsITax BUPOOHHUIITBA
ta peamzamii npoxaykimii 3AT «Icra-mentp». Tak, 3a migcymkamu 2009 poky
BUPOOHHUITBO cKOpoTHiocs Ha 42,2% — no 686,7 tuc. ym. AKbB (Tabmums 1).
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Tabnuus 1. iuHamika 0CHOBHMX BUPOBHMUMX noka3HUKiB 3AT «lcTa-LeHTp»

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008  Iniep.2009 Il niep. 2009 2009
['paHN4Ha NOTYXKHICTL (YMOBHMX akyMynaTopis), TUC. OA. 15000 15000 1560,0 1560,0 780,0 780,0  1560,0
BupobHNLITBO (chidnuHMX akymynsTopis), TUC. OA. 8231 860,8 7319 10405 176,9 230,6 407,5
Bunpo6HULITBO (yMOBHWX akymynsiTopiB), TUC. Of. 12594 12866 10685 11888 300,5 386,2 686,7
3aBaHTaxeHHst BUPOBHUUMX NOTYXHOCTEN, % 84,0 85,8 68,5 76,2 38,5 49,5 44,0

Locepeno: 3AT «lcma-yenmp»

[potsrom 2009 poky minnpuemctBo peamizyBano 839,5 tuc. ym. AKbB, mo na 27,8%
MEHIIE, TOPIBHIHO 3 MOKa3HMUKOM IONepeIHbOro poKy. binburicts npoaykuii (53%) Oymno
EKCIIOPTOBAHO, MpOJaKi Ha BTOPHMHHWUU puHOK ckinamu 77,6%. 3AT «lcra-ueHTp»
peanizye 3HauHy YacTHHY CBO€I MPOAYKLii 4Yepe3 TOProBeJbHY MEpEKy KOMIIaHiii:
TOB «Toprosuii gim «ICTA» Tta iHmux nuiepiB. Peamizaris axymyisiTopiB uepe3
TOPTOBENbHY Mepexy nwiepiB, mo BxomaTh 1o ckiaany HAK «ICTA» Tta iHmmx,
3abe3neuye epeKTUBHY CHCTEMY OpraHizauii 30yTy BIacHOI IPOIYKIii, a TAKOK 103BOJISIE
MiHIMi3yBaTH BUTPATH Ha 30yT Ta MapKETHHT.

Pusuku, moB’si3aHi 3 KOMMBAHHSAM ILiH Ha CBHUHEUb (OCHOBHA CKJIagoBa COOIBapTOCTI
akymynsatopaux Oatapeit), 3AT «lcra-ueHTp» MiHIMI3ye 3a pPaxyHOK HAasBHOCTI Y
ctpykrypi HAK «ICTA» TOB «Ykpcmnasy, sike 3a0e3nedye 3HaYHy YacTHHY MOTpeO
KOpIIOpalii y CBUHII Ta CBUHIICBUX cruiaBax. Y 2009 poiri miHH, BiIMTOBIAHO A0 CBITOBUX
TeHJEHIIIH, 3pocTanu, mpote y 2010 poui o4iKyeTbes iX 3HUKEHHS.

Y pesynbrari 3MeHmieHHs oOcsariB peamizarii uyuctwit goxix 3AT «lcta-meHTp»
ckopotuBcs Ha 15,5% — 1o 239 165 tuc. rpH. IlokasHuku peHTabenbHOCTI, 32 BHHATKOM
peHTabeNnbHOCTI AisuTbHOCTI, okpamuucs (Tadmums 2). Yuctuit npubyrok 3a 2009 pik
ckiaB 428 THUC. TpH.

Tabnuus 2. iuHamika nokasHukie peHTabenbHocTi AT «IcTa-LeHTp», %

Mokasuk 2005 2006 2007 2008 S 2009
Banosa peHTabenbHiCTb 8,8% 13,6% 5,8% 8,3% 10,0% 8,6%
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 2,5% 6,3% 3,2% 2,2% 5,4% 41%
PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI 1,0% 1,0% 0,8% 0,5% 0,9% 0,2%
PentabenbHicts EBITDA 9,1% 12,2% 6,5% 7,7% 14,6% 12,4%

Jocepeno: 3AT «lcma-yenmpy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimumney

Ormepariiiina Ta IHBECTHINIMHA MisUTBHICTH KOMMaHii ¢iHaHCyBajgacs 3a paxyHOK
MMO3WKOBUX KOIITIB, YUCTHH rpomroBuii moTik 3a 2009 pik ckias (-)1 681 Tuc. rpa. Piens
JMIKBIZHOCTI KOMITaHIi OOMEXyeThcsl HeoOXimHicTio morameHHs y 2010 pormi
KOPOTKOCTPOKOBUX KPEAWTIB, 3alUIIOK 3000B’s3aHb 3a skumu Ha 31.12.2009 p.
cTaHoBUB 7 985 THC. TPH., a TakoX 3ariaHoBaHUMU Ha 2010 pik KamiTaTOBKIAACHHIMH Y
po3Mipi 8 620 Tuc. rpH.
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3pocTaHHs YHCTOro OOpry MiANMPUEMCTBA, TOPIBHAHO pocToM mokasHuka EBITDA,
BimOyBanocs Bunepemkaounmu Temmamu (+77,4% mnpotu 36,3%), mo 3yMOBWIIO
MOCHUJICHHsI 0OproBoro HaBaHTakeHHs (Tadmuis 3).

Ta6bnuus 3. lnHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHsA 3AT «lcTa-LieHTp»

Moka3snuk 0Og. Bumipy 2005 2006 2007 2008 2009
EBIT TUC. TPH. 3404 6510 9473 6108 9651
EBITDA TUC. TPH. 14 146 19988 24503 21690 29573
Yuctui Gopr TUC. TPH. 28394 38427 47 020 52 511 93152
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu 2,7 14 1,7 1,5 1.2
Yuctuit Gopr / EBITDA pasu 2,0 1,9 1,9 24 31

* - 4mCTuiA Bopr po3paxoBaHo Ha KiHELb POKY siK PISHULLI0 Mix (hiHAHCOBUMY 3060B'sI3aHHSMM Ta 3aNMULLKOM IPOLLOBUX KOLUTIB HA paxyHKax

Jowcepeno: 3AT «Ilecma-yenmpy, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Petimunzy

BoproBe HaBaHTa)keHHSI OLIHIOETHCS K MMOMipHe: ctaHoM Ha 31.12.2009 p. BigHOIIEHHS
yrcroro 6opry mo nokasuuka EBITDA 3a 2009 pix cranosuio 3,1 pasmu.
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BUCHOBOK

3a pesynbratamMu aHanizy kpenuTHuid pedtuHr 3AT «lcTa-nieHTp» miATBEepIKEeHO Ha piBHI uaBBB,

MIPOTHO3 «CTAOLILHUIN.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmuii piHaHCOBHIT aHATITHK BiAAITYy KOPIOpaTUBHUX L I /lukuii
peiiTuHriB
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Aopnatku
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BanancoBi gaHi 3AT «lcTa-LeHTp», TUC. FpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Net

AKTUB 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 319 186 51 2 1 2
* NepBicHa BapTiCTb 3413 3414 3414 3406 3406 3406
* 3HOC 3094 3228 3363 3404 3405 3404
HesasepLueHe byaiBHULTBO 572 15 664 0 276 445 266
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNULLKOBa BapTiCTb 95 307 105 803 110 928 301 626 295972 286 546
* NepBicHa BapTiCTb 165 042 181786 185 669 505 209 508 350 502 548
* 3HOC 69735 75983 74741 203 583 212378 216 002
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 32 METOZOM Yy4acTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 15 15 15 15 15 15
* iHWi thiHaHcoBI iHBECTMLYji 52 53 53 53 53 53
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBM 0 0 0 5145 5145 3122
Ycbo20 3a po3dinom | 96 264 121720 111 047 307 117 301631 290 004
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUpo6HMYi 3anack 11533 13 848 28987 13679 12323 20 351
* He3aBepLLEeHe BUPOOHMLTBO 12902 15148 10793 23 689 18018 8631
* roTOBa NPOAYKLYA 311 7930 8796 19598 13 858 15076
* TOBapM 6 458 462 738 144 340 17
Bexkceni opepxaHi 27 964 22200 0 1018 722 0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* YiCTa peanisaLjiiHa BapTicTb 24 340 39439 35719 36 514 20779 15931
* NepBicHa BapTiCTb 24 340 39439 35719 36 514 20779 15931
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GloxeToMm 1867 5274 20588 10187 15560 18 848
* 33 BUJ@HUMM aBaHCaMm 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0 33268 52412
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 2454 1980 1659 14018 1127 35055
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHil BanioTi 373 114 54 746 1366 1133
* B iHO3eMHiit BanioTi 12 22 53 140 120 365
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 2288 1011 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 93 903 107 427 107 387 119733 117 481 167 819
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 219 35 17 23 27 9
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BAINAHC 190 386 229 182 218 451 426 873 419139 457 832
Jocepeno: cmamucmuyna Qinancosa 3eimuicme 3AT «Icma-yenmp»
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BanaHcoBi aani 3AT «lcTa-LeHTp» (NPOJOBXKEHHS), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
I. BnacHull kaniman

CraTyTHuii kanitan 128171 143171 143171 128171 128 171 128 171
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
IHWMIA fopaTKoBWIA KaniTan 0 0 0 202171 202 166 198 985
PesepBHuit kanitan 10 140 13272 14 979 17929 19 421 19 421
Heposnoginexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 3131 1708 2950 1491 835 428
Heonnayeruit kanitan 0 7500 7500 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 141443 150 650 153 600 349762 350 593 347 005
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 262 213 366 523 254 256
[HwWi 3aBe3neyeHHs 1725 656 947 2259 1613 467
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 1987 869 1313 2782 1867 723
Ill. fos2zocmpokoei 30608 'A3aHHs

[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 0 15 664 56 534 53 997 86 665
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 0 0 0 0 0
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 1740 1740 624 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'A3aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 1740 1740 16 288 56 534 53997 86 665
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 28779 38 562 31463 0 0 7985
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 0 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 14139 30 451 14737 16 553 7511 1909
MoTouHi 3060B's3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepXKaHu1X aBaHCiB 0 0 0 0 0 0
* 3 6lomxeTom 1659 68 0 134 34 47
* 3 103a6l0KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 154 228 238 203 54 184
* 3 ONnaTv npawi 449 745 812 904 1122 912
* 3 y4acHuKamu 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 3530 12 385
[HLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 36 5869 0 1 431 17
Ycbo20 3a posdinom IV 45217 75923 47 250 17 795 12682 23439
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 190 386 229 182 218 451 426 873 419139 457 832
Jlowcepeno: 3AT «Iema-Lienmp»
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

3BiT npo dinancoBsi pesynbTatn 3AT «lcTa-LeHTP», TUC. IPH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

6 mic.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 177 809 187834 430451 315063 105838 265 356
Mopatok Ha AodaHy BapTiCTb 22145 23738 53700 32130 10177 26 191
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 155 664 164096 376 751 282933 95 661 239 165
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 141915 141708 354918 259 414 86 084 218 557
Banosuii:

* Npu6ymoxk 13749 22387 21833 23519 9577 20 608
* 36umok 0 0 0 0 0 0
|HLWi onepauiiHi goxoam 39 896 77 313 108 887 211 863 19426 72197
AnMiHiCTpaTMBHI BUTPaTH 3978 5844 7 646 5423 2624 7524
Butpatit Ha 36yT 5186 3094 3243 6536 1887 1729
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 40533 80 471 107 803 217 296 19333 73 853
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHoCcMi:

* Npu6ymoxk 3949 10 292 12028 6127 5159 9699
* 36umok 0 0 0 0 0 0
IHLWi chiHaHCoBI foxoam 0 4 7 4 1 2
[HwWi foxoam 1294 972 5645 46 1 3
®iHaHcoBi BUTpaTH 1254 4639 5545 4124 4008 8127
[HWi BUTpaTH 1840 4754 8200 65 39 51
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsl:

* npu6ymoxk 2150 1876 3935 1988 1114 1526
* 36umok 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha npubyTok 538 168 984 497 279 1098
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 0
Hapssuyaiti:

* [,OX0AK 0 0 0 0 0 0
* BUTPATH 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpUBYTOK 1612 1708 2951 1491 835 428
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaty 122 976 117 810 183 491 217 929 40507 128 095
Butpatit Ha onnaty npaj 6941 7421 10173 12 543 4170 9754
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 2750 2961 4121 4758 1524 3471
AmopTu3aLlis 10742 13478 15030 15582 8837 19922
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 4 856 10 109 19 847 20 561 19 500 27 596
PA3OM 148266 151779 232662 271373 74538 188838
Jwcepeno: 3AT «lema-yenmpy
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB 3AT «lcTa-LeHTp», TUC. FPH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 2150 1876 3934 1988 1526
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 10 742 13478 15030 15582 19 922
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS)) 3abe3neyeHb 1408 (1118) 444 1469 (2 059)
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 9 0 440 (5433) (2293)
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 546 3777 2549 15 51
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 1254 4639 5545 4124 8127
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 16 108 22 651 27 942 17 745 25274
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB (49 384) (10 361) 11 (20 024) (43 886)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (200) 184 17 (6) 9)
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb 19269 17 049 (14 149) 2007 (2341)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi (14 207) 29 524 13 821 (278) (20 962)
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (1254) (3838) (5 545) (4 124) (8127)
* NoAaTku Ha NpubyTok (309) (544) (984) (2082) (1098)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (15769) 25142 7292 (6 484) (30 187)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI (15 769) 25142 7292 (6 484) (30 187)
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNIbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLIiI 0 0 0 0 0
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 1294 972 5645 46 3
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 4 1 0 0 0
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMKEHHS! 0 0 0 0 0
Mpunbani:

* (piHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0
* HeobOpOTHI aKTMBM (12 765) (43 608) (22737) (3086) (8074)
* MalHOBI KOMMneKken 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (11 467) (42 634) (17 092) (3 040) (8071)
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (11 467) (42 634) (17 092) (3 040) (8 071)
Peittunrosuit 38iT (ISTA 001-006) — 3AT «IcTa-LeHTp» 13
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[Dani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB 3AT «IcTa-LieHTP» (NPOJOBXKEHHS), TUC. TPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 7500 0 0 0
OTpumaHi no3uku 37274 34701 99 028 57 397 40 844
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 2 0 0 0 124
MoraLLeHHst no3unk (9 562) (24 959) (88 817) (45027) (4 391)
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (417) 0 0 (7 500) 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 27 297 17 242 10 211 4870 36 577
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI 27 297 17 242 10 211 4870 36 577
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ 61 (250) 411 (4 654) (1681)
Jowcepeno: 3AT «Ilcma-yenmpy»

PentuHrosuit 3iT (ISTA 001-006) — 3AT «lcTa-LeHTp» 14
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Рейтинговий звіт ISTA 001-006



про оновлення кредитного рейтингу

		Об’єкт рейтингування:

		ЗАТ «Іста-центр»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		29.05.2008 р.



		Дата оновлення

		22.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBBB



		Прогноз:

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ЗАТ «Іста-центр» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		29.05.2008 р.

		29.10.2008 р.

		19.12.2008 р.

		28.04.2009 р.

		23.03.2010 р.

		22.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB+

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		негативний 

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		зміна прогнозу

		зміна прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «Іста‑центр» підтримується:

· стійкими позиціями НАК «ІСТА», до складу якої входить ЗАТ «Іста-центр», на ринках України та країн СНД;


· забезпеченістю основною сировиною (до складу НАК «ІСТА» входить ТОВ «Укрсплав», який забезпечує значну частину потреб підприємства у свинці);


· помірним рівнем боргового навантаження.


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «Іста‑центр» обмежується:

· залежністю контрагента від цін на свинець та свинцеві сплави, які мають схильність до значних коливань;


· відсутністю консолідованої звітності НАК «ІСТА», підтвердженої аудиторським висновком;

· скороченням обсягів виробництва та реалізації продукції.


Основні показники

Основні балансові показники, тис. грн.


		Стаття балансу

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12. 2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Актив

		144 970

		190 386

		229 182

		218 451

		426 873

		419 139

		457 832



		Основні засоби

		93 914

		95 307

		105 803

		110 928

		301 626

		295 972

		286 546



		Запаси 

		6 529

		34 605

		37 387

		49 314

		57 110

		44 539

		44 075



		Дебіторська заборгованість

		15 237

		28 661

		46 693

		57 966

		60 719

		70 734

		122 246



		Власний капітал

		139 830

		141 443

		150 650

		153 600

		349 762

		350 593

		347 005



		Кредити банків

		1 067

		28 779

		38 562

		47 127

		56 534

		53 997

		94 650



		Кредиторська заборгованість

		2 283

		16 437

		37 361

		15 787

		17 795

		12 682

		15 454





Основні показники операційної діяльності , тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Чистий обсяг продажів

		120 979

		155 664

		164 096

		376 751

		282 933

		120 979

		239 165



		Валовий прибуток

		9 069

		13 749

		22 387

		21 833

		23 519

		9 069

		20 608



		Операційний прибуток/збиток

		3 051

		3 949

		10 292

		12 028

		6 127

		3 051

		9 699



		Чистий прибуток/збиток

		1 519

		1 612

		1 708

		2 951

		1 491

		1 519

		428



		EBITDA

		15 399

		14 146

		19 988

		24 503

		21 690

		15 399

		29 573





Українсько-німецьке закрите акціонере товариство з іноземними інвестиціями «Іста‑центр» (далі – ЗАТ «Іста-центр») є виробником стартерних акумуляторних батарей із замкнутим виробничим циклом. Підприємство входить до НАК «ІСТА», яка є одним із найбільших виробників автомобільних акумуляторів в Україні. Корпорація об’єднує два заводи з виробництва акумуляторних батарей – ТОВ «ДДЗ «Енергоавтоматика» та ЗАТ «Іста‑центр». Також до її складу входять ТОВ «Укрсплав» (переробка відпрацьованих акумуляторів та виробництво свинцевих сплавів), завод «Інтерпласт» (виробництво пластмасових комплектуючих для АКБ), а також ТОВ «Торговий дім «Іста». При оновленні кредитного рейтингу агентство оцінювало господарську діяльність ЗАТ «Іста‑центр» у складі групи компаній «ІСТА». Фінансовий аналіз було ускладнено відсутністю консолідованої фінансової звітності групи, підтвердженої аудиторським висновком.


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «Іста-центр» враховує стійкі позиції групи компаній «ІСТА» на внутрішньому ринку, забезпеченість сировиною та помірний рівень боргового навантаження підприємства. Рівень кредитного рейтингу обмежується залежністю аналізованого підприємства від коливань цін на свинець і свинцеві сплави, відсутністю консолідованої фінансової звітності групи, підтвердженої аудиторським висновком, а також скороченням обсягів виробництва та реалізації продукції.


Для галузі акумуляторних батарей характерні досить високі ризики, пов’язані з коливанням попиту на продукцію та нестабільністю цін на основну сировину – свинець та свинцеві сплави. Значний спад обсягів виробництва автомобілів в Україні, що розпочався у ІІ півріччі 2008 року і продовжився у 2009-2010 рр., призвів до суттєвого скорочення обсягів первинного ринку акумуляторних батарей (орієнтований на автомобілебудування). Вторинний ринок, питома вага якого в сукупному обсязі вітчизняного ринку складає понад 85%,  менш чутливий до впливу кризових явищ, оскільки наявний парк транспортних засобів потребує регулярної заміни акумуляторних батарей, що випрацювали свій ресурс. Експорт акумуляторних батарей вітчизняного виробництва орієнтований переважно на країни СНГ (близько 70% від загального обсягу), машинобудування яких постраждало від негативних наслідків кризи. Проте, девальвація гривні допомогла українським виробникам укріпити конкурентні позиції  власної продукції на зовнішніх ринках. З початку 2010 року ціни на свинець знову почали знижуватись внаслідок зростання його виробництва, переважно у Китаї де проти виробників свинцю  було закрито ряд справ про забруднення навколишнього середовища. 


Криза в автомобілебудівній галузі негативно позначилася на обсягах виробництва та реалізації продукції ЗАТ «Іста‑центр». Так, за підсумками 2009 року виробництво скоротилося на 42,2% – до 686,7 тис. ум. АКБ (Таблиця 1). 

Таблиця 1. Динаміка основних виробничих показників ЗАТ «Іста‑центр»


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		І півр. 2009

		ІІ півр. 2009

		2009



		Гранична потужність (умовних акумуляторів), тис. од.

		1 500,0

		1 500,0

		1 560,0

		1 560,0

		780,0

		780,0

		1 560,0



		Виробництво (фізичних акумуляторів), тис. од.

		823,1

		860,8

		731,9

		1 040,5

		176,9

		230,6

		407,5



		Виробництво (умовних акумуляторів), тис. од.

		1 259,4

		1 286,6

		1 068,5

		1 188,8

		300,5

		386,2

		686,7



		Завантаження виробничих потужностей, %

		84,0

		85,8

		68,5

		76,2

		38,5

		49,5

		44,0





Джерело: ЗАТ «Іста‑центр»


Протягом 2009 року підприємство реалізувало 839,5 тис. ум. АКБ, що на 27,8% менше, порівняно з показником попереднього року. Більшість продукції (53%) було експортовано, продажі на вторинний ринок склали 77,6%. ЗАТ «Іста-центр» реалізує значну частину своєї продукції через торговельну мережу компаній: ТОВ «Торговий дім «ІСТА» та інших дилерів. Реалізація акумуляторів через торговельну мережу дилерів, що входять до складу НАК «ІСТА» та інших, забезпечує ефективну систему організації збуту власної продукції, а також дозволяє мінімізувати витрати на збут та маркетинг. 

Ризики, пов’язані з коливанням цін на свинець (основна складова собівартості акумуляторних батарей), ЗАТ «Іста‑центр» мінімізує за рахунок наявності у структурі НАК «ІСТА» ТОВ «Укрсплав», яке забезпечує значну частину потреб корпорації у свинці та свинцевих сплавах. У 2009 році ціни, відповідно до світових тенденцій, зростали, проте у 2010 році очікується їх зниження. 


У результаті зменшення обсягів реалізації чистий дохід ЗАТ «Іста‑центр»  скоротився на 15,5% – до 239 165 тис. грн. Показники рентабельності, за винятком рентабельності діяльності, покращилися (Таблиця 2). Чистий прибуток за 2009 рік склав 428 тис. грн.

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ЗАТ «Іста-центр», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


 2009

		2009



		Валова рентабельність

		8,8%

		13,6%

		5,8%

		8,3%

		10,0%

		8,6%



		Операційна рентабельність

		2,5%

		6,3%

		3,2%

		2,2%

		5,4%

		4,1%



		Рентабельність діяльності

		1,0%

		1,0%

		0,8%

		0,5%

		0,9%

		0,2%



		Рентабельність EBITDA

		9,1%

		12,2%

		6,5%

		7,7%

		14,6%

		12,4%





Джерело: ЗАТ «Іста‑центр», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Операційна та інвестиційна діяльність компанії фінансувалася за рахунок позикових коштів, чистий грошовий потік за 2009 рік склав (-)1 681 тис. грн. Рівень ліквідності компанії обмежується необхідністю погашення у 2010 році короткострокових кредитів, залишок зобов’язань за якими на 31.12.2009 р. становив 7 985 тис. грн., а також запланованими на 2010 рік капіталовкладеннями у розмірі 8 620 тис. грн.

Зростання чистого боргу підприємства, порівняно ростом показника EBITDA, відбувалося випереджаючими темпами (+77,4% проти 36,3%), що зумовило посилення боргового навантаження (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ЗАТ «Іста-центр»

		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		EBIT

		тис. грн.

		3 404

		6 510

		9 473

		6 108

		9 651



		EBITDA

		тис. грн.

		14 146

		19 988

		24 503

		21 690

		29 573



		Чистий борг

		тис. грн.

		28 394

		38 427

		47 020

		52 511

		93 152



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		2,7

		1,4

		1,7

		1,5

		1,2



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		2,0

		1,9

		1,9

		2,4

		3,1





* - чистий борг розраховано на кінець року як різницю між фінансовими зобов‘язаннями та залишком грошових коштів на рахунках


Джерело: ЗАТ «Іста‑центр», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Боргове навантаження оцінюється як помірне: станом на 31.12.2009 р. відношення чистого боргу до показника EBITDA за 2009 рік  становило 3,1 рази. 


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг ЗАТ «Іста‑центр» підтверджено на рівні uaВВВ, прогноз «стабільний».


		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ЗАТ «Іста‑центр», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		319

		186

		51

		2

		1

		2



		• первісна вартість

		3 413

		3 414

		3 414

		3 406

		3 406

		3 406



		• знос

		3 094

		3 228

		3 363

		3 404

		3 405

		3 404



		Незавершене будівництво

		572

		15 664

		0 

		276

		445

		266



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		95 307

		105 803

		110 928

		301 626

		295 972

		286 546



		• первісна вартість

		165 042

		181 786

		185 669

		505 209

		508 350

		502 548



		• знос

		69 735

		75 983

		74 741

		203 583

		212 378

		216 002



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		15

		15

		15

		15

		15

		15



		• інші фінансові інвестиції

		52

		53

		53

		53

		53

		53



		Відстрочені податкові активи

		0

		0

		0

		5 145

		5 145

		3 122






		Усього за розділом І

		96 264

		121 720

		111 047

		307 117

		301 631

		290 004



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		11 533

		13 848

		28 987

		13 679

		12 323

		20 351






		• незавершене виробництво

		12 902

		15 148

		10 793

		23 689

		18 018

		8 631



		• готова продукція

		3 711

		7 930

		8 796

		19 598

		13 858

		15 076



		• товари

		6 458

		462

		738

		144

		340

		17



		Векселі одержані

		27 964

		22 200

		0 

		1 018

		722

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		24 340

		39 439

		35 719

		36 514

		20 779

		15 931



		• первісна вартість

		24 340

		39 439

		35 719

		36 514

		20 779

		15 931



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		1 867

		5 274

		20 588

		10 187

		15 560

		18 848






		• за виданими авансами

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		33 268

		52 412



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		2 454

		1 980

		1 659

		14 018

		1 127

		35 055



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		373

		114

		54

		746

		1 366

		1 133



		• в іноземній валюті

		12

		22

		53

		140

		120

		365



		Інші оборотні активи

		2 288

		1 011

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		93 903

		107 427

		107 387

		119 733

		117 481

		167 819



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		219

		35

		17

		23

		27

		9



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		190 386

		229 182

		218 451

		426 873

		419 139

		457 832








Джерело: статистична фінансова звітність ЗАТ «Іста‑центр»


Балансові дані ЗАТ «Іста‑центр» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		128 171

		143 171

		143 171

		128 171

		128 171

		128 171






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		0

		0

		0

		202 171

		202 166

		198 985



		Резервний капітал

		10 140

		13 272

		14 979

		17 929

		19 421

		19 421



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		3 131

		1 708

		2 950

		1 491

		835

		428



		Неоплачений капітал

		0

		7 500

		7 500

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		141 443

		150 650

		153 600

		349 762

		350 593

		347 005



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		262

		213

		366

		523

		254

		256



		Інші забезпечення

		1 725

		656

		947

		2 259

		1 613

		467



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		1 987

		869

		1 313

		2 782

		1 867

		723



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		15 664

		56 534

		53 997

		86 665



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові зобов'язання

		1 740

		1 740

		624

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		1 740

		1 740

		16 288

		56 534

		53 997

		86 665



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		28 779

		38 562

		31 463

		0

		0

		7 985






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		14 139

		30 451

		14 737

		16 553

		7 511

		1 909






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з бюджетом

		1 659

		68

		0

		134

		34

		47



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		154

		228

		238

		203

		54

		184



		• з оплати праці

		449

		745

		812

		904

		1 122

		912



		• з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		3 530

		12 385



		Інші поточні зобов'язання

		36

		5 869

		0

		1

		431

		17



		Усього за розділом ІV

		45 217

		75 923

		47 250

		17 795

		12 682

		23 439






		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		190 386

		229 182

		218 451

		426 873

		419 139

		457 832








Джерело: ЗАТ «Іста‑Центр»


Додаток до рейтингового звіту №2


Звіт про фінансові результати ЗАТ «Іста‑центр», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


 2009

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		177 809

		187 834

		430 451

		315 063

		105 838

		265 356



		Податок на додану вартість

		22 145

		23 738

		53 700

		32 130

		10 177

		26 191



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		155 664

		164 096

		376 751

		282 933

		95 661

		239 165



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		141 915

		141 708

		354 918

		259 414

		86 084

		218 557



		Валовий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		13 749

		22 387

		21 833

		23 519

		9 577

		20 608



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		39 896

		77 313

		108 887

		211 863

		19 426

		72 197



		Адміністративні витрати

		3 978

		5 844

		7 646

		5 423

		2 624

		7 524



		Витрати на збут

		5 186

		3 094

		3 243

		6 536

		1 887

		1 729



		Інші операційні витрати

		40 533

		80 471

		107 803

		217 296

		19 333

		73 853



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		3 949

		10 292

		12 028

		6 127

		5 159

		9 699



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		0

		4

		7

		4

		1

		2



		Інші доходи

		1 294

		972

		5 645

		46

		1

		3



		Фінансові витрати

		1 254

		4 639

		5 545

		4 124

		4 008

		8 127



		Інші витрати

		1 840

		4 754

		8 200

		65

		39

		51



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		2 150

		1 876

		3 935

		1 988

		1 114

		1 526



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		538

		168

		984

		497

		279

		1 098



		Доход з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• витрати

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		1 612

		1 708

		2 951

		1 491

		835

		428



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		122 976

		117 810

		183 491

		217 929

		40 507

		128 095



		Витрати на оплату праці

		6 941

		7 421

		10 173

		12 543

		4 170

		9 754



		Відрахування на соціальні заходи

		2 750

		2 961

		4 121

		4 758

		1 524

		3 471



		Амортизація

		10 742

		13 478

		15 030

		15 582

		8 837

		19 922



		Інші операційні витрати

		4 856

		10 109

		19 847

		20 561

		19 500

		27 596



		РАЗОМ

		148 266

		151 779

		232 662

		271 373

		74 538

		188 838





 Джерело: ЗАТ «Іста‑центр»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «Іста‑центр», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		2 150

		1 876

		3 934

		1 988

		1 526



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		10 742

		13 478

		15 030

		15 582

		19 922



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		1 408

		(1 118)

		444

		1 469

		(2 059)



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		9

		0

		440

		(5 433)

		(2 293)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		546

		3 777

		2 549

		15

		51



		Витрати на сплату відсотків

		1 254

		4 639

		5 545

		4 124

		8 127



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		16 108

		22 651

		27 942

		17 745

		25 274



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(49 384)

		(10 361)

		11

		(20 024)

		(43 886)



		• витрат майбутніх періодів

		(200)

		184

		17

		(6)

		(9)



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		19 269

		17 049

		(14 149)

		2 007

		(2 341)





		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		(14 207)

		29 524

		13 821

		(278)

		(20 962)





		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(1 254)

		(3 838)

		(5 545)

		(4 124)

		(8 127)



		• податки на прибуток

		(309)

		(544)

		(984)

		(2 082)

		(1 098)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(15 769)

		25 142

		7 292

		(6 484)

		(30 187)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		(15 769)

		25 142

		7 292

		(6 484)

		(30 187)



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		0

		0

		0



		• необоротних активів

		1 294

		972

		5 645

		46

		3






		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		4

		1

		0

		0

		0



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0



		• необоротні активи

		(12 765)

		(43 608)

		(22 737)

		(3 086)

		(8 074)





		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(11 467)

		(42 634)

		(17 092)

		(3 040)

		(8 071)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(11 467)

		(42 634)

		(17 092)

		(3 040)

		(8 071)








Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «Іста‑центр» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		7 500

		0

		0

		0



		Отримані позики

		37 274

		34 701

		99 028

		57 397

		40 844



		Інші надходження

		2

		0

		0

		0

		124



		Погашення позик

		(9 562)

		(24 959)

		(88 817)

		(45 027)

		(4 391)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(417)

		0

		0

		(7 500)

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		27 297

		17 242

		10 211

		4 870

		36 577






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		27 297

		17 242

		10 211

		4 870

		36 577



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		61

		(250)

		411

		(4 654)

		(1 681)





Джерело: ЗАТ «Іста‑центр»

































































































































































































Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Рейтинговий звіт (ISTA 001-006) – ЗАТ «Іста-центр»
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