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Висновок рейтингового агентства щодо кредитного рейтингу позичальника

Кредитний рейтинг позичальника ґрунтується на результатах аналізу протягом
2010 року економічних та фінансових показників, даних щодо демографічної
ситуації, стану ринку праці, інформації відносно боргових зобов’язань міста,
наявної у розпорядженні комунальної власності, та перспективних планах на
майбутнє. Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим об'єктом
рейтингової оцінки, а також на іншій інформації, що є в розпорядженні
рейтингового агентства та вважається надійною.

Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим об’єктом рейтингової
оцінки, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства
та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості,
однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.

Історія кредитного рейтингу

Дата 16.10.2008 21.04.2009 06.10.2009 06.04.2010 26.10.2010 25.05.2011

Рівень кредитного рейтингу uaA- uaA- uaA- uaA- uaA- uaA-

Прогноз стабільний стабільний стабільний стабільний стабільний стабільний

Рейтингова дія визначення підтвердження підтвердження підтвердження підтвердження підтвердження

Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується
ВИСОКОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими
позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності
чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

Знак «-» позначає проміжну категорію рейтингу відносно основних категорій.

Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для
зміни рейтингу протягом року.
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Рівень кредитного рейтингу м. Суми підтримується:

 збереженням у 2010 році високого рівня бюджетної забезпеченості міста:
розрахунковий обсяг доходів бюджету без урахування трансфертів на
1 мешканця складає 1 797 грн. та перевищує середнє значення по країні;

 потужністю господарського комплексу міста, що позитивно впливає на
збалансованість бюджетних показників;

 низьким рівнем прямого боргу Сумської міської ради та помірним рівнем
його запланованого зростання у майбутньому.

Рівень кредитного рейтингу м. Суми обмежується:

 залежністю бюджету міста від одного платника податків (ВАТ «СМНВО
ім. М. В. Фрунзе»), надходження від якого формували близько 16% доходної
частини загального фонду бюджету без урахування трансфертів за
підсумками 2010 року;

 високим рівнем зношеності, об’єктів інженерної, транспортної
інфраструктури та житлового фонду міста, необхідністю здійснення значних
капітальних вкладень у їхнє відновлення за одночасного високого рівня
заборгованості населення за житлово-комунальні послуги у розрахунку на
одного мешканця.
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Резюме

Аналітичний звіт розкриває основні зрушення, які відбувалися протягом 2010 року
в соціально-економічній та фінансовій сферах м. Сум, та оцінку (через процедуру
оновлення рейтингу) їхнього впливу на спроможність Сумської міської ради
виконувати свої боргові зобов’язання.

Соціальна сфера та економіка міста

Основні соціально-економічні показники м. Сум у 2007-2010 рр. наведено нижче у
таблиці.

Основні показники соціально-економічного розвитку м. Сум1

Показник Од. виміру 2007 2008 2009 2010 Приріст*, %

Чисельність наявного населення (на кінець періоду) тис. осіб 278,6 276,8 275,2 273,9 99,5

Середньомісячна заробітна плата грн. 1 317,0 1 748,0 1 841,0 2 142,0 116,3

Заборгованість з виплати заробітної плати (на кінець періоду) тис. грн. 2,3 8,7 33,1 24,9 75,3

Обсяг реалізації продукції у відпускних цінах млн. грн. 3 930,9 5 695,5 5 829,2 5 671,5 97,3

Інвестиції в основний капітал млн. грн. 847,0 974,5 630,1 433,7** 117,6

Прямі іноземні інвестиції (на кінець періоду) млн. дол. США 121,7 89,4 157,0 264,6 168,5

Зовнішньоторговельний оборот млн. дол. США 712,4 991,0 703,5 759,8 108,0

Введено в експлуатацію житла тис. кв. м 86,4 76,1 80,8 92,3 114,3

Обсяг роздрібного товарообороту млн. грн. 1 628,0 2 265,9 1 993,9 1 604,3** 114,7
* приріст показнику до відповідного періоду 2009 року

** дані за 9 міс. 2010 р.

Джерело: Сумська міська рада

Населення міста, трудові ресурси та ринок праці

Протягом останніх років у м. Сумах спостерігалась негативна динаміка чисельності
наявного населення, яка зумовлювалась від’ємними значеннями природного та
механічного руху. На кінець 2010 року чисельність наявного населення міста
складала 273,9 тис. осіб.

Ситуація на ринку праці Сум у 2010 році залишалася складною. Середньомісячна
заробітна плата збільшилась, проте перебуває на нижчому рівні від середнього по
країні. Протягом року у місті зберігалася практика застосування підприємствами
вимушених відпусток та скорочень робочого часу, проте заборгованість за
виплатами заробітної плати зменшилась. Збереження досить високого рівня

1 Тут і далі. Деякі кількісні дані, які аналізуються у звіті, наведено після відповідного округлення. У зв’язку з цим значення одних і тих же
показників, які наводяться у звіті більше одного разу, можуть не збігатися, а підсумкові значення окремих показників можуть не
відповідати арифметичній сумі їх складових
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вимушеної неповної зайнятості обмежує доходну частину бюджету міста в частині
надходжень податку з доходів фізичних осіб.

Промисловість

Промисловий комплекс м. Сум, який залишається однією з основних галузей
господарського комплексу міста, у 2010 році відновився не повністю. Про це
свідчить зниження обсягу реалізації промислової продукції, крім того, приріст
зовнішньоторговельного товарообороту відбувся за рахунок зростання обсягів
імпорту. Продукція промислових підприємств міста значною мірою орієнтована на
зовнішній ринок, про що свідчать значні обсяги товарного експорту. Зважаючи на
особливості розвитку промислового комплексу м. Сум, для доходної частини
загального фонду міського бюджету є характерним помірний рівень галузевої
концентрації джерел наповнення, проте зберігається висока концентрація від
одного платника податків – ВАТ «СМНВО ім. М.В. Фрунзе».

Інвестиційна та будівельна діяльність

У 2010 році у м. Сумах спостерігалась активізація інвестиційної діяльності, про що
свідчить збільшення обсягів інвестицій у основний капітал та подальше
накопичення прямих іноземних інвестицій. Позитивними зрушеннями на ринку
будівництва є уповільнення темпів падіння обсягів будівельних робіт та збільшення
обсягів введення в експлуатацію житла. Як і в попередніх періодах, обсяг введеного
в експлуатацію житла залишається у м. Сумах вищим за середній показник по
країні, зважений на кількість населення, проте обсяг інвестицій у основний капітал
та обсяг прямих іноземних інвестицій у розрахунку на 1 мешканця у місті станом
на кінець 2010 року були меншими за відповідні загальноукраїнські значення.

Житлово-комунальне господарство

Житлово-комунальному господарству м. Сум притаманна низка проблем, типових
для переважної більшості міст України. Це зношеність основних засобів,
необхідність реконструкції об’єктів житлового фонду та покращення фінансового
стану підприємств ЖКГ. Для вирішення останньої з перерахованих проблем
Сумською міською радою здійснюється приведення діючих тарифів на житлово-
комунальні послуги до економічно обґрунтованого рівня.

Платіжна дисципліна населення міста у частині сплати за житлово-комунальні
послуги протягом 2010 року дещо підвищилась. Особові рахунки сплачуються на
рівні, близькому до 100% від суми нарахувань. Одночасно з цим, обсяг
простроченої заборгованості за спожиті житлово-комунальні послуги у розрахунку
на 1 мешканця залишається на високому рівні.
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Комунальна власність

У 2010 році у місті спостерігається відновлення тенденції до збільшення
надходжень до бюджету розвитку від реалізації землі та майна, що було зумовлено
зростанням обсягів доходів від реалізації цінних майнових комплексів. Міська
влада продовжує активно використовувати земельні та майнові активи шляхом
надання їх в оренду для наповнення загального фонду бюджету міста. У 2010 році
до бюджету міста надійшло 54,8 млн. грн. орендної плати за землю та об’єктів
комунальної власності, що становить 12,7% доходної частини загального фонду
бюджету міста без урахування трансфертів. Водночас на динаміку надходжень
орендних платежів за землю впливає наявність недоїмки.

Бюджет міста

Для повного та всебічного вивчення показників бюджету міста Сум, він був
представлений з розбивкою на загальний та спеціальний фондами у форматі
бюджетного балансу в таблиці нижче.

Динаміка основних показників бюджету м. Сум, тис. грн.

Показник 2008 2009 2010

заг. фонд спец. фонд всього заг. фонд спец. фонд всього заг. фонд спец. фонд всього

Операційні надходження
всього

515 834,9 89 472,0 605 306,9 503 362,9 65 877,7 569 240,6 582 364,3 67 541,6 649 905,8

Операційні видатки всього 477 796,1 80 281,4 558 077,5 490 473,6 53 355,9 543 829,5 570 888,3 58 990,2 629 878,5

Операційний баланс 38 038,8 9 190,6 47 229,4 12 889,3 12 521,8 25 411,1 11 475,9 8 551,4 20 830,6

Фінансовий дохід 4 478,8 5,6 4 484,4 350,2 11,2 361,4 792,7 10,6 803,2

Виплата доходу за
зобов’язаннями,
обслуговування боргу

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Фінансовий баланс 4 478,8 5,6 4 484,4 350,2 11,2 361,4 792,7 10,6 803,2

Поточний баланс 42 517,6 9 196,2 51 713,8 13 239,5 12 533,0 25 772,5 12 268,6 8 562,0 20 830,6

Капітальні надходження
всього

0,9 40 137,1 40 138,0 139,1 22 007,8 22 146,9 118,1 19 842,3 19 960,5

Капітальні видатки всього 48 331,8 47 292,5 95 624,3 16 749,2 46 143,5 62 892,7 10 770,8 24 566,5 35 337,3

Капітальний баланс -48 330,9 -7 155,4 -55 486,3 -16 610,0 -24 135,7 -40 745,7 -10 652,7 -4 724,1 -15 376,8

Баланс після
капітальних видатків

-5 813,3 2 040,8 -3 772,5 -3 370,5 -11 602,8 -14 973,3 1 615,9 3 837,8 5 453,7

Надання пільгових
кредитів громадянам на
будівництво житла (з
урахуванням повернення)

2 075,4 -70,5 2 004,9 1 923,5 -134,0 1 789,5 1 415,0 -169,5 1 245,5

Профіцит/дефіцит -7 888,7 2 111,3 -5 777,4 -5 294,0 -11 468,8 -16 762,8 200,9 4 007,4 4 208,3

Фінансування 7 888,7 -2 111,3 5 777,4 5 294,0 11 468,8 16 762,8 -200,9 -4 007,4 -4 208,3

БАЛАНС 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Джерело: Сумська міська рада
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Виконання доходної частини бюджету міста

Відновлення тенденції до збільшення доходів бюджету міста позитивно впливає на
індикатор бюджетної забезпеченості Сум – за підсумками аналізованого періоду
вказаний показник складає 1 797грн. та перевищує середнє значення по країні, а
також не поступається відповідним значенням інших міст України, сумірних з
Сумами за масштабами та адміністративно-територіальним статусом.

Уточнений річний план за доходами бюджету м. Суми без урахування трансфертів
було перевиконано як загальним фондом, так і за спеціальним фондом, у тому числі
і за доходами бюджету розвитку. Податкові надходження, зокрема податок з
доходів фізичних осіб та плата за землю, продовжують визначити динаміку
доходної бази органу місцевого самоврядування. У Сумах у звітному періоді
зберігається помірний рівень галузевої концентрації надходжень податку з доходів
фізичних осіб, а також високий рівень концентрації надходжень податку від одного
платника – ВАТ «СМНВО імені Фрунзе» (15,5% сукупного обсягу надходжень
податку з доходів фізичних осіб у аналізованому періоді).

У місті спостерігається відновлення тенденції до зростання попиту на комунальне
майно та земельні активи, що позитивно відбивається на динаміці надходжень до
бюджету розвитку та до спеціального фонду бюджету міста в цілому. Водночас у
абсолютних показниках, враховуючи масштаби міста, обсяг надходжень до
бюджету розвитку залишається порівняно невеликим.

Виконання видаткової частини бюджету міста

Виконання бюджету м. Суми за видатками ускладнювалось у 2010 році
несвоєчасним прийняттям Державного бюджету на 2010 рік, що практично
унеможливило у І півріччі проведення капітальних видатків з місцевого бюджету
(за винятком капітальних видатків, що здійснюються за рахунок бюджету
розвитку). Крім цього, динаміка виконання бюджету міста за видатками суттєво
уповільнювалась тривалістю проведення процедур закупівлі товарів, робіт та
послуг за державні кошти.

Несвоєчасне прийняття Державного бюджету значною мірою вплинуло на
структурні пропорції видаткової частини бюджету міста у бік зростання питомої
ваги поточних видатків.

Боргові зобов’язання міста та перспективи залучення коштів у майбутньому

Прямий борг Сумської міської ради станом на 01.01.2011 р. складає 21,3 млн. грн.
Показник прямого боргового навантаження бюджету м. Суми перебуває на
низькому рівні – 4,1%. консолідований борг м. Суми на кінець 2010 року становить
24 млн. грн.



Рейтинговий звіт (SUMY 001-006 short) – м. Суми 8

Висновок

За результатами аналізу кредитний рейтинг м. Сум підтверджено на рівні uaA-, прогноз
«стабільний».

Голова рейтингового комітету О. К. Самойлова

Начальник відділу, кандидат економічних наук П. В. Трощинський

Старший фінансовий аналітик І. А. Веременко
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Додатки



Рейтинговий звіт (SUMY 001-006 short) – м. Суми 10

Додаток до рейтингового звіту №1
Бюджет м. Сум у 2006-2010 рр. у форматі бюджетного балансу, тис. грн.

ПОКАЗНИК 2006 2007 2008 2009 2010

Податкові надходження 198 408,7 281 922,5 382 899,8 373 055,1 419 718,0

Платежі, штрафи та інші операційні
надходження

22 584,8 36 888,2 49 528,6 50 340,3 53 747,6

Отримані трансферти без урахування
внутрішніх трансфертів та трансфертів до
спеціального фонду

81 435,5 124 677,2 172 878,5 145 845,2 176 440,2

Операційні надходження всього 302 429,0 443 487,9 605 306,9 569 240,6 649 905,8

Поточні видатки 192 659,3 244 122,9 338 120,7 363 515,4 437 244,7

Субсидії та поточні трансферти 84 812,1 124 444,4 219 956,8 180 314,1 192 633,9

Операційні видатки всього 277 471,4 368 567,3 558 077,5 543 829,5 629 878,5

Операційний баланс 24 957,6 74 920,6 47 229,4 25 411,1 20 027,3

Фінансовий дохід 325,9 936,1 4 484,4 361,4 803,2

Виплата доходу за зобов’язаннями,
обслуговування боргу

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Фінансовий баланс 325,9 936,1 4 484,4 361,4 803,2

Поточний баланс 25 283,5 75 856,7 51 713,8 25 772,5 20 830,6

Капітальні надходження 11 616,4 14 659,2 22 439,9 16 001,9 17 914,2

Субсидії та трансферти на здійснення
капітальних видатків

1 389,0 19 187,9 17 698,1 6 145,0 2 046,2

Капітальні надходження всього 13 005,4 33 847,1 40 138,0 22 146,9 19 960,5

Капітальні видатки 23 283,4 56 342,4 65 499,4 55 071,2 29 654,1

Капітальні трансферти без трансфертів до
бюджету розвитку

2 346,9 9 456,1 13 810,9 3 558,6 3 713,2

Капітальні трансферти до бюджету розвитку 789,0 16 657,2 16 314,0 4 262,8 1 970,0

Капітальні видатки всього 26 419,3 82 455,7 95 624,3 62 892,7 35 337,3

Капітальний баланс -13 413,9 -48 608,6 -55 486,3 -40 745,7 -15 376,8

Баланс після капітальних видатків 11 869,6 27 248,1 -3 772,5 -14 973,3 5 453,7

Надання пільгових кредитів громадянам на
будівництво житла (з урахуванням
повернення

943,4 914,5 2 004,9 1 789,5 1 245,5

Профіцит/дефіцит 10 926,2 26 333,6 -5 777,4 -16 762,8 4 208,3

Фінансування -10 926,2 -26 333,6 5 777,4 16 762,8 -4 208,3

БАЛАНС 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Джерело: дані Сумської міської ради



Рейтинговий звіт (SUMY 001-006 short) – м. Суми 11

Додаток до рейтингового звіту №2
Фінансування бюджету м. Суми у 2006-2010 рр., тис. грн.

ПОКАЗНИК 2006 2007 2008 2009 2010

Профіцит/дефіцит 10 926,2 26 333,6 -5 777,4 -16 762,8 4 208,3

Фінансування -10 926,2 -26 333,6 5 777,4 16 762,8 -4 208,3

Зміни залишків -10 621,4 -6 333,0 -8 223,1 3 043,2 -19 321,7

залишок на початок року 7 001,3 17 622,7 23 955,7 32 178,8 29 135,5

залишок на кінець року 17 622,7 23 955,7 32 178,8 29 135,5 48 457,2

Фінансування за рахунок казначейського
рахунку

0,0 0,0 0,0 6 222,7 15 113,7

Залучення 0,0 0,0 0,0 6 222,7 19 195,0

Погашення 0,0 0,0 0,0 0,0 4 081,3

Зміни обсягів депозитів та цінних
паперів, що використовуються для
управління ліквідністю

-300,0 -20 000,0 13 003,1 7 496,8 0,0

Повернення коштів з депозитів або
пред'явлення цінних паперів

7 180,0 9 500,0 44 893,1 8 046,8 8 300,0

Розміщення коштів на депозитах або
придбання цінних паперів

7 480,0 29 500,0 31 890,0 550,0 8 300,0

Фінансування за борговими операціями 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Запозичення 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Погашення 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Інші розрахунки -4,7 -0,6 997,4 0,0 -0,3

БАЛАНС 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Джерело: Фінансове управління Сумської міської ради


