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3BiT NpPo piBeHb KPEANUTHOro PEUTUHIy 60pProBoro iHCTpyMeHTy

Twvn KpeauTHOro PenTUHry:

EmiTeHT:

XapakTtepucTtuka obnirauin
dopwma icHyBaHHs obnirauin
Cepis:

3aranbHa HOMiHanbHa BapTiCTb BUMYCKY
obniraujn:

HowminanbHa BapTicTb obniradin
KinbkicTb:

MoyaTok po3milLleHHs obnirauin
3akiHYeHHs po3MilLeHHs1 obnirauin

Mepiog o6iry obniradin:

KinbkicTb BigCcOTKOBMX Nepiois:

BigcoTtkoBa cTaBka

KpeanTtHun
iHCTPYMEHTY:

PEVTUHT ©60oproeoro

[porHos:

[aTa BU3HaYeHHS:

KpeautHun penTuHr GOproBoro iHCTPyMeHTy 3a HauioHanbHow
PENTUHIOBOIO LLIKaNo

T30B «BecTt-Tobakko-Ipyn»

iMEHHI, BiACOTKOBI, 3BMYaliHi, Taki, WO BiNbHO obepTatoTbCs
0e300KyMeHTapHa

B

5 000 000,00 (n’aTb MinbroHis rpH. 00 kon.) rpuBeHb

1 000,00 (ogHa Tucsaya rpH. 00 kon.) rpyBeHb
5 000 (n’atb Tcay ) obnirauin

03 nuctonaga 2007 p.

02 TpaBHsi 2008 p. (BKMO4YHO)

06ir obnirauin nounHaeTbcsA nicna peecTtpadii [lep>xaBHOi KOMICii 3
LUiHHMX nanepiB Ta (OHOOBOrO PUHKY 3BiTYy NpPO pesynbTatu
po3MmilleHHs1 obnirauiin Ta OTpMMaHHsA cBigouTBa Npo peecTpadito
BMNycKy obnirauiv i Tpneae no 29 xoBTHA 2010 poky (BKMOYHO)

12 nepiogis

15% pidHUX Ha nepwni-Apyruin BiACOTKOBI Nepioan, Ha KOXHi
HaCTYNHi BiACOTKOBI NepioAn BCTAHOBMIOETLCSA OKPEMUM PiLLIEHHAM
BaranbHux 36opiB yyacHukiB EmiTeHTa, ane He meHLua 3a obnikoBy
crtaBky HBY, wWo gie Ha gaty NPUAHATTS pilleHHS

uaBB-

CTtabinbHumn

18.10.2007 p.

Hapanuin y pesynbTaTi peATUHIOBOrO aHanisy KpeauTHWUI pedTUHT GOProBoro iHCTPYMEHTY BU3HA4YeHOo 3a HauioHanbHOW PenTUMHIOBOKO LUKanoto,
Ha Lo BKa3yloTb NiTepy ua y NosHauyLi KpeaMTHOro perTuHry. HauioHaneHa peiTMHIoBa LwKana A03BOMSAE BUMIPATU PO3MNOAiN KPeAUTHOrO pUSKKY
B eKOHOMILi YkpaiHn 6e3 ypaxyBaHHA CyBEPEHHOro puU3uKy Ta Npu3HaveHa Ans BUKOPUCTAHHS eMiTeHTaMu LiHHMX nanepis, no3uyanbHUKamm,
(hiHaHCOBMMM yCTaHOBaMK, nocepeaHuKkamu Ta iHBectopamu Ha piHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa iHcdopmMauin

HAns  npoBeneHHs — mpouedypd — peUTHHryBaHHS — areHTcTBO «Kpenut-PedTuHr»
BUKOpHCTOBYBalo (inancoBy 3BiTHiCTE T130B «Bect-Tobakko-I'pym» 3a 2005 -
[ miBpiuas 2007 pp., a TakoK BHYTPINIHIO iHpOpMAIlifo, HAAaHY IiIMTPUEMCTBOM Y XOIi
peiituHrOBOTO Tpotecy. byno mpoananizoBaHO iH(pOpMAIF0 CTOCOBHO YCiX iCTOTHHX
aCTeKTIB AisTbHOCTI TOBAPUCTBA.

KpenutHuit pelTHHT TpyHTY€EThCS Ha iHPOpMAaIii, HafaHiii caMUM EMITEHTOM, a TAaKOXK Ha
iHIIA iHopMarii, Mo € y PO3MOPSIKEHHI PEHTUHTOBOTO areHTCTBa Ta BBAXKAETHCS
HaIHOIO. PiBEHBb KPEUTHOTO PEHTHHTY 3aJIe)KHUTh BiJl IKOCTIi, OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iH(hopMaIlii, o € y pO3NOPAHKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopia KpeauTHOro peMTUHIy

[lata 18.10.2007 p.
PiBeHb kpeanTHOro peiTuHry uaBB-
MporHo3 CrabinbHuit
PeiiTHrosa aist BusHaueHHs

Bu3HaueHHs NOTOYHOro KPeaUTHOro PpeUTUHIY

JlitepamMu  «ua» TMMO3HAYAOTHCS PEUTHUHTH, OTpUMaHi BiAMOBIAHO n0 HarioHaabHOT
PEUTUHIOBOI KA.

[Mo3nyanpauk  abo  okpemuid  OOproBuii  iHCTpyMEHT 3  pedTmHrom uaBB
xapakrepusyeTbest kpeaurocnpomoxsictio HXKYOK HIDK JOCTATHS nopiBHsHO 3
IHIIUMH  yKpaiHCBKUMHU TO3WYaNbHUKaMu abo OOproBUMH iHCTpyMeHTaMHu. Bucoka
3aJIeKHICTh PIBHSA KPEIUTOCIIPOMOKHOCTI Bi BIUIMBY HECHPUATIMBUX KOMEPLIMHUX,
(hiHaHCOBHX Ta €EKOHOMIYHUX YMOB.

CHMBOJIOM «-» TIO3HAYAIOTh MPOMIXHI KaTeropii (piBHI) peHTHHTY BiZHOCHO OCHOBHHUX
KaTteropii (piBHiB).

CrabinpHuii MPOrHO3 BKa3ye Ha BiACYTHICTh Ha NMOTOYHHH MOMEHT TMEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHUHTY MPOTSITOM POKY.
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®daKTopw, WO CNpUAIOTb NiABULLEHHIO KPEAUTHOIO PeNTUHIY

T30B «BTI'» € Hail0inbIIMM ONTOBUM JHCTPUO IOTOPOM TIOTIOHOBUX BUPOOIB Y
3axigHoMy perioHi Ykpainu, Ta OyJi0 CTBOPEHO Ha 0a3i MiIINPUEMCTB, SIKi MalOTh
noHax 10-piuHuit [OCBiA pOOOTH HA PUHKY TIOTIOHOBOT MPOYKIIii IIbOTO PETIOHY;

3poctaHHs yuctoro moxoxy y I miBpiudi 2007 poxy, MOPIBHSIHO 3 aHAIOTIYHUM
nepioloM monepenHsoro poky, Ha 11,8%, mo 308 519,3 Tuc. rpH. (3a miacyMkamu
2006 poky — 599 430,2 Tuc. rpH.) Ta 30UIBIIEHHS YUCTOTO MPUOYTKY y 5 pasis, 10
1 146,9 tuc. rpH. (3a miacymkamu 2006 poxy — 381,6 Tuc. rpH.).

®daKTopM, L0 NepeLlKoOAXKaloTb NiABULLEHHIO KPeAUTHOIO PEUTUHIY

CyKymHa 3a00proBaHICTh 3a OaHKIBCBKHMH KpeAWTaMH Ta oOiramismMua (3
ypaxyBaHHsSIM MaHOyTHBOTO pO3MIillleHHs oOmiraitiidi cepii «By») mepeBuriye oocsr
BJacHoro kamitany craHoMm Ha 01.07.2007 p. y 15,9 pasis;

3HaYyHa 3alle)KHICTh EMITeHTa BiJ BHPOOHWKIB TMPOAYKINi, $AKi MOXYTh
OJTHOCTOPOHHBO 3MIHIOBATH YMOBH CITiBPOOITHHUIITBA Ta KiJIBKICTh IKHX OOMEXeHa
(BAT «®inin Moppic Ykpaina» 3a0e3neuye 10 45% o0csry nocTaBoK);

TIOTIOHOBA Taly3b YKpalHM MiJJsrae 3HA4YHOMY BIUIMBY  JIEPXKABHOTO
PEryJOBaHHS.
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OCHOBHi NOKA3HUKMU

OcHoBHi 6anaHCOBi MOKa3HMKM, TUC. IPH.

CratTs 6anaHcy 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
Axtue 451332 41182,8 44502,8 54 748,1
OcHoBHi 3acobu 899,6 966,3 1343,7 1276,0
ToBapu 13490,6 158339 17 953,2 16 930,1
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy Ta nocnyru 17 905,6 11 861,5 13690,0 16 476,0
|HWa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 6,4 15442 43,7 1511,0
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTMLT 8250,0 9150,0 9150,0 12 350,0
Bnachuit kanitan 289,0 7737 803,0 19774
[loBrocTpokoBi 30608’ s3aHHs! 70448 70448 4014,8 8061,8
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy Ta nocnyrit 229785 17 333,9 23781,0 212645
KopoTKOCTPOKOBI KpeanTy 14 5951 15922,6 15829,4 23304,8
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepavuiitHoi AiANbHOCTI, TUC. FPH.

Moka3Huk 2005 I nis. 2006 2006 I nis. 2007
YucTuit goxia 290 184,3 2758814 599 430,2 308519,3
Banosuit npubyTok 3664,3 4 586,6 9604,0 6230,2
OnepaLiitHuit npubyTOK/36MTOK 1388,2 1972,7 3770,0 22446
YucTuir npubyTok/36uToK 39,0 2347 381,6 1146,9
Penunrosui 3siT (WSTG 002-001) — T30B «Bect-Tobakko-I pyn» 4
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ToBapuctBO 3 oOMexeHO0  BiamoBimanbHICTIO «Bect-Tobakko-I'pym»  Oyio
3apeectpoBane 16 TpaBHsa 2005 poky Ta (PaKTHIHO PO3MOYATIO CBOIO MISTGHICTE | JTUTTHS
2005 poxy. CriBpoOITHHKH aHaTi30BaHOT KOMIIAHIi 10 MOMEHTY IIEPEBOAY Ha MOCATH Y
T30B «BTI» mpamoBasim B T30B «HA-HIK+» Ta T30B «JlaBanma» — mpoBiIHHX
omeparopax TIOTIOHOBOTO PUHKY JIBBIBCHKOTO perioHy. OCHOBHUM HAIPSIMOM MisUTBHOCTI
T30B «BTI» € omnroBa TOpriBis TIOTIOHOBUMH BHpOOaMH, NMPH YOMY TOBAPHUCTBO €
JUJIEPOM BCIX HAMOLIBIIMX BUPOOHUKIB TIOTIOHOBUX BHPOOIB, SIKi JIIOTh Ha PUHKY
VYxpainn. Yuacaukamu T30B «BTI'» € nBi ¢izuuni ocodm — rpomansHu YKpaiHwu,
npuaoMy 98% cCTaTyTHOrO KamiTanxy HaJeXHTh OJHIM (i3uuHiA 0co0i, Mo Hamae il
MOJJIMBICTh 3IIHCHIOBATH KOHTPOJIb HAJ IMiIIIPUEMCTBOM.

VYkpaiHa Mae CHpPHUATINBI arpoKIiMaTH4YHI YMOBH JJisl BHPOIIYBaHHS TIOTIOHY, aje
BITYM3HSHI TIOTIOHOBI YarapHUKA MalOTh HH3bKI SKICHI XapaKTCPUCTHKH, TOMY
YKpaiHChbKa TIOTIOHOBA MPOMAYKIlsl BHIOTOBJISIETBCS 3 CHPOBUHH  1HO3EMHOTO
noxomkeHHss. 3 2001 poky oOcsiri BHpOOHHIITBA 30UIBLIMINCE Maibke yABiUi, ane y
OCTaHHI POKM TEMIH POCTY BHPOOHHMILTBA 3MEHIIYIOTHCA. 3a CTATHCTHYHHMU
miipaxyHKaM#, IIOpiYHO B YKpaiHi BUKYpIO€Tbcs Oam3bko 90 MupA. IUTYK cHTraper.
Buxoasun 3 pucyHky (PucyHok 1), BHYTpIIIHE CIIOKMBaHHS TIOTIOHOBOI MPOTYKIii
npotsarom 2004-2006 poki nepesuutyBano 100 Mipa. IUrapok.
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PucyHok 1. O6car puHKy TIOTIOHOBMX BUp0oGiB Ykpaiu y 2004-2006 pokax

Jloucepeno: Bupobruymeo — Jepacasnuii komimem cmamucmuxu Yrpainu (WWW. UKrstat.gov.ua); ivnopm/Excnopm —

ingopmayiiino-ananimuynuii nopman «Axyuz» (WWW.aKCYZ.COM.UA); Buympiuine cnoscusanis — e1acii po3paxymxi

BimnosigHo, Oepydu 10 yBaru MOXKIHUBICTh MOXHOOK, a00 B YKpaiHi CIIOKHBAETHCS
3HaYHO OUIbIIA KIJIBKICTH curaper, abo Omu3bko 15-30 Mupa. IITYK cUrapeT IOpiYHO
BUBO3ATHCSA 32 KOPOOH HeJeranbHO. [I'SThb HaMOINBIIMX BHUPOOHUKIB TIOTIOHOBOI
npoAykKiii (TpaHCHaIioHaNbHI Kopropamii: «Philip Morris», «Reemtsmay, «British
American Tobacco», «JTI» Tta «Gallaher Group») BupoOusaOTE O5u3bk0 90%
YKpaiHCBKMX LUTapoK. [IpOTSAromM ocCTaHHIX POKIB MHUTOMAa Bara IHUrapok 3 (iIbTpoMm
NOCTiHO 3pocTana. [IporHo3yeTbes, M0 MPOAOBKEHHS 11i€l TeHAEHIIl 3aekaTUMe Bix
TEMITiB 3pOCTaHHS PealbHUX NOXOJIB HaceJeHHs. [Ipomopiis Moxe 3aKpiMUTHCH MicCis
MEpEeBUILCHHA PiBHS MiHIMaJIbHOI 3apo0iTHOI MaTH HajA MPOXHUTKOBUM MIHIMyMOM.
Cepen KypiiiB Iurapok 0e3 GpuibTpy 3aMUIIaTUMyThCs Ti, SIKI 3BHKJIM 0 TAKOTO MPOIAYKTY
Ta He OaXXaTMMyTh 3MIHIOBaTH YIomoOaHHs. BiTum3HsSHA TIOTIOHOBA Taily3b MIOPIYHO
nepepaxoBye 00 OwpkeTy Onm3bko 2 MipA. TpH. Buxomsuwm 31 cneumdiku KiHLEBOTO
NPOAYKTY, Taly3b MiAJISArae 3HAYHOMY BIUIUBY JCP)KaBHOTO PEryJIIOBaHH, CHPSMOBAaHOI'O
NEpEeBaXHO HA 3MEHLICHHS CIIO)KMBAaHHS LUTapoK. EKCIEpTH TIOTIOHOBOTO PHUHKY
MIPOTHO3YIOTh 30€peXeHHsl pPIBHA BHPOOHMLTBA LMTrapok B Ykpaini Ha piBHi 110-
120 mupa. oguHULE Ha piK. 30UIBIICHAS BITYU3HSIHOTO BUPOOHHIITBA MOJKIIMBE JIMIIE 32
YMOBH POCTY iX €KCIIOPTY, OCKIJIbKH BHYTPIIIHE CIOXHWBAHHS BXXE MPOTSATOM 3HAYHOTO
nepiofy yacy 3aiuIIaeThbesi craduM. OCHOBHOIO KOHKYPEHTHOIO IIEPEBArol0 Ha PUHKY
peamizamii TIOTIOHOBMX BHMPOOIB € HAasBHICTh MpPSIMHUX JOTOBOPIB-TIOCTaBKH 3
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BHpOOHMKaMU TIi€i mpoaykiii. I'eorpadiugno mpogax ToBapis T30B «BTI» 3miticHioe y
JIpBiBCHKIM, BonmHCHKIN, 3akapmarcekiii, [Bano-®pankiBchkiii Ta KuiBChKild 00IaCTsIX.
AHasi30BaHe MiANIPUEMCTBO Ma€ MEPEXKy 0a3 Ta Mara3uHiB, siKa HaJla€ MOXIIUBICTh OyTH
HalOUTBIIMM ONTOBHM OTIEPAaTOPOM Ha TIOTIOHOBOMY pHHKY 3axigHoi YkpaiHu.
KoHkypeHTHE cepemoBuIlle Ha PUHKY TIOTIOHOBHX BHPOOIB B 3aXiHOMYy peETioHI
CKITATAETHCS OJTU3BKO 3 TPUIIATH KOMIIaHIH.

Cknan Ta TmOBHOBaXeHHs opraHiB ympasniHHs T30B «BTI» € tunoBumu st
MiAPUEMCTB  BIIOBIHOT opraHi3amiiHo-mpaBoBoi (opmu. KepiBHHKH KIIFOYOBUX
MiAPO3AUIIB  aHANI30BaHOT KOMIIaHIi MarOTh 3HAYHUN JOCBiA pPOOOTH HA KEPIBHHUX
nocasax.

EmiTeHT € ogHMM 3 HaWOIMBIIMX ONTOBUX OMNEPATOPiB PUHKY TIOTIOHOBHX BHUPOOIB
3axinHoro perioHy. KommaHisi opeHaye CKIaay Ta Mara3wHHU MEPEBaYKHO B OOJACHUX Ta
palloOHHUX LEHTPax PerioHy (IOTOBOPH YKJIAJalOThCS B CEPEIHbOMY Ha OJUH Pik). Takuii
cnoci® 3a0e3rnevyeHHs] TOPTiBeNbHOI0 IUIONICI0 € THYYKHM Yy 3B’SI3Ky 3 HE CKJIAJHOIO
nporuenyporo Buxony 3 HeedektuBHuMX Jsokariin. CraHom Ha 01.07.2007 p. 3aranbHa
wioma TopriBensHUX npuMimeHs T30B «BTI» cranoBwia Oinmbiue 2,8 THC. KB. M.
JoXimHICTh cepeIHBOCTATUCTHYHOTO KB. M TOPTOBEJIbHOI IUIONI Y CEpeIHbOMY 33 OJIUH
KaJICHIapHUI JCHb MaJia TeHIEHIIit0 10 30inbiieHHs (Taomums 1).

Tabnuus 1. [loxigHicTb cepeAHLOCTaTUCTUYHOTO KB. M TOPriBENbLHOI MO Y CepeaHbOMY 3a KaneHAapHMUIA AeHb,
rpvBeHb / feHb [ KB. M.

BigxuneHHs BigxunenHs
I niBpivysa Il niBpivys | niBpivys Il niBpis | nigpivn
Flokastuk 2006 p. 2006 p. 2007 p. 2006 p. Ao 2007 p. Ao
niBpivya Il niBpivys
2006 p. 2006 p.
[Joxin 463 555 591 92 36

3a reorpadiuyHOI0 CTPYKTYpOIO, MUTOMa Bara JAOXOLYy OTPUMAaHOTO Yepe3 Mara3uHH-
CKJIaJy po3TalioBaHi Ha Teputopii JIbBiBchkoi 06macti cknagae nmoHax 90%. Y cTpykrypi
peamizauii T30B «BTI» mpoTsiroMm Bcboro mepiogy HOro isUIBHOCTI CTaOLIBHO
nepeBakaIn JOXOAU Bi 30yTy TIOTIOHOBHX BHpOOIB Ta CymyTHiX ToBapiB. ToBapucTBO
muBepcu(ikye pKepena HAAXOPKEHb TPOIIOBHUX KOIITIB, MUISIXOM PO3IIUPEHHS
ACOPTUMEHTY MPOAYKIIi 38 paXyHOK KapTOK MOOITBHOTO 3B 53Ky (PucyHok 2).
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@ TioTtoHOBi BUPOGM Ta CynyTH ToBapH O Mpopykyis onepatopie MOBINLHOMO 38'A3KY Ta iHLL HaAXOMKEHHS

PucyHok 2. CTpykTypa peanisauii T30B «BTIM» 3 noyatky gisnsHocTi no 30.06.2007 p.

EmiTenT Mae mpsMi auiepchki KOHTPakTH 3 yciMa HaWOUIBIIUMH BHPOOHUKAMHU
TIOTIOHOBOI Tpomykmii Ykpainum. JloctaBka mpumbOaHOi MPOMYKIi 3MiHCHIOETECA Ha
CKJIaJy KOMIIaHIi TPaHCIIOPTHUMH 3aco0amMu TocTadanbHUKIB. OCHOBHUMH MPOJABIIMHU
KapTok TormoBHEeHHsI paxyHKy € T30B «Acremit» Ta ¢imis 3AT «Kuis-Crap Ix. Ec.
Em.» y M. JIpBiB. 3a J0TOBOpaMH TOCTAaBKH IependadeHe BifCTPOYCHHS ILIATEXKY B
cepenqHboMy Ha 7 - 14 mui. HaiiGinpmii  o0CSrM  NpoAaxiB  MPUNANAOTh  Ha
BEJIMKOTYPTOBHUM KaHaJl, MOKYMISIMU SIKOTO € MiANMPHUEMCTBA, L0 MArOTh JIIECH3II0 Ha
OINTOBY peaii3aiil0 TIOTIOHOBUX BHPOOIB 1 3aliMalOThCA IMOAANBLIAM IEPErpoaakeM
npoxaykiii. OKpiM IBOr0, TOBAapUCTBO 30yBac TOBAapH IPIOHOTYPTOBUM Mara3uHam 3
HIMPOKAM aCOPTHMEHTOM TPOAOBOJBUUX TOBApPiB, PO3MOBCIOKYE TPOAYKIIIO IO
po3ApiOHMX TOpriBeabHUX Toukax JIbBIBCHKOI Ta IBaHO-®PpaHKiBCHKOI oOmacTeil Ta
3aliMaEThCs peanizallielo Oe3nocepeHbO KIHIIEBUM CIIOKMBadaM. YMOBH peajizarlii
TOBapiB Ui NEPEBAKHOI YaCTHHHU KIIIEHTIB TMepeadadaroTh BiJCTPOYCHHS IUIATEXKY B
cepeaHbOMY Ha 7 JHIB.

3 movarky gisuibHOCTI T30B «BTI» (cepeamna 2005 poky) Banmora OajaHCy 3pocia J0
54 748,1 tuc. rpH. (PucyHok 3).
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[—1 O6csr BnacHoro kanitany mm O6csr akuBiB —&— HeobopoTHi akTnem

PucyHok 3. lunamika cTpyktypm 6anancy T30B «BTI», Tuc. rpH.

AKTUBH TiANPHUEMCTBA 3pOCTAlM MEPEeBaXHO B YaCTHHI 301JbIICHHS OOOPOTHOTO
kamiTamy. HeoOopoTHi akTHBM aHami30BaHOi KOMMaHii c(OopMOBaHI MEpeBaXHO 3
ocHoBHUX 3aco0iB (70% cranom Ha 01.07.2007 p.). HdeGiTopcpka 3a00proBaHIiCTh 3a
TOBapH € AUBEPCU(IKOBAHOIO Ta CKIAAAETHCS 3 3200pProBaHOCTI 3a TIOTIOHOBI BUPOOH Ta
CKpeT4-KapTKu. Po3mip moToyHMX (hiHAHCOBUX 1HBECTHLIN MPOTITOM MEPioAy iCHYBaHHS
MiApUeMCTBa TOCTiHO 30imbiryBaBcst Ta craHom Ha 01.07.2007 p. craHOBUB
12 350 tuc rpH.  (menosut). HeoOxigHicTe y TmepeBeAeHHI TPOLIOBUX KOIITIB Ha
JICTIO3UTHUI paxyHOK 00OyMOBIIEHa YMOBaMH KOHTPAKTIB 3 OCHOBHUMH MOCTa4aTbHUKAMHU
ToBapHOi mpoxykuii. IlacMBH eMiTeHTa MNPOTATOM HOro MAiSUIBHOCTI CKJIaJaiiCh
NEpeBaXHO 3 MOTOYHHX 3000B’s3aHb (Oynm3bko 80%). Y iX ckiami mepeBaxaroTh
KOPOTKOCTPOKOBI kpeautu OaHkiB (42,6% Bamotun Oamancy Ha 01.07.2007 p.) Ta
KpeIUTOpCchKa 3a00proBaHicTs 3a TOBapH, podotH, mociyru (38,8%).

Banosuii npubyTtok 3a ciueHb-uepBeHb 2007 poky 30inbmmBces Ha 35,8% mOpiBHSAHO 3
aHanorivHuM rniepiogom 2006 poky. [lepeBuiieHHs TEMITIB POCTY BaJOBOTO MPUOYTKY HaJ
TEMIaMH 3POCTaHHA YHCTOTO JOXOAY CBig4aTh NpO 30UTBIICHHS NPUOYTKOBOCTI
ocHOBHOI misttbHOCTI. Xowa y I miBpiudi 2007 poxy 3adikcOBaHO IOKpAIIEHHS BCiX
MMOKa3HUKIB PEHTAOENBHOCTI Y TOPIBHSIHHI 3 MHUHYJIUMH TIepiojlaMH, BCE OIHO iX
3HAYCHHS 3aJIUIIAETHCS Ha HeBUCOKOMY piBHI (Tabmws 2).
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Tabnuug 2. [iunamika nokasHukiB peHTabenbHocTi T30B «BTM» 3a 2005 - | niBpivus 2007 pp.

Moka3Huk 2005 | niBpivyus 2006 2006 | niBpivyus 2007
PeHTabenbHicTb AisinbHocTi, % 0,01 0,09 0,06 0,38
PexTabenbHictb npoaykuii, % 1,28 1,69 1,63 2,06
Mapxa, TuC. rpH. 3664,30 4 586,60 9604,00 6 230,20
HaujHka, % 1,01 1,02 1,02 1,02
PenTabenbHicTb npogax, % 0,01 0,09 0,06 0,37
PextabenbHictb BnacHoro kanitany, % 44,17 82,50
PeHTabenbHicTb aktusis, % 0,54 2,31
PexTabenbHicTb 060poTHIX aKTUBIB, % 0,56 2,40
PenTabenbHicTs EBITDA, % 0,48 0,81 0,72 1,17

[Mpotsarom mnepiogy icHyBanHs, nisutbHicT T30B «BTI» Oyma npuOyTKOBOMO, ane
PO3MIpH OTPUMaHUX YUCTUX MPHUOYTKIB € HE3HAYHMUMH MOPIBHIHO 3 00CATaMU peaizaiii
eMITeHTa, [0 MOSCHIOETHCS HOTO OPIEHTAIIIEI0 HA ONTOBY TOPTIBIIO. Y CKIIa/i HENPSMHUX
BUTpAT KOMIIaHii nepeBakaroTh ¢inancoBi Burpatu. Y I miBpiudi 2007 poxy QiHaHCOBI
BUTpaTH 30impmmInch, Ha 676 Tuc. rpH. (abo Ha 52%) mopiBHsHO 3 Il miBpivusam
MHUHYJIOTO POKY.

[potsarom 2005 — I miBpiwus 2007 pp. nokaznuku dikigHocti T30B «BTI» nepebysanu
Ha BUCOKOMY DiBHI, a YHCTHI 000pOTHHH KamiTan OyB monaTHuM. [lokazHuku (iHaHCOBOT
CTIMKOCTI eMiTeHTa ImepedyBain Ha HH3bKOMY piBHI. Ilepiogq 000poTy aKTUBIB
T30B «BTI'» cyrTeBo He 3MmiHIOBaBcs, npotsarom 2006 — I miBpiuust 2007 pp., Ta ckianas
osm3pko 28 nuiB (Tabmuis 3).

Tabnuug 3. NMokasnukm ginosoi aktueHocTi T30B «BTM» npotsirom 2005 — | niBpivus 2007 pp., AHIB

lMokasHuk 2005 | niBpivys 2006 2006 | niBpivys 2007
Mepiog 0bopoTy akT1BIB 14,3 28,3 27,3 29,1
Mepion 0bopoTy AebiTopchbkoi 3aboproBaHoCTi 6,1 10,7 10,0 94
Mepion obopoTy kpeauTopchbKoi 3aboproBaHoCTi 73 13,2 14,2 13,2
Mepioa obopoTy 3anacis 43 9,6 9,6 10,7
TpusanicTb (hiHaHCOBOrO LKy 3.1 71 54 6,9

3a migzcyMmkamu JisutbHOCTI mianpuemctBa y 2005-2006 pp. pyX TpOIIOBHX KOIITIB Bil
omeparfiifHoi AisUTbHOCTI 70 3MiH y OOOpOTHHMX AaKTHBaX MaB JOJAaTHE 3HAYCHHS.
I'pomroBuii moTiK Bix omepariitHoi misuitbHOCTI y 2005 porii MaB Bijg’€MHE 3HAYCHHS Y
3B’S3Ky 31 3HAQYHUM 30UIbIICHHSIM OOOPOTHUX AaKTHUBIB BHACINOK PO3BUTKY Oi3HECY.
3aBasKM TeHepalil J0AaTHHOrO PO3Mipy TPOLIOBOTO MOTOKY Bij OnepamiiHoi AisIbHOCTI
y 2006 pori, xoMmnaHis 3Moria npodiHaHCYBaTH 1HBECTHLIWHI BUTpaTH Ta 3MCEHIIUTH
00Csr BHUKOPUCTOBYBaHUX OaHKIBCBKHMX KpeduTiB. [lpmOyTok 10 crulaTw BiICOTKIB,
nojatky Ha npuOyTok Ta amoptusauii (EBITDA) y 2006 poui cknas 4 287,2 Tuc. rpH. (y
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3pasu Oimpme HiX y 2005p.). 3HadeHHs mnokazHmka 3a I miBpigus 2007 poky
nigBuImuiIocs Ha 60% mopiBHAHO 3 aHaiorigHUM nepionom 2006 poky (Tabmurs 4).

Tabnuug 4. MokpuTTa BUNNat 3a dhiHaHCOBUMM 3000B’A3aHHAMM 3a paxyHok nokasHuka EBITDA npotsirom 2005 — | niBpivus

2007 pp.

MokasHuk 2005 I niBpiyysa 2006 2006 I niBpivysa 2007
YucTuit NpubyToK, TUC. TPH. 39,0 234,7 381,6 1146,9
Mopatok Ha NpuBYTOK, TUC. FPH. 331 48,0 110,9 135,0
AMOpTH3aLisi, TUC. TPH. 157,6 280,2 517,5 336,0
®iHaHCoBI BUTPATH, TUC. TPH. 1154,6 1681,3 32772 1976,4
EBITDA, T1c. rpH. 1384,3 22442 4287,2 3594,3
Bunnata 3a OCHOBHOIO CYMOIO KPeauTiB, TUC. PH. 17 126,0 25696,0 51 306,0 28 264,8
CykynHi BUNnaTy 3a tiHaHcoBUMM 3060B’I3aHHSIMM, THC. 18 280,6 273713 54 583,2 30241,2
TPH.

EBITDA / gpinaHcosi eumpamu, pasu 1,2 1,3 1,3 1,8
EBITDA / CykynHi eunnamu 3a piHaHcogumu 0,1 0,1 0,1 0,1
30608 ’A3aHHAMU, pa3u

YucTmia Gopr, THC. rpH. 12 470,0 12 567,8 99128 15 185,1
EBITDA/uucTuin 6opr 0,22 0,18 0,38 0,29
BnacHwuit kanitan/unctui 6opr 0,02 0,06 0,08 0,13

HesBakaroun Ha CyTTEBE TOKpAICHHS pe3yJbTaTiB IisUTBHOCTI

T30B «BTT» 'y

2006 porti, BigHomienHs EBITDA nmo Bumiar 3a (iHAHCOBUMH 3000B’sI3aHHSIMH

nepeOyBano Ha HHU3bKOMY piBHI. Po3mip moxasnuka EBITDA Oy HemoctaTHiM uist
MOKPHUTTSA yrcToro 6opry. OOcAr BIacHOTO KalliTany MigIpHEMCTBA CTAHOBUB He Oinblie
Hix 13% uucroro 6opry.

EmiTeHT Mae noCBij 3aiyueHHsI TPOIIOBHUX KOIITIB MUISIXOM eMmicii oOumirariii. CTaHoM Ha
01.04.2007 p. emicis cepii «A» (0b6csarom 5 MIH. TpH.) 31 cTpokoM 06iry g0 28.11.2009 p.
po3MilieHa B TOBHOMY oOcs3i. Y mucromani 2007 poKy mpocmekToM eMmicii obmirarii
cepii «A» nependaueHo opepTy. EMiTeHT He po3MmiluaB iHII BUITyCKH OOMiramii.

OOcsr 3aruIaHOBAaHOTO BHITYCKY OOJNiramiii craHoButs S MiH. TpH. (9% akTuBiB
KoMIaHii), TepMiH 00iry — 3 poku. BincoTkoBa craBka 3a oOmirauismu — 15% piuaux Ha
NepIIMA-IpyTUH  BiACOTKOBI MEpioAM, Ha KOXHI HACTYIHI BiJICOTKOBI mepioan
BCTaHOBITIOETHCSI OKPEMUM pilleHHsM 300piB yYaCHHKIB €MiTE€HTa, ajie He MeHINa 3a
o0mikoBy craBky HBY, mo nie Ha naTy NOpUHHATTA pilleHHS. YMOBaMH BUITYCKY
nependadeHa MOMJIMBICTh BHKYITYy €MITEHTOM OOJiramiid y BIIACHHUKIB 3a iX BHMOTOIO
OJIMH pa3 Ha PiK.
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BUCHOBOK

[IpoBenenwuii anasi3z GpiHaHCOBOTO CTAaHOBHINA, PUHKOBOI MO3HUIIi Ta po3BUTKY 130B «Bect-Tobakko-
I'pym» y Mexax mpoueaypu BHU3HAYCHHS KPEIUTHOTO PEUTHMHTY O3BOJISE MPHUCBOITH BHITyCKY
oOJxirariii, eMITeHTOM SKHMX BHCTYIa€ 3a3Hau€HE IMIAIPUEMCTBO, KpeAUTHUH pedTuHr uaBB— i3

MIPOTHO30M «CTa0iIbLHUIN.

I'enepajabuuii 1TMpeKTOp C. A. /lyoxo

HavaabHMK Biaginy peiiTHHIyBaHHS . O. Mensnux
NiANPUEMCTB IPOMMCJIOBOCTI Ta chepu Mocayr

BinnoBigaanLHui aHAITHK M. I. 3egaxin

Penunrosui 3siT (WSTG 002-001) — T30B «Bect-Tobakko-I pyn» 12



[ crait patng

Aopatku
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BanaHcosi gaHi T30B «BTM»

Jopatok fo peiTuHrosoro 3siTy Ne 1

31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
MokasHuk
TUC. TPH. % THC. TPH. % TUC. TPH. % THC. TPH.

AKTUBU
I. HeobopomHi akmueu 11334 2,51 12754 3,10 1616,9 3,63 1821,1 3,33
HemarepianbHi akTnsm 72,6 0,16 156,7 0,38 2229 0,50 483,9 0,88
He3saBepLueHe 6yaiBHULTBO 11,2 0,02 24 0,01 0,0 0,00 61,2 0,11
OcHoBHi 3acobu 899,6 1,99 966,3 2,35 13437 3,02 1276,0 2,33
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTHLT: 150,0 0,33 150,0 0,36 0,0 0,00 0,0 0,00
3a MEeTOZIOM y4acTi B kanitani iHwnX nignpuemcTs 150,0 0,33 150,0 0,36 0,0 0,00 0,0 0,00
BincTpoueHi nogaTtkoBi akTvBy 0,0 0,00 0,0 0,00 50,3 0,11 0,0 0,00
Il. O6opomHi akmusu 43987,1 97,46 39 899,1 96,88 42 860,0 96,31 52907,9 96,64
3anacu: 13524,8 29,97 15 868,9 38,53 18 028,3 40,51 18310,5 33,44
BMPOGHIYI 3anacu 34,2 0,08 35,0 0,08 75,1 0,17 13804 2,52
TOBapu 13490,6 29,89 15833,9 38,45 17 953,2 40,34 16 930,1 30,92
Bexkceni ogepxati 178,0 0,39 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
[ebitopcbka 3a60proBaHicTb 19 139,2 42,41 13492,9 32,76 13751,0 30,90 18 409,4 33,63
3a ToBapy 17 905,6 39,67 118615 28,80 13 690,0 30,76 16 476,0 30,09
3a pospaxyHkamu: 1227,2 2,72 87,2 0,21 173 0,04 4224 0,77
- 3 BromKeTom 52,6 0,12 85,2 0,21 10,2 0,02 4129 0,75
- 3a BUAaHMMM aBaHCaMn 11746 2,60 2,0 0,00 71 0,02 95 0,02
|HWa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 6,4 0,01 15442 3,75 43,7 0,10 1511,0 2,76
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTUMLT 8250,0 18,28 9150,0 22,22 9150,0 20,56 12 350,0 22,56
['pOLLOBI KOLLTY Ta X eKBiBaNEHTH: 919,9 2,04 1249,6 3,03 7814 1,76 38315 7,00
- B HaLiOHaMbHil BaNKOTI 919,9 2,04 1249,6 3,03 7814 1,76 38315 7,00
IHLWi 060pOTHI aKTVBM 1975,2 4,38 137,7 0,33 1149,3 2,58 6,5 0,01
Ill. Bumpamu mali6ymnix nepiodie 12,7 0,03 8,3 0,02 25,9 0,06 19,1 0,03
Bcbozo akmusu 451332 100 41182,8 100 44 502,8 100 547481 100
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31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
Moka3Huk
TUC. TPH. % TUC. TPH. % TUC. TPH. % TUC. FPH. %

nACuBH

I. BnacHuii kaniman 289,0 0,64 7737 1,88 803,0 1,80 1977,4 3,61
CraTyTHui Kanitan 500,0 1,11 500,0 1,21 500,0 1,12 500,0 0,91
HeposnogineHuit npubyTok (HeNOKPUTIIA 36UTOK) 39,0 0,09 273,7 0,66 303,0 0,68 14774 2,70
Heonnavexuit kanitan 250,0 0,55 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Il. 3a6e3neyeHHs HacmynHux eumpam i nnamesxie 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Ill. foe2ocmpokoei 30608 ‘A3aHHS 7 044,8 15,61 7 044,8 17,11 4014,8 9,02 8061,8 14,73
[loBrocTpokoBi kpeanTy GaHkis 70448 15,61 70448 17,11 4014,8 9,02 3004,8 5,49
IHLWi 4OBrOCTPOKOBI (hiHaHCOBI 3060B'AI3aHHS 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 5057,0 9,24
IV. MomoyHi 306086 ‘A3aHHs 37799,4 83,75 33364,3 81,02 39 685,0 89,17 44708,9 81,66
KopoTkocTpokosi kpeauTit GaHkis 14 5951 32,34 15922,6 38,66 15829,4 35,57 233048 42,57
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu 229785 50,91 17 333,9 42,09 23781,0 53,44 212645 38,84
MomoyHi 30608'A3aHHS 3a po3paxyHKamu: 2258 0,50 107,8 0,26 74,6 0,17 139,5 0,25
- 3 OiepXaHuX aBaHciB 3.8 0,01 51,1 0,12 0,0 0,00 0,0 0,00
- 3 GlogxeToM 15,4 0,03 6,4 0,02 0,6 0,00 77,0 0,14
- 3 N03a6MKETHUX NNaTexis 0,0 0,00 0,2 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
- 3i cTpaxyBaHHs 46,2 0,10 14,4 0,03 0,0 0,00 3,6 0,01
- 3onnatv npawi 156,4 0,35 35,7 0,09 36,5 0,08 40,9 0,07
i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 18,1 0,03
[HLWi noTOYHI 3060B'A3aHHS 4,0 0,01 0,0 0,00 37,5 0,08 0,0 0,00
V. foxodu maiibymHix nepiodie 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Bcbo20 nacueu 45133,2 100 41182,8 100 44 502,8 100 547481 100




3BiT npo diHaHcoBi pesynsTatn T30B «BTIM», THC. IPH.

[opatok fo peiTuHroBoro 3siTy Ne 2

HaitmeHyBaHHs nokasHuka 2005 I niBpivus 2006 2006 | niBpivusa 2007
[Tloxop Bin peanisauii npoaykuji 348 213,5 330479,3 717 953,3 3882734
[Mogatok Ha aogdaHy BapTiCTb 58 029,2 54 597,9 118 523,1 63 865,2
IHLWi BMpaxyBaHHs 3 Aoxomy 0,0 0,0 0,0 15 888,9
Yucmut doxid id peanizayii npodykuyii 290 184,3 275 881,4 599 430,2 308 519,3
CobiBapTicTb pearizoBaHoi npoAykLji 286 520,0 2712948 589 826,2 302 289,1
Banoeutl npu6ymok 3664,3 4 586,6 9604,0 6 230,2

IHWi onepauiitHi foxoan 9,2 27,6 29,4 46,1
AnMiHicTpaTUBHI BUTpaTH 953,3 1634,6 3196,3 2062,1
Butpatu Ha 36yt 12452 941,9 2514,8 17742
IHWi onepaLiitHi BuTpaTH 86,8 65,0 152,3 1954
®diHaHcoei pe3ynbmamu gid onepayiliHoi disnbHocmi 1388,2 1972,7 3770,0 2244,6
npubymky

[HLWi dhiHaHCOBI Joxoau 0,1 0,0 0,0 1006,9
[HWi joxoam 0,0 0,0 8,4 35,6
®iHaHCOBI BUTpaTH 1154,6 1681,3 32772 19764
IHWi BUTpaTH 0,0 8,7 8,7 28,8
®iHaHcosi pe3ynbmamu 0o onodamkyeaHHs - npubymok 233,7 282,7 492,5 1281,9
Mopatok Ha npubyToK 331 48,0 110,9 135,0
®diHaHcoei pe3ynsmamu: npubymok 200,6 234,7 381,6 1146,9
Hapg3suyaiHi: - BuTpatn 161,6 0,0 0,0 0,0
Yucmui npubymok 39,0 234,7 381,6 1146,9
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