OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS:
Tun penTuHry:

Tun ©oproeoro
3000B'A3aHHA:

OGcsr Bunycky:

HomiHanbHa BapTicTb
ofHiel obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:
BincoTkoBa cTaBka:
TepMiH po3MiLLEeHHS:

TepwmiH obiry:

TepMiH noraleHHs:
PenTtuHrosa gis:

[aTa BU3Ha4eHHs:
[laTa OHOBMEHHS:
PiBeHb KpeauTHoro
peiTuHry  6oproBoro

3000B’s3aHHS:

MporHos:

PeiTuHrosuiu 3sit ODOE 001-006
Npo OHOBJIEHHS KPeAUTHOIro PeUTUHry

6oprose 3060B’A3aHHs BAT «OpgecaobneHepro»
[OBroCTPOKOBMWI KPEeOUTHUIN PENTUHT 3a HauioHanbHOK PENTUHIOBOLO LLKanow

iMeHHi BigcoTkoBi 3abeaneyeHi obniravji

cepii A — 500 000 000 rpH.

cepii A — 1 000 rpH.

cepii A — 500 000 og.

cepii A — 23% pivHnx Ha 25-36-1 BiACOTKOBI Nepioan

cepii A — 5 TpaBHst 2008 poky — 9 kBiTHA 2009 poky

cepii A — nmicnsa peecTpadii 3BiTY Npo pe3ynbTaTh Bigkputoro (My6niyHoro) posMilieHHst
obnirauin i Bmpgayi ceigouTBa Npo peecTpauilo BUMYCKy obnirauin Ta TpuBae no
23 kBiTHA 2013 pOKY BKIOYHO

cepii A — 3 24 kBiTHa 2013 poky no 1 TpaBHs 2013 poky

OHOBJIEHHS

26.02.2008 p.

30.11.2010 p.

uaBB

NO3UTUBHUN

HapaHuin B pedynbTaTi PENTUHIOBOro aHanidy KpeaMTHUA PEVTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKANOoo, Ha WO BKa3yloTb nitepun
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSi CYBEPEHHOrO puU3nKy Ta Npu3HayeHa Afisi BUKOPUCTaHHS eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyarbHyukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBamu,
nocepegHukamu Ta iHBectopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



LR ereit patng

PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jns  mpoBemeHHS TMPOLEAYPH  OHOBIEHHS  KPEIWTHOTO  PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpegut-Pelituar» BukopuctoByBaio (iHancoBy 3BiTHiICTE BAT «Onecaobieneproy» 3a
I miBpigas 2010 poky, a Takok BHYTpIITHIO iH(OpMaIlito, HaJaHy KOMIIAHIEID Y XOIi
PEUTHHTOBOIO MPOLIECY.

KpenutHuii peTHHT TPYHTY€EThCSA Ha iH(popMaItii, HagaHiii caMiuM eMITEHTOM, a TaKOX Ha
iHIT# iHOpMAaITii, MO € Y PO3MOPSAIHKCHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBAa Ta BBAKAETHCS
HaJiHHOI0. PIBEHh KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKUTD Bl IKOCT1, OAHOPITHOCTI Ta TOBHOTH
iH(pOopMaItii, Mo € y po3mopsAIKeHHI PpEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

flata 26.02.2008 25.12.2008 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiBeHb kpeanTHOrO peiTuHry uaBB uaBB uaBB uaBB uaBB uaBB
[MporHo3 cTabinbHui cTabinbHUi cTabinbHUi cTabinbHui MO3UTUBHWI MO3UTUBHMIA
PelttuHrosa gjst BU3HAYEHHS niaTBEPAKEHHS niaTBEPAKEHHS NiATBEPMKEHHS  NiLTBEPMKEHHS 3 niaTBEpAXKEHHS

3MiHOIO NPOTHO3Y

Ilo3muansauk  ab0 oOKpeMuii OOproBuii IHCTpYMEHT 3 pedtmHroM «uaBB»
xapakTepu3yerbes KpeaurocpomoxHicTio HVDKUYOIO, HDK JIOCTATHS, nmopiBHSHO 3
IHITAMA  YKPATHCBKUMH TTO3WYIBHAUKAMHA a00 OOproBUMH 1HCTpyMEHTaMH. Bucoxka
3QJICKHICTh PIBHSA KPETUTOCIIPOMOXKHOCTI BiJl BIUIMBY HECTIPHUSATINBUX KOMEPITIHHUX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

[To3uTHBHMI IPOrHO3 BKa3y€ Ha MOYJIMBICTD IMiABUIICHHSA PEUTHHTY MPOTIATOM POKY IPU
30epeKeHHI TO3UTUBHUX TEHCHIIIN 1 HIBEIIFOBaHHI TOTOYHUX PU3UKIB.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os'asaHHsa BAT «OpgecaobneHepro»
NiATPUMYETbCA:

o TIPUPOTHOIO MOHOTOJIEI0 EMiTeHTa Ha TepuTopii M. Omecn Ta Onechkoi o0macTi 3
IIOCTAYaHHs  CJIEKTPOCHEprii 3a  peryiapoBaHUM TapudoM Ta Iepenadi
CJIEKTPOCHEPTI1 JIOKATTbHAMHU MEPEKAMI;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeaUTHOro peMTuUHry 6oprosoro 306oB’s3aHHA BAT «OpecaobneHepro»
obMexyeTbCa:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTCHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEpP)KaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

MokasHuk 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009  30.06.2010
Axtue / nacus 1231025 1290 244 1523453 2108207 2135780 2057854 2144146
OcHoBHi 3acobu 804 583 831461 897 856 1064 298 1078 822 1094 044 1138 545
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb 152 676 169 182 166 924 168 813 144 023 179 990 152 582
Brachuit kanitan 51764 68 246 152 978 172055 176 878 182 892 190 645
Kpeautopcbka 3aboprosaHictb 1103 445 386 831 413 346 412740 384 974 362 566 442 259
BaHkiBCbKi kpeauTit 0 82748 136 754 164 023 171 062 201 544 158 308
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 0 0 0 502 792 502 847 499 391 499 451
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepauiiiHol AiANbHOCTI

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

Yuctui obesr npopaxis 833 194 1088 659 1425 300 1960 851 1124 874 2240102 1199 205
Banoswit npubyTok 8123 8009 153 047 221092 148 430 144 352 138133
OnepaLiittmit npubyTok (27 900) 2439 91242 59 160 65 847 138 781 74218
YucTiit npubyTok 4033 4245 5022 5572 1972 25 2357
EBITDA 49 546 64 760 133353 169 627 106 641 221141 117 026
Penma6ensHicmb, %

Banosa peHTabenbHiCTb 1,0 0,7 10,7 11,3 13,2 6,4 11,5
OnepaliitHa peHTabenbHicTb - 0,2 6,4 3,0 59 6,2 6,2
PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI 0,5 04 0,4 0,3 0,2 0,0 0,2
PenTabenbhicts EBITDA 59 59 9,4 8,7 9,5 9,9 98
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BAT «OpmecaobieHepro» € €HEpronocTadyaibHOK KOMIAHIEI, OCHOBHHMH BHJIAMH
JiSUTBHOCTI SIKO1 € TIOCTayaHHs Ta mepefada eJleKTPOEHEPrii 3a peryiboBaHuM Tapudom
Ta Tepegada eJIeKTPOCHeprii MicIeBMMH (JOKaIbHUMH) MEpeKaMH CIIOXHBadaM Ha
teputopii Onecbkoi obmacti Ta M. Onmecn. OCHOBHUMH BIIAaCHHKaMH aHaJli30BaHOTO
mignpuemctBa € TOB «BC Enepmxi  Intepueitman — Ykpaina»  (44%) Ta
HAK «Eneprernuna kommanist Ykpaiam» (25%).

3a mincymkamu 6 micsauiB 2010 poky o0car BUpPOOHMITBA ENEKTPUYHOI EHeprii
enekTpoctaHiisMu, ski Bxoasatb g0 OEC Vkpainu, 30UIBIIMBCS, TOPIBHAHO 3
aHaJIOTIYHUM TIEPiOIOM MONEepeaHbOro poky, Ha 11,1% i cknaB 93 322 muH. kKBT*roz.
CriokuBaHHS ~ eJeKTpoeHeprii  (OpyTTo) Taldy3sMH HalioOHaJbHOI EKOHOMIKH Ta
HaceneHHsM  ckmano 91 321,3  wmun. kBr*rog  (+10,4%). 30imbmeHHs  oOcsriB
BUPOOHUIITBA Ta CIOXKMBAaHHS €IEKTPOCHEPTIi Y HaTypallbkHOMY BUMIpi OyJi0 3yMOBIIEHO
3pOCTaHHAM IIOTIUTY HA EJEKTPOEHEprito 3 OOKYy OCHOBHUX Tally3ei-CIOKHBadiB.
OuikyBaHe 30iMbIIEHHS PO3APIOHMX Tapu]iB Ta pICT NOMUTY Ha EJIEKTPOCHEPTilo
JI03BOJISIE TIPOTHO3YBATH MOJAJIBIIE 3POCTaHHS BUPYYKH €HEPromnocTa4aibHUX KOMIIAHiH
y II miBpivui 2010 poky.

BAT «Opecaobnenepro» — MNpUPOAHMNA MOHOMNONICT 3 IMepedayi Ta IOCcTa4aHHsS
€JIEKTPOCHEPTrii JIOKATFHUMHU Mepekamu Ha Teputopii M. Oxecu ta Opmechkoi o0nacTi.
Indopmarnito Npo OCHOBHI MOKa3HUKK BUPOOHUUOI TisSUTBHOCTI MiAIPUEMCTBA HAaBEIEHO Y
tabmuui (Tabmums 1).

Tabnuus 1. luHamika 0CHOBHMX NokasHuKiB pisinbHocTi BAT «OpgecaobneHepro»

I nis I nis Mpupict

On. Bumipy 2007 2008 20& 2009 20190' I niep. 2010/ | nip.

2009, %

KinbkicTb aboHeHTiB, BCboro oa. 974151 977 306 978230 978 840 982 034 0,4

B T.4. HaceneHHs oa. 934451 937179 937639 937937 933 690 0,4

O6csr nepefadi enekTpoeHeprii, BCbOro Tmc. kBt*rop 5347354 5611209 2797662 5515891 3006 851 75

O6csr noctayaHHs enekTpoeHeprii, Bcboro M. kBT*rog 4858 095 5104841 2566012 5048951 2762948 7,7

B T.4. HaceneHHs Tmc. kBr'ron 2029908 2192828 1217436 2372997 1367872 124

Brpatu enektpoeHeprii B Mepexax, Tnc. kBr*rog 1074598 1102 391 487599 1028 041 502 775 31
akThyHi

Brpatu enektpoeHeprii B Mepexax, Tnc. kBr*rop 1016 887 1069 889 535605 1062569 587429 9,7

HOPMATHBHi

Locepeno: BAT «Ooecaobnenepaoy

3a migcymxamu 6 wicsamiB 2010 poky BAT «OpnecaobieHepro» 30UTBIIHIO 00CST
nepexnadyi enekrpoeneprii Ha 7,5% — mo 3 006 851 tuc. kBr*roxa, nocrauanns Ha 7,7% —
10 2 762 948 tuc. kBr*roa. IlopiBHsHO 3 aHanoriunuM nepiogoM 2009 poky perynboBaHi
HKPE Ttapudu Ha nepenauy ta nmocrauanas 3meHmmncs Ha 9,4% ta 7,8% BignosiaHo,
TOII SIK po3apiOHMK Tapud A cHnoxuBadyiB 30inbmMBes Ha 5,8%. 3 mMOYaTKy pPOKY
3a00pProBaHiCTh CIIOKMBAYIB 32 [MOCTABJICHY €JIEKTPOEHEprito 3MeHImmiacs Ha 9,3% — 1o
187 450 Tuc. rpu. Ha 01.07.2010 p. HaiiGinbmmmMu GOpKHUKaMU 3aIHILAIOCS HACEICHHS
(54,2% y cTpyKTypi 3a00proBaHOCTI) Ta KUTIOBO-KOMYHaJbHI rocmoaapctsa (24,5%).
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BincoTok orurath aOOHEHTIB 3a CIOXHTY efeKkTpoeHeprito 30impmmBes g0 101,5% Tta
nepeOyBae Ha IPUHHATHOMY PiBHI.

Banrora 6anancy BAT «Onecaobnenepro» 3 nmouatky 2010 poky 36inbmmnacs Ha 4,2% i
Ha 30.06.2010 cranoBuna 2 144 146 Tuc. rpH. OCHOBHOIO CKJIQZIOBOIO aKTHBIiB
3anumanucs HeoOopoTHi akTuBH (78,1%, mepeBaKHO OCHOBHI 3acO0M Ta JOBTOCTPOKOBI
¢dinancoBi iHBecTHLii). Y CTPYKTypi macuBiB moHan 65% CTaHOBJIATH ITOBTOCTPOKOBI
3000B’s3aHHS  (pecTpykTypu3oBaHa 3aboproBanicte mnepen Il «EHepropuHOK»,
3000B’s13aHHS 32 OOJIramisiMe Ta iH.).

3a paxyHOK 301bIIEHHs 0OCSTiB MOCTaBOK €IEKTPOSHEPTIi Ta MiIBUIIEHHS PO3APIOHOTO
tapudy s coxkuBaviB ynctuid goxig BAT «Onpecaobnenepro» 3a I miBpiuus 2010 poxy
30impmmBes Ha 6,6% — mo 1 199 205 tuc. rpH. 3pocTaHHs co0iBapTOCTI HETAaTHBHO
MO3HAYMIIOCS Ha BaJIOBOMY NPUOYTKY, MpPOTE omepaumiiHuil npuOyTOK 30UIBIIMBCS A0
74 218 tuc. rpH. Yuctuit npudyTok 3a 3BiTHUI nepiof ckiaB 2 357 TUC. TPH., TOKa3HUKU
PEHTa0ENbHOCTI (32 BUHATKOM BaJIOBOT peHTa0enbHOCTI) migBuinuiucs (Taomuug 2).

Tabnuus 2. lnHamika nokasHukiB peHtadbenbHocTti BAT «Opecaobnenepro» , %

Moka3sHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
Banosa peHTabenbHiCTb 1,0 0,7 10,7 11,3 13,2 6,4 11,5
OnepaliitHa peHTabenbHicTb - 0,2 6,4 3,0 59 6,2 6,2
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI 0,5 0,4 0,4 0,3 0,2 0,0 0,2
Pentabenbhicts EBITDA 59 59 9,4 8,7 9,5 9,9 9,8

Jocepeno BAT «Ooecaobnenepeoy , pospaxyuku TOB «Kpeoum-Petimune»

3000B’s3arHsT BAT «Onecaobmenepro» 3a oOmiramissmu cepii A Ha 30.06.2010 p.
craHoBwIM 499 451 tuc. rpH.  EMITEHT CBO€YacHO BHKOHYE 3000B’SI3aHHS  3a
po3MimeHUMHU oOiramissMu. 3000B’°sI3aHHS TiANPUEMCTBA 32 OAHKIBCHKUMHU KPEIUTAMH
3merHmunncs 3 movatky 2010 poky Ha 9,7% — no 158 308 Tuc. rpH. Ha 30.06.2010 p. Ha
kigerp smcronama 2010 poky BoHu craHoBwiaM Omu3pko 170 000 Tuc. rpH. Ta Mamu
JIOBIOCTPOKOBHH Xapakrep. 3poctanHs mokasauka EBITDA 3a oqHOYaCHOTO CKOPOYCHHS
obcsry  WmcToro  Oopry  3yMOBHWJIO  3HIDKCHHS ~ OOpProBOrO  HaBAaHTAKCHHS
BAT «Opecaobnenepro» , sike Ha KiHeup depBHA 2010 poky Oyji0 NPUHHATHUM IS
TaKoro piBHA KpeauTHOro pertuHry (Tabmums 3).
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Tabnuus 3. luHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs BAT «OpgecaobneHepro»

Mokasuk On.eavipy 2005 2006 2007 2008 2009 mep.
EBIT TUC. TPH. - 8501 65457 100542 145693 155 301
EBITDA TUC. TPH. 31243 64760 133353 169627 221141 231526
Yuctui Gopr TUC. TPH. 41487 822138 854364 1387253 1418876 1369 383
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu - 2,1 9,2 1,7 11 11
Yuctuit Gopr / EBITDA pasu 1,3 12,7 6,4 8,2 6,4 59
Yuctuit 6opr (6e3 pectp.3abopr. nepes [N «EHepropuHok») TUC. TPH. 0 82748 136754 666815 680728 635 226
EIET%MA 6opr (6e3 pectp.3abopr. nepes AN «EHepropuHok») /  pasu 0,0 1,3 1,0 39 31 2,7

Jocepeno BAT «Ooecaobnenepeoy , pospaxyuxu TOB «Kpeoum-Petimune»

Bignomenus gucroro 6opry Ha 30.06.2010 p. mo mokaznmka EBITDA 3a momepenHi
12 micsimiiB cranoBuio 5,9 pa3u (6e3 BpaxyBaHHS Yy CKJIaMI YHCTOTO OOpry 3000B’si3aHb

nepen Il «Enepropunox» — 2,7 pasn).
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMyd aHalily KPEOUTHUH PEHUTUHT BUIYCKY IMEHHHX BiJCOTKOBHX 3a0e3MeueHux

obmiraniit BAT «Onecaobnenepro» cepii A miaTBep/pkeHO Ha piBHI uaBB, Mporuo3 «mo3uTuBHUID.

T'onoBa pedTHHIOBOI0 KOMiTETY 0. K. Camoiinosa
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay L I Jlukuii

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB



R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Aopatku

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-004) — BAT «Opecaobrnerepro»



BanancoBi gaHi BAT «OgecaobneHepro» , TUC. rpH.

[opatok fo penTuHroBoro 3siTy Net

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009  30.06.2010
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 6568 7309 5371 4426 3111 2556 1814
* NepBiCHa BapTiCTb 9162 11746 12 051 13000 13123 13 376 13426
* 3HOC 259 4437 6 680 8574 10012 10 820 11612
HesagepLueHe byaiBHULTBO 38 526 43724 86 678 72510 94 303 91321 76 674
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNULLIKOBA BaPTICTb 804 583 831461 897856 1064298 1078822 1094044 1138545
* nepBicHa BapTiCTb 1568688 1701918 1829806 2051958 2096777 2145867 2226 161
* 3HOC 764 105 870 457 931950 987660 1017955 1051823 1087616
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULi:

* 33 METOAO0M y4acTi B kaniTani iHLUKX NiANpUeEMCTB 0 0 174 647 483 855 533 355 501810 457 386
* iHWi (hiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0 0
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 0 216 157 127 98 69
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBm 52 236 60 583 0 0 0 0 0
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 901913 943077 1164768 1625246 1709718 1689829 1674488
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOBHMui 3anacu 36 141 40 670 31487 37 991 45663 38153 42 654
* rOTOBA NPOY/AKLS 219 313 362 415 423 452 433
* TOBapy 56 1262 44125 50 109 64 743 298 89 650
Bexkceni opepxaHi 1707 1707 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 130 054 157 785 155 541 146 450 107 888 147 268 122 303
* nepBicHa BapTicTb 274 654 215807 220519 240197 201435 210924 201 399
* pe3epB CyMHiBHWX bopriB 144 600 58 022 64 978 93 747 93 547 63 656 79 096
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 DlomKETOM 122 68 20 9172 725 9897 4966
* 3 BUAAHNMN aBaHCaMK 16 878 7927 8199 11195 12313 1913 7324
*3 HapaxoBaHWX AOX0ZIB 80 160 0 0 2 1 10
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 5622 3402 2948 1839 22970 20814 17 920
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 57 881 66 705 38 440 156 556 84 670 86 801 99 784
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLiOHaMbHil BanioTi 12 530 2596 11828 2146 26 082 845 22 497
* B iHO3eMHilt BanioTi 11548 362 38 3339 35 38 36
IHWi 060POTHI aKTMBM 55 311 63 354 65272 63115 59 530 60 992 61373
Ycbo20 3a po3dinom Il 328 149 346 311 358 260 482 327 425 044 367 472 468 950
lll. Bumpamu maii6ymnix nepiodie 963 856 425 634 1018 553 708
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0 0
BAIAHC 1231025 1290 244 1523 453 2108 207 2135780 2057 854 2144146
Jocepeno: BAT «Ooecaobdnenepaoy

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-006) — BAT «Opecaobrnerepro» 10



BanancoBi gaHi BAT «OpgecaobneHepro» , TUC. rpH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
I. BnacHull kaniman

CraTyTHuii kanitan 52 124 52 124 52 124 52 124 52124 52 124 52124
MManosui kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[HWWI fopaTkoBWIA KaniTan 0 623 665 484 055 466 818 455 756 445523 436 861
PesepBHuit kanitan 672 879 186 399 650 928 928 928
Hepoanoginenuit npubyTok (HeMoKkpuTwiA 36KUTOK) (673239)  (607729)  (383600)  (347537)  (331930) (315683) (299 268)
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 51764 68 246 152978 172 055 176 878 182 892 190 645
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 4929 7706 9553 13 841 15533 15902 17 256
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 1559 10 087 21473 83519 2800 28135
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 4929 9 265 19 640 35314 99 052 18702 45 391
Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 0 0 0 0 0 131330
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 0 0 0 502 792 502 847 499 391 499 451
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 71014 68 277 68 277 73935 73935
[HwWi foBrocTpokoBi 3060B'A3aHHS 65 565 742 348 729 476 746 555 732690 718 824 710 507
Ycbo20 3a posdinom Il 65 565 742 348 800490 1317624 1303814 1292150 1415223
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopotkocTpokoBi kpeanTh BaHkis 0 19473 65 848 156 469 152 236 182 220 26978
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 63 275 70 906 7554 18 826 19 324 23 650
Bexceni BupaHi 5322 806 245 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 1044 957 254 562 115439 140 185 106 029 56 468 142 051
MoTouHi 3060B'53aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0lePXaHNX aBaHCiB 41136 80973 99 321 137 770 127 603 148 964 158 060
* 3 BromKeTOM 1240 4572 9870 4982 5065 4630 5510
+ 3i CTpaxyBaHHs 1501 2128 3375 3400 4832 3530 3782
* 3 onnatv npai 5589 6420 6 506 9192 11965 9118 9504
* 3 y4acHUKkamm 0 0 4019 4768 5198 4313 4276
[HLLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 9022 38176 174 816 112 443 124 282 135543 119 076
Ycbo20 3a posdinom IV 1108 767 470 385 550 345 576 763 556 036 564 110 492 887
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 6 451 0 0

BANTAHC 1231025 1290244 1523453 2108207 2135780 2057854 2144146
Lowcepeno: BAT «Oodecaobdaenepzon

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-006) — BAT «Opecaobrnerepro» 1



[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «OgecaobneHepro» , TUC. IpH.

[opatok 4o penTuHroBoro 3eiTy Ne2

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, pobim, nocnyz) 999805 1299747 1693416 2314824 1321386 2628 505 1422711
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 166 611 211088 268 116 353973 196 512 388403 223 506
AKUM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHLWi BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykuyii 833194 1088659 1425300 1960851 1124874 2240102 1199 205
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (TtoBapis, pobit, nocnyr) 825071 1080650 1272253 1739759 976 444 2095 750 1061072
Banosuii:

* Npu6ymoxk 8123 8009 153 047 221092 148 430 144 352 138133
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 26 250 57 507 56 983 99712 12893 45534 9677
AnMmiHicTpaTWBHI BUTPaTH 24 685 26 309 36 469 48701 26 707 54 196 26 252
Butpaty Ha 30yT 0 798 559 5147 1118 3171 1366
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 37 588 35970 81760 207 796 67 651 -6 262 45974
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiiiHoi dianbHocMi:

* Npu6ymoxk 0 2439 91242 59 160 65847 138781 74218
* 36umok 27 900 0 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 48 0 403 0
IHWi dhiHaHCOBI fox0aM 148 80 6 0 0 0 0
[HwWi foxoam 20579 14 117 5114 122 061 75558 113 154 49176
OiHaHCoBI BUTpaTH 2963 4100 7145 60 359 59 505 134934 71892
Butpaty Big yuacTi B kaniTani 0 0 252 0 0 0 0
[Hwi BUTPaTH 8167 8 055 30 647 80727 72210 106 645 44591
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsl:

* Npu6ymoxk 0 4481 58 318 40 183 9690 10 759 6911
* 36umok 18 303 0 0 0 0 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 0 236 53 296 34611 7718 10734 4554
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 22 336 0 0 0 0 0 0
Hapssuyaiti:

* [,OX0AK 0 0 0 0 0 0 0
* BUTPATH 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NpubyTOK 4033 4245 5022 5572 1972 25 2357
* 36UTOK 0 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALINHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaTi 44518 49970 56 895 60 272 31162 97 301 41863
Butpaty Ha onnaty npai 77 905 88532 110 545 154 243 83 556 180 112 90098
BinpaxyBaHHs Ha collianbHi 3axoau 25 405 36 695 47 817 61835 29797 63 816 31928
AwmopTu3aLis 46 731 56 259 67 896 69 085 37 446 75448 38223
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 27 954 39373 53 247 58 960 91637 39673 66723
PA30OM 222 513 270 829 336 400 404 395 273 598 456 350 268 835
Jocepeno: BAT «Ooecaobrenepeo»

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-006) — BAT «Opecaobrnerepro» 12



[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB BAT «OgecaobneHepro» , TUC. rpH.

Hopatok [o penTuHroBoro 3eiTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI ONEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHocmi Ao onodamkyeaHHs (18 303) 4481 58 318 40183 10759
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 46 731 56 259 67 896 69 085 75448
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 199 4336 10 375 15674 (16 612)
+ 36uToK (MpMByTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 555 0 0 (157) 0
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AifNbHOCTI (12 560) (6142) 25779 (41 382) (2429)
Butpatut Ha cnnary BigcoTkiB 2963 4100 7145 60 359 134 934
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 19 585 63034 169 513 143762 202 100
00 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 17193 6 451 (19477) (2312) 42 503
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 203 107 431 (209) 81
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMNX 3060B'13aHb 6940 33390 64 467 178 530 (17 995)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 6451 (6 451)
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 43921 102 982 214 934 326 222 220 238
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (120 (4 090) (4 653) (68 366) (127 900)
* NIoAaTku Ha NpubyTok 0 (8 069) (31216) (45 561) (1576)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 43 909 90 823 179 065 212 295 90762
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YueTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 43909 90 823 179 065 212 295 90 762
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLLiI 4001 450 0 69 140 84728
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 4697 949 563 0 63
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 70 0 164 0 0
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 0 0 0
Mpuabani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (5950) 0 (120 156) (502 594) (52 665)
* HeobOpOTHI aKTMBM (57 055) (112 775) (193 226) (243 132) (128 689)
* MalHOBI KOMMeKken

IHWi nnaTexi 0 (5) 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (54 237) (111 381) (312 655) (676 586) (96 563)
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTuii pyx Bif iHBECTULIAHOT AiANLHOCTI (54 237) 9111 381) (312 655) 9676 586) (96 563)
Howcepeno: BAT «Oodecaobrenepeo»

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-006) — BAT «Opecaobrnerepro» 13



[aHi 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB BAT «Opecao6neHepro» (MPOAOBKEHHS), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
[II. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ®IHAHCOBOI IANLHOCTI

HapxomkeHHs BNacHoro kanitany 0 0 0 673 876 0
OtpumaHi No3uku 15 951 42198 116 075 0 51477
IHLWi HAaAXOMKEHHS! 0 0 115000 0 0
MoralueHHst noaunk (4 437) (41624) (69 700) (152 525) (335160
CnnayeHi ausigeHam 0 0 0 (5) (1184)
IHwWi nnaTexi 0 (1136) (18 877) (63 593) (15 578)
Yuemuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodill 11 514 (562) 142 498 457753 1199
Pyx kowTiB Bif Haf3BMYaiH1X nogin 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big hiHaHCOBOI AiANLHOCTI 11 514 (562) 142 498 457 753 1199
YUCTUW PYX 3A 3BITHW NEPIOA 1186 (21 120) 8908 (6 538) (4 602)

Jocepeno: BAT «Ooecaobrenepeo»

PentuHrosuit 3eiT (ODOE 001-006) — BAT «Opecaobrnerepro»

14




Рейтинговий звіт ODOE 001-006

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «Одесаобленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов'язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 500 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А  – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А – 500 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А – 23% річних на 25-36-й відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		серії А – 5 травня 2008 року – 9 квітня 2009 року



		Термін обігу:

		серії А – після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій та триває по 23 квітня 2013 року включно



		Термін погашення:

		серії А – з 24 квітня 2013 року по 1 травня 2013 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		26.02.2008 р.



		Дата оновлення:

		30.11.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBB



		Прогноз:

		позитивний





Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.


Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Одесаобленерго» за І півріччя 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану компанією у ході рейтингового процесу.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		26.02.2008

		25.12.2008

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		позитивний

		позитивний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом «uaBB» характеризується кредитоспроможністю НИЖЧОЮ, НІЖ ДОСТАТНЯ, порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позитивний прогноз вказує на можливість підвищення рейтингу протягом року при збереженні позитивних тенденцій і нівелюванні поточних ризиків.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Одесаобленерго» підтримується:

· природною монополією Емітента на території м. Одеси та Одеської області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії локальними мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Одесаобленерго» обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		Актив / пасив

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780

		2 057 854

		2 144 146



		Основні засоби

		804 583

		831 461

		897 856

		1 064 298

		1 078 822

		1 094 044

		1 138 545



		Дебіторська заборгованість 

		152 676

		169 182

		166 924

		168 813

		144 023

		179 990

		152 582



		Власний капітал

		51 764

		68 246

		152 978

		172 055

		176 878

		182 892

		190 645



		Кредиторська заборгованість

		1 103 445

		386 831

		413 346

		412 740

		384 974

		362 566

		442 259



		Банківські кредити

		0

		82 748

		136 754

		164 023

		171 062

		201 544

		158 308





		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		502 792

		502 847

		499 391

		499 451





Основні показники операційної діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Фінансові результати, тис. грн.

		

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажів

		833 194

		1 088 659

		1 425 300

		1 960 851

		1 124 874

		2 240 102

		1 199 205



		Валовий прибуток

		8 123

		8 009

		153 047

		221 092

		148 430

		144 352

		138 133



		Операційний прибуток

		(27 900)

		2 439

		91 242

		59 160

		65 847

		138 781

		74 218



		Чистий прибуток

		4 033

		4 245

		5 022

		5 572

		1 972

		25

		2 357





		EBITDA

		49 546

		64 760

		133 353

		169 627

		106 641

		221 141

		117 026



		Рентабельність, %

		

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		1,0

		0,7

		10,7

		11,3

		13,2

		6,4

		11,5



		Операційна рентабельність

		-

		0,2

		6,4

		3,0

		5,9

		6,2

		6,2



		Рентабельність діяльності

		0,5

		0,4

		0,4

		0,3

		0,2

		0,0

		0,2



		Рентабельність EBITDA

		5,9

		5,9

		9,4

		8,7

		9,5

		9,9

		9,8





ВАТ «Одесаобленерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам на території Одеської області та м. Одеси. Основними власниками аналізованого підприємства є ТОВ «ВС Енерджі Інтернейшнл Україна» (44%) та НАК «Енергетична компанія України» (25%). 


За підсумками 6 місяців 2010 року обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, збільшився, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, на 11,1% і склав 93 322 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 91 321,3 млн. кВт*год (+10,4%). Збільшення обсягів виробництва та споживання електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зростанням попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів. Очікуване збільшення роздрібних тарифів та ріст попиту на електроенергію дозволяє прогнозувати подальше зростання виручки енергопостачальних компаній у ІІ півріччі 2010 року.

ВАТ «Одесаобленерго» – природний монополіст з передачі та постачання електроенергії локальними мережами на території м. Одеси та Одеської області. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників діяльності ВАТ «Одесаобленерго» 

		Показник

		Од. виміру

		2007

		2008

		І півр. 2009

		2009

		І півр. 2010

		Приріст 


І півр. 2010 / І півр. 2009, %



		Кількість абонентів, всього

		од.

		974 151

		977 306

		978 230

		978 840

		982 034

		0,4



		   в т.ч. населення

		од.

		934 451

		937 179

		937 639

		937 937

		933 690

		-0,4



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		5 347 354

		5 611 209

		2 797 662

		5 515 891

		3 006 851

		7,5



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		4 858 095

		5 104 841

		2 566 012

		5 048 951

		2 762 948

		7,7



		   в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		2 029 908

		2 192 828

		1 217 436

		2 372 997

		1 367 872

		12,4



		Втрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		1 074 598

		1 102 391

		487 599

		1 028 041

		502 775

		3,1



		Втрати електроенергії в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		1 016 887

		1 069 889

		535 605

		1 062 569

		587 429

		9,7





Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 

За підсумками 6 місяців 2010 року ВАТ «Одесаобленерго» збільшило обсяг передачі електроенергії на 7,5% – до 3 006 851 тис. кВт*год, постачання на 7,7% – до 2 762 948 тис. кВт*год. Порівняно з аналогічним періодом 2009 року регульовані НКРЕ тарифи на передачу та постачання зменшилися на 9,4% та 7,8% відповідно, тоді як роздрібний тариф для споживачів збільшився на 5,8%. З початку року заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зменшилася на 9,3% – до  187 450 тис. грн. на 01.07.2010 р. Найбільшими боржниками залишалося населення (54,2% у структурі заборгованості) та житлово-комунальні господарства (24,5%). Відсоток оплати абонентів за спожиту електроенергію збільшився до 101,5% та перебуває на прийнятному рівні.

Валюта балансу ВАТ «Одесаобленерго» з початку 2010 року збільшилася на 4,2% і на 30.06.2010 становила 2 144 146 тис. грн. Основною складовою активів залишалися необоротні активи (78,1%, переважно основні засоби та довгострокові фінансові інвестиції). У структурі пасивів понад 65% становлять довгострокові зобов’язання (реструктуризована заборгованість перед ДП «Енергоринок», зобов’язання за облігаціями та ін.). 


За рахунок збільшення обсягів поставок електроенергії та підвищення роздрібного тарифу для споживачів чистий дохід ВАТ «Одесаобленерго» за І півріччя 2010 року збільшився на 6,6% – до 1 199 205 тис. грн. Зростання собівартості негативно позначилося на валовому прибутку, проте операційний прибуток збільшився до 74 218 тис. грн. Чистий прибуток за звітний період склав 2 357 тис. грн., показники рентабельності (за винятком валової рентабельності) підвищилися (Таблиця 2). 

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «Одесаобленерго» , %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		 2008

		6 міс. 2009

		 2009

		6 міс. 2010



		Валова рентабельність

		1,0

		0,7

		10,7

		11,3

		13,2

		6,4

		11,5



		Операційна рентабельність

		-

		0,2

		6,4

		3,0

		5,9

		6,2

		6,2



		Рентабельність діяльності

		0,5

		0,4

		0,4

		0,3

		0,2

		0,0

		0,2



		Рентабельність EBITDA

		5,9

		5,9

		9,4

		8,7

		9,5

		9,9

		9,8





Джерело ВАТ «Одесаобленерго» , розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Зобов’язання ВАТ «Одесаобленерго» за облігаціями серії А на 30.06.2010 р. становили 499 451 тис. грн. Емітент своєчасно виконує зобов’язання за розміщеними облігаціями. Зобов’язання підприємства за банківськими кредитами зменшилися з початку 2010 року на 9,7% – до 158 308 тис. грн. на 30.06.2010 р. На кінець листопада 2010 року вони становили  близько 170 000 тис. грн. та мали довгостроковий характер. Зростання показника EBITDA за одночасного скорочення обсягу чистого боргу зумовило зниження боргового навантаження ВАТ «Одесаобленерго» , яке на кінець червня 2010 року було прийнятним для такого рівня кредитного рейтингу (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «Одесаобленерго» 

		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		І півр. 2010*



		EBIT

		тис. грн.

		-

		8 501

		65 457

		100 542

		145 693

		155 301



		EBITDA

		тис. грн.

		31 243

		64 760

		133 353

		169 627

		221 141

		231 526



		Чистий борг

		тис. грн.

		41 487

		822 138

		854 364

		1 387 253

		1 418 876

		1 369 383



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		-

		2,1

		9,2

		1,7

		1,1

		1,1



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		1,3

		12,7

		6,4

		8,2

		6,4

		5,9



		Чистий борг (без рестр.заборг. перед ДП «Енергоринок»)

		тис. грн.

		0

		82 748

		136 754

		666 815

		680 728

		635 226



		Чистий борг (без рестр.заборг. перед ДП «Енергоринок») / EBITDA

		рази

		0,0

		1,3

		1,0

		3,9

		3,1

		2,7





Джерело ВАТ «Одесаобленерго» , розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Відношення чистого боргу на 30.06.2010 р. до показника EBITDA за попередні 12 місяців становило 5,9 рази (без врахування у складі чистого боргу зобов’язань перед ДП «Енергоринок» – 2,7 рази). 

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених облігацій ВАТ «Одесаобленерго» серії А підтверджено на рівні uaВВ, прогноз «позитивний».

		Голова рейтингового комітету 

		О. К. Самойлова



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «Одесаобленерго» , тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		6 568

		7 309

		5 371

		4 426

		3 111

		2 556

		1 814



		• первісна вартість

		9 162

		11 746

		12 051

		13 000

		13 123

		13 376

		13 426



		• знос

		2 594

		4 437

		6 680

		8 574

		10 012

		10 820

		11 612



		Незавершене будівництво

		38 526

		43 724

		86 678

		72 510

		94 303

		91 321

		76 674



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		804 583

		831 461

		897 856

		1 064 298

		1 078 822

		1 094 044

		1 138 545



		• первісна вартість

		1 568 688

		1 701 918

		1 829 806

		2 051 958

		2 096 777

		2 145 867

		2 226 161



		• знос

		764 105

		870 457

		931 950

		987 660

		1 017 955

		1 051 823

		1 087 616



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		0

		0

		174 647

		483 855

		533 355

		501 810




		457 386






		• інші фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		216

		157

		127

		98

		69



		Відстрочені податкові активи

		52 236

		60 583

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		901 913

		943 077

		1 164 768

		1 625 246

		1 709 718

		1 689 829

		1 674 488



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		36 141

		40 670

		31 487

		37 991

		45 663

		38 153




		42 654






		• готова проудкція

		219

		313

		362

		415

		423

		452

		433



		• товари

		56

		1 262

		44 125

		50 109

		64 743

		298

		89 650



		Векселі одержані

		1 707

		1 707

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		130 054

		157 785

		155 541

		146 450

		107 888

		147 268

		122 303



		• первісна вартість

		274 654

		215 807

		220 519

		240 197

		201 435

		210 924

		201 399



		• резерв сумнівних боргів

		144 600

		58 022

		64 978

		93 747

		93 547

		63 656

		79 096



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		122

		68

		20

		9 172

		725

		9 897

		4 966



		• за виданими авансами

		16 878

		7 927

		8 199

		11 195

		12 313

		1 913

		7 324



		•з нарахованих доходів

		80

		160

		0

		0

		2

		1

		10



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		5 622

		3 402

		2 948

		1 839

		22 970

		20 814

		17 920



		Поточні фінансові інвестиції

		57 881

		66 705

		38 440

		156 556

		84 670

		86 801

		99 784



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		12 530

		2 596

		11 828

		2 146

		26 082

		845

		22 497



		• в іноземній валюті

		11 548

		362

		38

		3 339

		35

		38

		36



		Iншi оборотнi активи




		55 311

		63 354

		65 272

		63 115

		59 530

		60 992

		61 373



		Усього за розділом ІІ

		328 149

		346 311

		358 260

		482 327

		425 044

		367 472

		468 950



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		963

		856

		425

		634

		1 018

		553

		708



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780

		2 057 854




		2 144 146








Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 

Балансові дані ВАТ «Одесаобленерго» , тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124




		52 124






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		0

		623 665

		484 055

		466 818

		455 756

		445 523

		436 861



		Резервний капітал

		672 879

		186

		399

		650

		928

		928

		928



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(673 239)

		(607 729)

		(383 600)

		(347 537)

		(331 930)

		(315 683)

		(299 268)



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		51 764

		68 246

		152 978

		172 055

		176 878

		182 892




		190 645



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		4 929

		7 706

		9 553

		13 841

		15 533

		15 902

		17 256



		Інші забезпечення

		0

		1 559

		10 087

		21 473

		83 519

		2 800

		28 135



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		4 929

		9 265

		19 640

		35 314

		99 052

		18 702




		45 391



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		131 330



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		502 792

		502 847

		499 391

		499 451



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		71 014

		68 277

		68 277

		73 935

		73 935



		Інші довгострокові зобов'язання

		65 565

		742 348

		729 476

		746 555

		732 690

		718 824

		710 507



		Усього за розділом ІІІ

		65 565

		742 348

		800 490

		1 317 624

		1 303 814

		1 292 150

		1 415 223






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		19 473

		65 848

		156 469

		152 236

		182 220

		26 978



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		63 275

		70 906

		7 554

		18 826

		19 324

		23 650



		Векселі видані

		5 322

		806

		245

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		1 044 957

		254 562

		115 439

		140 185

		106 029

		56 468




		142 051






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		41 136

		80 973

		99 321

		137 770

		127 603

		148 964

		158 060



		• з бюджетом

		1 240

		4 572

		9 870

		4 982

		5 065

		4 630

		5 510



		• зі страхування

		1 501

		2 128

		3 375

		3 400

		4 832

		3 530

		3 782



		• з оплати праці

		5 589

		6 420

		6 506

		9 192

		11 965

		9 118

		9 504



		• з учасниками

		0

		0

		4 019

		4 768

		5 198

		4 313

		4 276



		Інші поточні зобов'язання

		9 022

		38 176

		174 816

		112 443

		124 282

		135 543




		119 076



		Усього за розділом ІV

		1 108 767

		470 385

		550 345

		576 763

		556 036

		564 110




		492 887



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		6 451

		0

		0

		



		БАЛАНС

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780

		2 057 854




		2 144 146





Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Одесаобленерго» , тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		999 805

		1 299 747

		1 693 416

		2 314 824

		1 321 386

		2 628 505

		1 422 711



		Податок на додану вартість

		166 611

		211 088

		268 116

		353 973

		196 512

		388 403

		223 506



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		833 194

		1 088 659

		1 425 300

		1 960 851

		1 124 874

		2 240 102

		1 199 205



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		825 071

		1 080 650

		1 272 253

		1 739 759

		976 444

		2 095 750

		1 061 072



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		8 123

		8 009

		153 047

		221 092

		148 430

		144 352

		138 133



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		26 250

		57 507

		56 983

		99 712

		12 893

		45 534

		9 677



		Адміністративні витрати

		24 685

		26 309

		36 469

		48 701

		26 707

		54 196

		26 252



		Витрати на збут

		0

		798

		559

		5 147

		1 118

		3 171

		1 366



		Інші операційні витрати

		37 588

		35 970

		81 760

		207 796

		67 651

		-6 262

		45 974



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 439

		91 242

		59 160

		65 847

		138 781

		74 218



		• збиток

		27 900

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		48

		0

		403




		0



		Інші фінансові доходи

		148

		80

		6

		0

		0

		0

		0



		Інші доходи

		20 579

		14 117

		5 114

		122 061

		75 558

		113 154

		49 176



		Фінансові витрати

		2 963

		4 100

		7 145

		60 359

		59 505

		134 934

		71 892



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		252

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		8 167

		8 055

		30 647

		80 727

		72 210

		106 645




		44 591






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		4 481

		58 318

		40 183

		9 690

		10 759

		6 911



		• збиток

		18 303

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		0

		236

		53 296

		34 611

		7 718

		10 734




		4 554



		Доход з податку на прибуток

		22 336

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• витрати

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		4 033

		4 245

		5 022

		5 572

		1 972

		25

		2 357



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		44 518

		49 970

		56 895

		60 272

		31 162

		97 301

		41 863



		Витрати на оплату праці

		77 905

		88 532

		110 545

		154 243

		83 556

		180 112

		90 098



		Відрахування на соціальні заходи

		25 405

		36 695

		47 817

		61 835

		29 797

		63 816

		31 928



		Амортизація

		46 731

		56 259

		67 896

		69 085

		37 446

		75 448

		38 223



		Інші операційні витрати

		27 954

		39 373

		53 247

		58 960

		91 637

		39 673

		66 723



		РАЗОМ

		222 513

		270 829

		336 400

		404 395

		273 598

		456 350

		268 835





Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Одесаобленерго» , тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності до оподаткування 

		(18 303)

		4 481

		58 318

		40 183

		10 759






		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		46 731

		56 259

		67 896

		69 085

		75 448



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		199

		4 336

		10 375

		15 674

		(16 612)



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		555

		0

		0

		(157)

		0



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(12 560)

		(6 142)

		25 779

		(41 382)

		(2 429)



		Витрати на сплату відсотків

		2 963

		4 100

		7 145

		60 359

		134 934



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 


до зміни в чистих оборотних активах

		19 585

		63 034

		169 513

		143 762

		202 100



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		17 193

		6 451

		(19 477)

		(2 312)

		42 503



		• витрат майбутніх періодів

		203

		107

		431

		(209)

		81



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		6 940

		33 390

		64 467

		178 530

		(17 995)



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		6 451

		(6 451)



		Грошові кошти від операційної діяльності

		43 921

		102 982

		214 934

		326 222

		220 238






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(120

		(4 090)

		(4 653)

		(68 366)

		(127 900)



		• податки на прибуток

		0

		(8 069)

		(31 216)

		(45 561)

		(1 576)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		43 909

		90 823

		179 065

		212 295

		90 762






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		43 909

		90 823

		179 065

		212 295

		90 762






		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		4 001

		450

		0

		69 140

		84 728



		• необоротних активів

		4 697

		949

		563

		0 

		63



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		70

		0

		164

		0

		0



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(5 950)

		0

		(120 156)

		(502 594)

		(52 665)



		• необоротні активи

		(57 055)

		(112 775)

		(193 226)

		(243 132)

		(128 689)



		• майнові комплекси

		

		

		

		

		



		Інші платежі

		0

		(5)

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(54 237)

		(111 381)

		(312 655)

		(676 586)

		(96 563)





		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(54 237)

		9111 381)

		(312 655)

		9676 586)

		(96 563)







Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 

Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Одесаобленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		673 876

		0



		Отримані позики

		15 951

		42 198

		116 075

		0

		51 477






		Інші надходження

		0

		0

		115 000

		0

		0



		Погашення позик

		(4 437)

		(41 624)

		(69 700)

		(152 525)

		(33 5160



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		(5)

		(1 184)



		Інші платежі

		0

		(1 136)

		(18 877)

		(63 593)

		(15 578)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		11 514

		(562)

		142 498

		457 753

		1 199



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		11 514

		(562)

		142 498

		457 753

		1 199






		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		1 186

		(21 120)

		8 908

		(6 538)

		(4 602)








Джерело: ВАТ «Одесаобленерго» 
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