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PiBeHb JOBrOCTPOKOBOIO KPEAUTHOrO PENTUHTY uaBBB
MporHo3 MO3UTUBHMIA
PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS!

Ilo3nmgansauk  ab0 oOKpemmid OOproBuii  iHCTpyMeHT 3 peiituaroMm uaBBB
XapaKTEePU3yEThCS  JAOCTATHBOIO  KPEAWTOCIIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIUMH
YKpaiHCBbKUMH  TMO3WYaJbHUKaMH  abo  OOproBUMH  iHCTpYMEHTaMH. PiBeHb
KPEIUTOCIIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECTIPHUSTIMBUX  KOMEPIIIHHHX,
(hiHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

IMo3uTnBHUII TPOTHO3 BKa3y€e Ha MOXKIHUBICTH MiJIBUIICHHS PEHTHHTY MPOTIATOM POKY
TIpH 30€pEKEHHI MO3UTUBHUX TCHICHITIH 1 HIBEIIFOBAaHHI TOTOYHUX PU3UKIB.

HapaHuin y pe3ynbTaTti peMTUHIOBOro aHanisy KpeauTHUN PenTUHT BU3HAa4YeHo 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LLKamo, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHayui KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa LWwkana KpeauTHUX PenTUHIIB A03BONSIE BUMIPSATUA PO3NOAIN KPeAMTHOrO PU3NKY B €KOHOMILL
YkpaiHn 6e3 ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3uKy Ta npusHaveHa Anst BUKOPUCTaHHS eMiTeHTaMu UiHHWX nanepis, no3uyanbHukamu, diHaHCOBMMMU
yCTaHOBaMu, MOCEpPeHNKaMu Ta iHBeCTopaMu Ha hiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.

Peittunrosuii 3siT (BYDR 002-001) — M1 «basaepa» 1



LR ereit patng

PetiThhrose a

KpenutHuii peTHHT TpyHTY€eThCs Ha iH(opMarltii, HagaHii KIIEHTOM, a TaKOXX Ha 1HIIMA
iHpopMalii, M0 € y PO3NOPSIKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAXKAETHCS HAMIHHOIO.
PiBeHp KpEeOUTHOTO pPEUTHHTY 3aJeXHUThb BiJ SIKOCTi, OZHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iHpopMallii, o € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

PeiiTuHrOBE areHTCTBO HE MPOBOAUTH AYAWTOPCHKY IEPEBIPKY HAZaHOI  KIIIEHTOM
iHpopMarii.

[lonoxeHHs1 3BITY IIONO TEHACHLIN pPO3BUTKY PHHKIB, Ha SKUX IMPALIOE€ KIIEHT, Ta
PHU3UKiB, IPUTaAMaHHUX UM PHHKaM, IPYHTYIOTbCA HAa PHHKOBHUX YMOBax i YHMHHHKaX,
IO JisUTM Ha MOMEHT HalWCaHHS 3BITY.

PeiiTuHrOBHH 3BIT HE € PEKOMEHIALIEI0 MIOA0 MOKYNKH a00 MpOJaXy LiHHUX Manepis.
TOB «Kpeaur-PedTHHr» He Hece  BIAMOBIJAIBLHOCTI 3a pE3YylbTAaTH KPEIUTHHX,
IHBECTULIMHUX a00 TOCMOJApChKUX PIlIeHb TPETiX 0cCi0, MPUHHATHX BUKIIOYHO Ha
OCHOBI iH(oOpMaLii 3BITY.

Jleski KUTbKiCHI JaHi, $Ki aHANI3YIOTBCA Y 3BiTi, HaBEICHI MICIA BiJOBITHOTO
OKpyTJIeHHS. Y 3B’A3KYy 3 IIMM, 3HAYCHHS MEBHUX IOKAa3HUKIB, IO HABOAATHCS B 3BiTi
OinpIIIe OJJHOTO pa3y, MOXKYThb He 30iraTucs, a miaCyMKOBI 3HaYEHHS OKPEMHUX MOKAa3HUKIB
MOXYTh HE BIATOBiIATH apu(pMETUIHIN CyMi IX CKIIaJI0BHX.
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PiBeHb kpeguTHOro pentuHry MM «basaepa>» NiaTpMMyeTbCA:

. BXOJDKCHHSIM ITiIIPUEMCTBA JI0 XONIUHTY «basepay, SKuii € OJHUM 3 HAaHOUTBIIHX
OIepaTopiB aJKOTOJBHOTO PUHKY YKpaiHu (HaiBimoMimli TOpPTiBeNbHI MapKH
«Xniouuit Jlapy», «KooneBoy, «Lenbciit» To1110);

o 3POCTaHHSAM OOCSTY MPOAAXKIB aJKOTOJIBHOI MPOIYKINi MHiAMPUEMCTBA TPOTATOM
OCTaHHIX poOKiB, 30kpemMa y 2007 pomi dYHCTHH IOXim Bix peamizallii CKIJaB

906,6 MITH. TpH., 10 ¥ 2 pa3u OLIbIIE TTOPIBHSIHO 3 MOMIEPETHIM POKOM;

L HCBHCOKHUM piBHCM 60pI‘OBOI‘O HaBaHTa>XCHH:I.

PiBeHb kpeauTHOro pentuHry MMM «basgepa» o6MexyeTbCA:

o BHCOKHM pPiBHEM KOHKYPEHIII{ Ha BHYTPIIIHBOMY PUHKY aJIKOTOIHHOI MPOTYKIIii;

. PHU3UKOM TEpepos3IoNily KOWTIB BcepeanHi XxonauHry «basmepay», 10 sgKoro
BXOAUTH EMiTEHT;

o BHCOKHM CTYIICHEM 3JICKHOCTI Taimy3li Bill JEpKaBHOTO PETYJIIOBAaHHS PHUHKY
AIKOTOJIFHOT MTPOIYKITii YKpaiHm.
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O6rpyHTYBaHHS

ITinmpuemctBo «basnepa» Oyno crBopeno 20 mucromama 1991 poky y BHIIISAI Majoro
MPUBATHOTO MmianpuemMcTBa, a 7 BepecHs 2000 poKy 3apeecTpoBaHO SK IPUBATHE
mignpuemMcTBo y M. ['opmiBmi Jlorernpkoi obmacti. I «basgepa» € muctpub’roTopom
QIKOTOJILHUX HAINOiB, IO BUPOOJSFOTECS HA BUPOOHWUYMX MiJIPUEMCTBAX XOJIUHTY
«basimepa» Ta iHmMMX BHPOOHMKIB. [liAMPHEMCTBO Mae pO3TaTy)KCHY TOPTOBEIHHY
MepeKy Ha TEPUTOPil YKpaiHu.

Jo cknany xomauary «basimepay BXOIATH 2 3aBOJU 3 BHITYCKY aJKOTOJBHHX HAIOIB
(BAT «Kob6meBo» Ta TOB «HarionansHa ropisgaHa KOMIIAHIs»), TUCTPHO IOTOPCHKI
kommanii ([T «basmepa», TOB «basmepa IMmopt»), a TakoXX KOMITaHii, sIKi
3a0e3medyroTh crparteriuanii MapkeTur (TOB «HarioHanbHI aqKOTONMBHI TPATUITii»).
VYhpaBniHHAg akTUBaMH Tpynu Kommanid 3midicHioe TOB «Kamitan Xomnmauar,
croBifcoTkoBuM BiaacHUKOM I1IT «basgepay 3 26 rpyaas 2007 poky € 1opuandHa ocoda —
TOB «basnepa Xomauary.

Ilpy BU3HA4YEHHI KPEOWTHOTO pEUTHHTY PeHTHMHTOBE areHTCTBO  PO3IIIAIAJIO
IIIT «basmepa» y ckiami Tpymu 1 MpoaHaATiI3yBajao KOHCOJIMOBaHY (DiHAHCOBY 3BITHICTH
TpyInu KOoMITaHii «basmepay, Ky 3aTBEpIKEHO ayaIuTOpchkuM BHCHOBKOM «Baker Tilly
Ukraine», ame  HETpUBAJIMKA Iepiod HAMaHHA TaKoi 3BITHOCTI YCKITQJHIOE aHaJI3
JUHAMIKHA KOHCOJIIOBaHUX (DiHAHCOBHX IMOKA3HUKIB.

PiBeHb KpeAWTHOrO PEUTHHTY BpaxoBy€ PHUHKOBI MO3MLII TPymH BCcEepeIuHI KpaiHw,
JUHAMIKy 3POCTaHHS YHUCTOTO JOXOLY 1 HEBHCOKHH PIBEHb OOProBOro HaBaHTa)KEHHS
aHaJII30BaHIO MiANPUEMCTBA. PiBeHb KPEIUTHOTO PEHTHHTY OOMEKYEThCS 3HAYHHM
piBHEM KOHKYpPEHLIl 1 3aJIe)KHICTIO Taly3i BiJ AEp>KaBHOTO PETYyJIIOBaHHA IMOpPYyY i3
PHU3UKOM NEepepO3NOALTY KOIITIB BCEPEAHHI TPYITN KOMIaHIH.

[lo3uTuBHMI TPOTHO3 BiZOOpaXye MOXJIMBE IMIABHLICHHS PEUTHHTY Yy BHUIAIKY
30epeXeHHs] TeHACHLIl 3pOCTaHHS OCHOBHHX (DIHAHCOBHX MOKA3HHUKIB TPYIH, a TaKOX
CBO€YACHOT'O HaJaHHS KOHCONiIoBaHOI (iHaHCcOBOi 3BiTHOCTI. Ilpn 1pOMy ATEHCTBO
ouiKye 30epekeHHsI IOMIPHOTO PiBHA OOPrOBOTr0 HaBaHTAKEHHS.

OcHoBHOIO mTponykuieto, saky peanizye IIII «basgepa» € ropiguaHa MOPOAYKIIis.
3a pesynbratamu 10 wmicsiB 2008 poky MiANpHEMCTBaMHU BCepeuHi KpaiHu Oyio
BuUpobaeno 32,3 MiH. gan ropinku, mo Ha 12,3% mnepeBuirye oOcArd BUPOOHHUIITBA
aHaJIOT1YHOTrO MEPioAy MOMEepPEeIHbOr0 POKY, IO IMOB’S3aHO MEPEBAKHO 3 HAPOLICHHAM
MOCTAaBOK MPOAYKLIi Ha EKCIIOPT, MUTOMa Bara SKOro MpPOTSIrOM OCTaHHIX POKiB
KONMBa€eThes y Mexax 20-25%.

B Vkpaini ropinky posnuBaioTs 6sin3bko 40 KoMnaHii, OUTBIIICTE 3 SKUX NPALOIOTh Ha
JOKAILHUX pUHKAax 1 B perioHax. Ha ChOromHi 4YiTKO NPOCTEKYIOTHCI JiJepH
BUPOOHUIITBA, TaK, HA YOTHPHOX OCHOBHHX BHUPOOHHWKIB mpunagae omuspko 70% Bciei
BHpOOJIeHo1 mpoxykiii. JlizepcTBo y mpomakax Ha BHYTPINIHBOMY PHHKY HAJICKUTH
«Imimx XommuHT», Y 3B’A3Ky 3 HE3HAYHHUM OOCSITOM EKCIIOPTY JApyTe MicIle Iocimae
«HarioHasibHa TopiTgaHa KOMIAHIs», sKa BXOAUTH OO0 XONauHTY «basmepa», gam 3
HE3HAYHUM BiJIPUBOM OJTHE Bil 0fHOTO TIepeOyBatoTh «Nemiroffth i «Coro3-BikTamy.
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Crmin 3a3Ha4uTH, MO MJIsS TOPITIAHOTO PHUHKY € XapaKTepHUM 3HAYHUHA pPIiBEHb
JepKaBHOTO PETYNIOBAaHHS, IO CTBOPIOE TEBHI PU3UKH AJISl ONEparopiB pUHKY. Tak,
HaNpHUKiHII MHHYIOro poky BepxoBna Paga Vkpainum 3aTBepania CTaBKM aKLWU3HOTO
300py Ha CHHPT €TWJIOBHH, CHHPTOBI JECTWIIATOPH Ta TOpiTYaHi Hamoi, siKi y HACTYIHI
TPU POKH 3pOCTaTUMyTh 3 HHHIHIX 21,5 rpH. 10 34 rpH. 32 1 ;mitp 100% crupry.
3okpema 3 01.07.2009 p. craBku BCTaHOBJICHO Yy po3Mipi 23 rpH., a 3 01.01.2010 p. —
27 rpH. 3a 1 ;mitp 100% coupry. Crnig 3a3Ha4uTH, MO 30UTBIIEHHS CTABOK aKIIM3HOTO
300py € MOCTYNOBUM 1 JacTh 3MOTY OIEepaTopaM PHUHKY MiArOTYBaTHCSA 1O TaKOTO
MiABUIICHHS, HANPHUKIJIAMA, 3 JIUIHSI HOTOYHOTO POKY CyMa aKIHu3y 3 OJHi€l MiBIITPOBOI
TUILIKY TOPTKHY 30inbmuThes Ha 0,3 TpH. 1 cTaHOBHTSH 4,6 TpH.

OcHoBHiI BUpOOHUYI MOTYXHOCTI rpynu kommnasiid «basgepa» 3ocepemxeHi Ha 3aBOJI
TOB «Hauionansna ropinyana kommnasis» (Hagan —TOB «HI'K»). O6csaru BupoOHuNITBa
AIKOTOJIFHUX HAamNoiB Ha HaWOimpmmMxX 3aBojax XOJIWHTY HaBeACHO Y Tabimii
(Tabmums 1).

Tabnuus 1. O6carm BUPOOHMLTBA ankoronbHUX HAMoIB NignpueMcTBaMM rpynu komnadin «basgepa»

YnpaBnstoya KomnaHis, Mpoaykuis 06c¢sar Bupo6HULTBA, TUC. Aan
po3TalyBaHHsA 3aBogy ) : : :
I nisp. Il kB. 2007 9 mic. 2007 I niBp. Il k. 2008 9 mic. 2008
2007 p. 2008 p.
TOB «HaujoHanbHa ropinka TM
ropinyaHa komnaHis», «Llenbciny, «baiikay,
«MNepuwa linbais», 1368,3 11458 22225 2045,2 1876,7 3921,9
«Kosaupka Paga»,
HaCTOsHKa
TM «La femme»
BAT «KobreBo», BuHa TM «KoGreso»
Mukonaiscbka 061., 518,0 288,0 806,0 513,0 762,0 1275,0
c. Kobneso
Pazom: - 1886,0 1433,8 3028,5 2558,2 2638,7 5196,9

Joicepeno: oani I111 «bBasdepar

Sk BuAHO 3 HaBemeHOl y TaOmwmii iH(opMalii, 3aradpHuUN o0cAT BHUPOOICHOI 3a
9 wmicamniB 2008 poxy mpoxykmii ckmaB 5 196,9 tuc. nan, mo Ha 71,6% mnepesurrye
pe3yIbTaTH aHAJIOTIYHOTO MEePioay MONEPEIHBOTO POKY. 3a pe3yIbTaTaMH CidHI-BEPECHS
2008 poxy 75,5% mponykuii Oymo BupobmeHo TOB «HI'K». 30inpmeHHst oOcsriB
BHPOOHMIITBA CIIPUSJIO 3POCTaHHIO OOCATIB JOXOMY Bim peamizarlii MPOIyKIlii, IO
HaBeneHo y tadymmi (Tabmurs 2).

Tabnuug 2. YncTui goxip Big peanisauii npoAyKuii BAPoGHMYMX NignpuemMcTB rpynu Komnanii «basgepay, TMc. rpH.

Yuctun poxig Bia peanisauii npoaykuii I nip. 2007 p. 9 mic. 2007 p. I nisp. 2008 p. 9 mic. 2008 p. Mpupoct
nignpuMeEMCTB, TUC. TPH. 9 wmic.
2008/07 pp, %
TOB «HIK» 96 956,8 133 057,9 153 273,1 290 850,1 118,6
BAT «Kobneso» 38529,3 60178,4 44 326,9 721341 19,9
Pazom: 135 486,1 193 236,3 197 600,0 362 984,2 87,8
Jocepeno: oani I1I1 «Basdepar
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Sk BUAHO 3 TaONWIN, 3HAYHWM MPHUPICT CYKYMHUX AOXO0MiB 3a 9 micamiB 2008 poky
CIIoCTEpiraBcs MEPEeBAXHO 3a paxyHOK 30utbineHHs moxoaiB TOB «HI'Ky. 3aramom, 3a
pe3yabTaTaMH CiyHSI-BEPECHS MOTOYHOTO POKY OOCAT YHCTOrO JOXOAY MiANPHEMCTB
30impmmBes Ha 87,8% BiTHOCHO aHAJOTIYHOTO MEPioAy MONEPEeNIHBOTO POKY — [0
363 muH. rpH.  KoHcominoBani ¢iHaHCOBI MMOKa3sHUKH Tpynu Kommanii «basnepa»
HaBezeHo y Tabmuii (Tabmws 3).

Tabnuus 3. diHaHCOBI NoKa3HWKKM rpynu KomnaHin «basaepar, Tuc. gon. CLUA

Moka3Huk 2006 p. 2007 p.
YucTuit poxig 99 597,4 208 017,6
OnepaLjiihmit npubyTok 1894,3 351981
YucTuit npubyTok (36MTOK) (3873,1) 279224
EBITDA 2697,8 43 270,9
YucTui 6opr/EBITDA HIg 1,6
Banosa peHTabenbHicTb, % 29,9 27,3
OnepaliitHa peHTabenbHicTb, % 1,9 16,9
PeHTabenbHicTb npoaaxis, % Hlp 13,4
PentabenbHictb EBITDA, % 2,7 20,8

Jicepeno: konconioosana Qinancosa 36imHicme epynu komnawiii «basoepa»

Sk BugHO 3 Tabmumi, 3a pe3ynbraramu 2007 poKy 3HAYHO MOKPAIIMIUCH (DIHAHCOBI
MMOKa3HUKU TPy KoMIaHii «basmepay, 30KkpemMa ducTuid Koxia 30umemuBes y 2,1 pasn,
3HaYHO 30UIBIIWINCH onepauidHui, unctuii npudytku Ta EBITDA. Takox 3a3Hanu
CYTTEBOTO 301IbLICHHS MOKa3HUKH PEHTa0ENBFHOCTI TPYIIH, X04Ya BaloBa PEHTaOCIbHICTD
HaBiTh 3MEHIINIACK.

[Ipotsirom ocrannix pokiB Il «basgepa» cyrreBo 30impmmiao oOcsru peaiizamii
MPOAYKIIii, 30KkpeMa 3a pe3ynbratamu 9 micsiis 2008 poky urcThil qOXia Bif peamizartii
nponykmii miampuemctBa 30imbmmBes Ha 35,7% — mo 862,5 MuIH. TpH. TOPIBHAHO 3
pe3yabTaTOM aHAJIOTIYHOTO MEPioAy MOMEPEeAHBOro poKy. Xoua omnepamiiHuil mpuOyTok
30inpmmBCes Ha 56,5% (1o 25,7 MiH. TpH.), a uncTuid NpudyToK ctanoBuB 10,3 MJIH. TpH.,
mo y 2,7 pa3u MEpeBUIIYE PE3yNbTaT CiuHSA-YEpPBHS IMOMEPETHBOIO POKY. Y CTPYKTYpi
peamizanii onuseko 90% moxomy IIII «basnepa» oTrpumye Bim peamizamii mpomykimii
XOnAMHTY, pemTa — NPOAYKLis IHIIMX BHUPOOHMKIB. Y MNPOAYKTOBOMY HoOpTdeni
KOMITaHii HalIOXOJHUMHU € TOPUIKM TOProBUX Mapok «XmioHuii [lap» ta «llenbciiiy,
BUHA TOProBoi Mapku «KoOneBo».

[IpoTsirom aHami30BaHOrO TEPiOAY, BIAHOCHO AaHAJOTIYHOIO NEpiogy MOMEPEIHBOTO
POKY, MOKpAIIWJINCS BCi MOKa3HUKH PEHTaOEIbHOCTI MiANPHEMCTBA, 30KpEMa, BaIOBa
penTabenbHicTh 30inbmIIIack 3 11,3% no 15,8%, penradensricte EBITDA — 3 2,8% no
3,2%. Iloka3HMKHM peHTAaO0EeNbHOCTI MiANMPHEMCTBAa NepeOyBalOTh Ha HEBUCOKOMY DiBHI,
ale Taki TOKa3HWKU BiAMOBINAIOTH PIBHIO PEHTA0ENBHOCTI OUCTPHO FOTOPCHKUX
MiAPUEMCTB 1 KOMIICHCYIOTBCSI BHUCOKMMH TOKa3HMKAMH PEHTA0EIbHOCTI TpyNH
KoMmaHii «basgepay.
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Omepartitini rpommoi motoku I1I1 «basaepa» mpoTAToOM OCTaHHIX POKIB HE MaJld YiTKOi
TEHJEHI{ BHACTIIOK 3HAYHUX KOJMBAaHb 0OOPOTHOrO KamiTaimy. Xod4a 3a pe3yibTaTaMH
2007 poky omepauiiHH IPOIMIOBUN MOTIK MiANPHEMCTBA O 3MiH y YUCTHX OOOPOTHHX
aKTUBax 3Ha4yHO 3pic mopiBHAHO 3 2006 pokoM i ckiaB 26,4 MIIH. TPH., Ha 11O BILIMHYJIO

3pOCTaHHA YHCTOTO TOXO0AY Bia peanizauii mporsarom 2007 poky y 2 paszu (Tabmuus 4).

Tabnuus 4. M'powosi notoku NI «Basgepa» i rpynu komnawin «basgepa» (koHconipoBaHi), TUC. TPH.

KoHconipoBaHi rpynu

MokasHuk NN «Baspepa» KomnaHin «basigepa» *
2004 2005 2006 2007 2007
["poOLLOBWMIA NOTIK Bif ONepaLiHoT QisSnbHOCTI 40 3MiH 584,5 931,7 -1352,5 26 441,2 78 284,0
Y 4ncTIX 0BOPOTHIX aKTMBaX
YuncTiit pyx KOLUTIB Bif onepawiiiHoi AifnbHOCTi -63938,8 -41454,0 17 327,2 -66 547,3 -21224,7
YuncTiit pyx KOLUTIB Bif iHBECTULIHOT AiSMbHOCTI 5134,6 182242 78933 12 236,8 167,2
YuncTiit pyx KOLTiB Bif (hiHAaHCOBOI AifnbHOCTI 58 813,3 238044 -25252,1 559711 28 300,3
YucTui rpowwoBuii NoTik 9,1 574,6 -31,6 1660,6 72428

Jocepeno: oani I1I1 «Basdepar
* 3a kypcom USD/UAN = 5,050 epn.

IIpotsrom 2004-2007 pokiB 4HCTHA pyX KOINTIB BiA oOMepariiHol AisSIHHOCTI
IIIT «basmepa» mepeBaxHO OyB Bin’ €MHHH, a (DiHAHCYBAHHS iSTIBHOCTI MiATPUEMCTBA
MEePEeBaXHO BiAOYBaIOCh BHACTIAOK JOJATHROTO CalbJ0 IHBECTHINHOI 1 (hiHAHCOBOI
nismeHOCTI. KoHCOMioBaHI TpOIMIOBI TOTOKI TPyNMd KOMIIAHIA 3a pe3yibTaTaMu
2007 poxy TIpOJeMOHCTPYBAIN CXOXKi pe3yJbTaTH, ¢ Bil’ €MHUN pe3ybTaT ONepaIiiHOl
TISITEHOCTI OyI10 TTpo()iHAHCOBAHO TIEPEBAKHO 33 PaXyHOK (hiHAHCOBOI MiSUTEHOCTI.

®inancoBi 30008 sk3anns I «basgepa» cramom Ha 30.09.2008 p. mpencTaBieHO
3a00pTroBaHICTIO 3a OaHKIBCBKMUMH TIO3MKaMH Ha CyMmy 86,5 MiIH. TpH. (3MCHIIICHHS
MPOTATOM 9 MICAIIIB TOTOYHOTO pOKy Ha 16,4%), Ta 3a00pProBaHICTIO 3a €MITOBaHUMHU
obmirarisimu (cepii A i B), siki po3mimieHi y moBHOMY 00cs3i Ha cymy 50,0 MITH. TpH.

3 HasABHOI Ha KiHEIb TPETHOT'O KBAapTAIy MMOTOYHOTO POKy 3aboprosaHocTi y 2009 porti
MiIIPUEMCTBO Ma€ TOTAaCUTH KPEeAWTH Ha cyMmy 32,3 MuIH. TpH. 1 oOJiramii Ha Cymy
50 miH. rpH. TepMiH moOTamieHHs KpeaWTiB Ha cymy 51,8 MuH. rpH. Tpuamae Ha
2010 pik. Yci KpenuTy aHaIi30BaHOMY ITIAMPUEMCTBY HaJaHO Y HAI[IOHAJIBHIM TPONIOBIA
OJIMHWII, Y 3acCTaBi 3a KpeAWTaMH IepeOyBac BJIIACHE MAWHO IMiANMPUEMCTBA i TOBAp B
006oporTi.

Kpenutauii petituar Bumycky oOmiramiid I1IT «basimepa» cepii A 1 B arenTctBom
«Kpenur-Petitunr»  minTBepmkeno  19.12.2008 p. wa pieai uaBBB, mnporuos
CIO3UTHBHHID.

[potsirom 9 micsniB 2008 poxy mnokazHuk EBITDA (HagxomkeHHsS HiANPUEMCTBA 10
BUIUIATH  BIACOTKIB, TMOJATKIB Ta 3AIMCHEHHS aMOPTHU3alidHMX BiApaxyBaHb),
chopMoBaHMii 3a ocraHHi 12 wicsriB, 30inbmmBes Ha 22,5% — no 54,4 MUIH. TpH.
(Tabnuus 5).

Peittunrosuii 3siT (BYDR 002-001) — M1 «basaepa» 7



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTBo u

Tabnuug 5. MokputTa GoproBux 30608’a3aHb MMM «basaepa»

Moka3Huk 2005 2006 2007 30.06.2008 * 30.09.2008 *
EBITDA, TUC. IpH. 29 854,1 18700,8 44 450,0 489345 54 4374
EBIT, T1C. rpH. 28556,0 17 522,2 421111 46 378,5 51565,7
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH, pasu 1,7 1,3 24 24 25
Yuctui Gopr / EBITDA, pasu 4,1 52 34 25 24
Yuctuit Gopr ** 122731,2 97 510,7 150 436,6 123 830,8 131294,6

Hoicepeno: pospaxynku na niocmasi ginancosoi seimuocmi I111 «basiocpar
* noxasHuku, cghopmosari 3a ocmanni 12 micayie

** po3paxo8yemvcs AK Pi3HUYA MidiC QIHAHCOBUM OOP2OM MA 3ATUUKAMU SPOULOBUX KOWMIE HA PAXYHKAX

Sk BumHO 3 Tabmui, mpotaroM 9 wicsamis 2008 poky i3 3MEHIIEHHAM YHUCTOTO OOpry
mignpuemMcTBa Ha 12,7% MOKpanuincs MOKa3HUKH MOKPUTTS OOpProBHUX 3000B’s3aHb,
30KpeMa BimHomeHHs uyuctoro 6opry mo EBITDA 3menmmmiocs 3 3,4 mo 2,4 pasm i
CBIIUUTH TIPO TIOMipHE OOpProBe HABAaHTAXCHHS HA aHAJI30BaHE IIiAIPHEMCTBO, SKE
BIJIITOBi/Ia€ BU3HAYCHOMY PiBHIO KPEIUTHOTO PEUTHHTA.

JIIKBiAHICTS SK aHATI30BAaHOTO IIANPHEMCTBA, Tak 1 Tpymu KommaHid «basgepa» €
HU3BKOIO BHACTIZOK TEPEBAKHOTO OTPHMAHHS Bil’EMHUX TPOIIOBHX TIOTOKIB BiJ
OTICpAaIIfHOI MisUTBHOCTI 1 HE3HAYHWX 3aJMIIKIB TPOIIOBHX KOIINTIB Ha paxyHKax 3a
HasIBHOCTI KOPOTKOCTPOKOBOTO (hiHAHCOBOTO OOpry aHaji30BaHOrO MiAIpPHEMCTBA Ha
cymy 82,3 muH. TpH. (ctaHoM Ha 30.09.2008 p.) Ta rpynu xommnanii «basnepa» Ha cymy
128,1 mnH. rpH.  (cranom Ha 31.12.2007 p.). Pu3uk miKBiZHOCTI MiANIPUEMCTB
MiABHLIYETHCS BHACTIIOK MOTIPIICHHS CUTYalii Ha (JiHAHCOBOMY PUHKY.

3a pesynpTaTamu aHamizy kpenutauii pertunr 1111 «basnepa» Bu3znadeHo Ha piBHi uaBBB, mpormos

«IMO3UTUBHHUIN».

JIna ompumannsa oemanvHiwioi inghopmauii:

Hpoghinvnuii ananimuunuii 6i0oin,
Jmumpo Menvnuk, men.: (044) 490-25-50, DMelnik@credit-rating.com.ua
Onez I'puwiko, men.: (044) 490-25-50, OGrishko@credit-rating.com.ua

Henapmamenm ingpopmayii ma KomyHikauii,

Mapuna Ilpouyenxo, men.: (044) 490-25-50, MProtsenko@credit-rating.com.ua
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BanaHcogi gani NN «basaepar, TUC. rpH.

JopaTtok o perTuHroBoro 3eiTy Net

CratTa GanaHcy 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 30.09.2008
HeobopomHi akmueu

HemarepianbHi akTusm:

3anuLLKOBA BapTICTb 65,7 68,8 1071 175,0 206,4
nepsicHa BapTiCTb 255,2 209,8 300,3 418,8 485,1
HaKonuyeHa amopTM3aLlia 189,5 141,0 193,2 2438 278,7
HesagepLueHe byaiBHULTBO 52,6 250,0 250,0 250,0 250,0
OcHosHi 3acobu:

3aNMLLKOBA BapTICTb 6035,3 88704 92279 94014 10 694,5
nepaicHa BapTiCTb 92557 13 055,8 16 844,3 18 082,4 20000,1
3HOC 32204 41854 76164 8681,0 9305,6
[loBrocTpoKkoBi GionoriuHi akT1eM:

CripaBeanvBa (3anuLLkoBa) BapTiCTb - -

nepsicHa BapTiCTb - -

HaKonnyeHa amopTM3aLlis - -
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

33 METOAOM Y4acTi B KaniTani iHWWX nignpuemcTs 11 807,2 4493,0 482,2 482,2 482,2
iHLLi chiHaHCOBI iHBECTMLT - - -
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb - -

BigcTpoueHi nogatkoBi akTBK - -

[HLLi HeoBOPOTHI aKTUBY - - - - -
YChOro 3a po3finom 17 960,8 13682,2 10 067,2 10 308,6 116331
O6opomHi akmusu

3anacu

BUpOBHMuI 3anacy 372,7 665,3 1703,6 1611,3 13754
MOTOYHi BionoriyHi akTMem - - - - -
He3aBepLUeHe BUPOGHULITBO - -

roTOBa NPOAYKList - - - - -
TOBapu 178 856,1 225 069,6 218 404,2 254 575,0 3125271
Bexkceni ogepxaHi - -
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboT Ta nocnyru:

uncTa peanisaliiia BapTiCTb 153991,3 144 758,2 2213275 189 364,5 242 028,5
nepsicHa BapTiCTb 153991,3 144 758,2 222072,9 190 107,1 2427711
pe3epB CyMHiBHWX bopriB 7454 742,6 742,6
[ebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

3 BlopxeTom - - - - -
3a BULaHUMM aBaHcaMu 35776 24641 326785 307748 24 1684
3 HapaxoBaHuX A0X0AiB - -

i3 BHYTPILLHIX po3paxyHKiB - - - - -
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 30660,8 15 889,5 43 562,8 513101 43181,0
MMoTouHi ¢hiHaHCOBI iHBECTULi - - - -
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

B HaLliOHarnbHii BantoTi 13449 13133 29739 4013,0 5196,6
B iHO3EMHil1 BanioTi - - - - -
IHLWi 0BopOTHI akTVBY 753,1 680,5 346,1 443 9,4
Ycboro 3a po3ginom 369 556,5 390 840,5 520 996,6 531 693,0 628 486,4
Bumpamu maiibymHix nepiodie 216,4 710,5 651,7 43427 9593,8
BanaHc 3877337 405 233,2 5317155 546 344,3 649 713,3
PentuHrosui 3giT (BYDR 002-001) — 11 «Basgepa» 10
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CratTa GanaHcy 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008 30.09.2008
BnacHuti kaniman
CratyTHui Kanitan 10 383,5 10 383,5 10 383,5 10 383,5 10 383,5
MaitoBuin kanitan - - - - -
[loaaTtkoBuWI BKNaZeHuiA kanitan - - 1384,6 1384,6 1384,6
IHWMIA fopaTKoBWIA KaniTan 4819,2 - - - -
PesepBHuin kanitan - - - - -
HeposnoaineHui npubyTok (HEMoKpuUTMiA 36UTOK) 81129,4 89 409,1 111 822,0 114 954,2 120 052,9
HeonnayeHwuit kanitan - - - -
Bunyuenuii kanitan - - - - -
Ycboro 3a po3ginom 96 332,1 99792,6 123 590,1 126 722,3 131821,0
3abe3neyenHs eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany - - 59,7 169,5 49,6
[HWi 3a6e3neyeHHs - - - - -
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs - - - - -
Ycboro 3a po3ginom 0,0 0,0 59,7 169,5 49,6
Jos2ocmpokoei 30608 ‘A3aHHS
[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkiB 47 499,3 - 23000,0 51800,0 61800,0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS - 30000,0 50 000,0 50 000,0 50 000,0
Binctpouei nogaTkosi 30608's3aHHs - - - -
IHWi OBroCTPOKOBI 3060B'A3aHHA - - - - -
Ycboro 3a po3ginom 47 499,3 30000,0 73000,0 101 800,0 111 800,0
IMomoyHi 30608 'A3aHHs
KopoTkocTpokosi kpeauTi HaHkiB 76 576,8 68824,0 80410,5 26 043,8 24 6912
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU - - - - -
Bexceni Bunati - - 10000,0 130009 100000
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboT, nocnyri 160 668,9 200 608,2 209 264,2 226 417,6 332756,1
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu:
3 OflepXaHuX aBaHCiB 4518,3 4083,2 1825,2 266,3 56,1
3 GloKeToM 230,7 350,4 560,7 697,0 1016,7
3 no3ablomKeTHNX NnaTexis - - - - -
3i CTpaxyBaHHst 192,6 270,2 404,5 548,8 5194
3 0nnaTi npawi 4952 673,1 9314 1174,8 12336
3 yyacH1Kamm - - - -
3 BHYTPILLHIX pPO3paxyHKiB - - - - -
IHLi noTOYHi 3060B'A3aHHS 1219,8 6315 31669,2 49 503,3 35769,9
Ycboro 3a po3ginom 243902,3 275 440,6 335 065,7 317 652,5 406 042,7
[Hoxodu maiibymHix nepiodie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BanaHc 387733,7 405 233,2 531715,5 546 344,3 649 713,3
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3BiT npo ¢iHancosi pesynsTaty MMM «basgepay, TUC. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

CratTa 2005 2006 9 mic. 2007 2007 | nisp. 2008 9 mic. 2008
[oxog Big peanisauii npoaykuji 505 033,6 5407724 768 822,4 11157419 602 548,7 1062 387,0
Mopatok Ha AofaHy BapTiCTb 84 172,3 90 128,7 1281371 185 957,0 100 424,8 177 064,5
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxoay 8520,8 27834 5109,8 23158,9 16 624,0 22 817,0
YucTuit poxig BiA peanisavji npoaykyji 412 340,5 447860,3 63505755 906 626,0 485 499,9 862 505,5
CobisapTicTb peanizoBaHHoi NpoayKLji 360 579,2 397 622,1 563 729,4 786 007,6 408 823,8 7258281
Barosuit npubyTok 517613 50 238,2 71846,1 120 618,4 76 676,1 136 677,4
|HWi onepaLiitHi joxoam 14 823,1 36 2751 122,2 170,9 445 72,6
AnMmiHicTpaTWBHI BUTPaTH 15472,0 18 301,7 133126 231485 16 974,3 26174,4
Butpatt Ha 36yT 190494 194777 40 600,1 52719,7 43906,5 832253
[HLLi onepaliiiHi BUTpaTM 15 488,7 36 875,3 1646,7 2790,0 1166,1 1664,0
®OiH pe3ynbTaTh Bif ONEpaL|ifiHOI AisNbHOCTI 16 574,3 11 858,6 16 408,9 421311 14 673,7 25686,3
[oxog Big yyacTi B kanitani - - - - - -
IHWi dhiHaHCOBI Aoxoam 14 14 1,8 1,9 3,4 111
[HWi poxoam 258159 12199,5 3458,0 43 641,6 135,0 156,7
OiHaHCoBI BUTpaTH 16725,2 13532,8 124337 17 603,8 10 151,5 15 468,7
Butpaty Big yyacri y kanitani - - 0,0 0,0 0,0 0,0
IHWi BuTpPaTH 13 835,6 6537,3 3536,5 43663,5 25,3 67,3
MpubyToK [0 ONofaTKyBaHHS: 11 830,8 39894 3898,5 24 507,3 46353 10 318,1
Mopatok Ha NpubyTOoK 4513 528,9 663,2 1009,3 624,6 1208,7
Pe3ynbtaTit Big 3B14aNHOI AiSNBHOCTI 11379,5 3460,5 32353 23498,0 4010,7 9109,4
Canbpo Hag3ssu4anHux 4oxogis/BuTpat - - - - - -
MopaTtok 3 Haz3BUYaRHOro AOXOMY - - - - - -
YucTuit npudyTok 11379,5 3460,5 32353 23 498,0 4010,7 9109,4
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Jopatok [0 perTuHroBoro 3eiTy Ne3

KoHconipoBaHi 6anaHcoBi gaHi rpynu komnaHii «basaepay, Tuc. rpH. *

CratTa GanaHcy 31.12.2007
HeobopomHi akmueu

BnacHicTb Ta 0cHOBHWI KaniTan 380 629,0
Bionoriyxi akTnen 18 273,0
HemartepianbHi akTvsm 4796,3
®DiHaHCOBI akT1BM, AOCTYMHI O NPOAaKy 4150,0
Topriens Ta iHwa aebiTopcbka 3aboprosaHicTb 33,0
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb No kpeauTax 17914
Ycboro 3a po3ginom 409 672,7
O6opomHi akmueu

MartepianbHo-B1poBHIYiI 3anacu 291 506,0
Topriens Ta iHwa aebiTopcbka 3aboprosaHicTb 471535,3
["poLLOBI KOLWITK Y BaHKy Ta B HAsIBHOCTI 72428
Ycboro 3a po3ginom 770 284,1
BanaHc 1179 956,8
BnacHuti kaniman

AKujioHepHu# kanitan 73
IHWi pe3epan 153716,9
Hepoanoginexui npubyTok 367 833,1
Pasom yacTka binbLuocTi 521557,3
YacTka MeHLOCTi 30 334,0
BnacHui kanitan 3aranom 551 891,3
Jos2ocmpokoei 30608 ‘A3aHHSI

3ano3nyeHHs 229 136,0
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608 's3aHHS 64 097,0
Ycboro 3a po3ginom 293 233,0
MomoyHi 30608 'A3aHHs

TopriBenbHa Ta iHLIa kpeauTopchbka 3a60proBaHicTb 205 959,6
3anoanyerHs 128 056,0
[MOTOYHI NoAaTKOBI 3060B’A3aHHS 817,0
Ycboro 3a po3ginom 334 832,6
306086’A3aHHs 3azanom 628 065,6
Banauc 1179 956,8

Jicepeno: konconioosana Qinancosa 36imHicme epynu komnawiii «basoepa»

* nepepaxosano 3a kypcom USD/UAN = 5,050 epn.
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KoHconipoBaHi ¢hiHaHcOBi pe3ynbTaTh rpynu KomnaHii «basigepa», Tuc. rpH. *

Jopatok 0o perTuHroBoro 3siTy Ned

Crarts 2006 2007
YucTuit poxig BiA peanisavji npoaykyji 502 967,0 1050 488,8
CobisapTicTb peanizoBaHHoi NpoayKLji 352 658,8 763 967,1
Barosuit npubyTok 150 308,2 286 521,7
IHwWi noxoan 8603,1 2931,0
AnmiHicTpaTuBHi BUTPaTH 284934 33449,0
Butpatin Ha npogax Ta aucTpubyLilo 115433,5 64 392,5
IHWi BuTpPaTH 5418,0 13861,0
OnepaLjiiiimit npubyTok 9 566,4 177 750,2
YucTi BUTPaTH Ha (PiHAHCYBaHHS 278113 33641,3
YucTuit npubyTok Bif IHBECTULLIAHOI isnbHOCTI 51157 4563,0
MpubyTok (36MTOK) [0 ONoATKYBaHHS (13129,2) 148 672,0
Mopatok Ha MpubyTokK 6429,7 7663,7
YucTuit npnbyTok (36MTOK) (19 558,9) 141008,3
AmopTu3aLlist Ta 3HELiHEHHS! 23,3 29 052,2
Butpatn Ha (hiHaHCyBaHHS 26729,6 40794,0
EBITDA 13623,7 218 518,2
Jlicepeno: konconioosana ginancosa sgimuicms epynu komnanii «basoepar

* nepepaxosano 3a kypcom USD/UAN = 5,050 epn.
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MopiBHANbLHA Tabnuusa 3a OKPEMUMU NOKa3HUKaMU NiANPUEMCTB ONepaTopiB ankoronbHOro PUHKY

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

AN «Imigx XonanHr»

I'pyna komnaHin NN «Basaepa» AK «Imimk XonauHr TOB <<TE 3AT ((OFerKMM
«basgepa» «Meranonic» KOHbSIYHWUI 3aBOA»
MokasHuK AnC»
2006 * 2007 * 2007  |nisp. 2007 I niBp. 2007 | nisp. 2007 I nisp.
2008 2008 2008 2008
KpeauTHuit perTuHr - - - uaBBB - uaA - - - uaBBB
obnirawift Ha kiHewp 2008
poky
MporHo3 - noszumueHuli cmabinbHuii - nosumueHuli
YueTuin poxia Big peanisaui, 503,0 1050,5 906,6 4855 1823,0 7198 10654 4253 159,7 99,3
MJTH. TPH.
YucTuit npnbyTok (36MTOK), (19,6) 141,0 23,5 4,0 454 343 0,5 75 2,7 141
MJTH. TPH.
EBITDA, MIH. TpH. ** 13,6 218,5 445 489 115,2 124,3 38,5 40,6 27,3 58,5
YucTuit Gopr, MIH. rpH. Hip 350,0 150,4 123,8 2411 282,6 79,0 24,7 95,0 1721
BRacHi KOLITU, MIH. TPH. Hip 551,9 123,6 126,7 312,7 3479 4,0 11,5 177,6 191,0
PextabensHictb EBITDA, % 2,7 20,8 49 32 6,3 8,7 36 6,0 17,1 30,7
CniBBIAHOLLEHHS YNACTOrO HIg 1,6 3,4 2,5 2,1 2,3 2,1 0,6 35 2,9
Gopry no EBITDA *
* 3a kypcom USD/UAN = 5,050 epn.;
** noxasnux EBITDA Ha kineyb ananizoganoeo nepiody, cghopmosaruil 3a ocmanti 12 micsyie
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