PeiTuHrosuiu 3sit SPUK 001-006

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PeUTUHIy

OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS:

Tun penTuHry:

Twn GoproBoro 3060B’s13aHHS:

O6car Bunycky:

HomiHanbHa BapTicTb ogHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:

BiacoTkoBa cTtaBka:
TepmiH po3MilLleHHS:

TepMiH 0biry:

TepmiH noraleHHs:
PentnHrosa pis:

[laTa oHOBMEHHS:

PiBeHb KpeaANTHOro pPenTUHry:

MporHos:

6oprose 3060B’13aHHS
FOKPEMH»
JOBroCTPOKOBUN KpeauTHUN

peVITVIHFOBOIO LLIKanow

iMeHHi BifCcOTKOBI 3abe3neyeHi obnirauii

* cepii A — 150 000 000 rpH.

Ha 3aranbHy cymy: 150 000 000 rpH.
* cepii A —1 000 rpH.

* cepii A — 150 000 L.

3aranbHoo KinbkicTio: 150 000 wT.

* cepii A — Ha VI-XII BigcoTkoBi nepiogn 23% piyHMX

* cepii A —325.04.2008 p. no 24.04.2009 p.

PENTUHT

3AT «CEHTPABIC

3a

MPOOAKLLH

HauioHanbHoO

* cepii A—nicna peectpauii OKUMN®P 3BiTy npo pesynbtatu
po3milleHHs obnirauii Ta BMgadi cBigouTBa NpoO peecTpadito

BUMYCKy obnirauin go 22.04.2011 p.
* cepii A — 22.04.2011 p.
OHOBJIE€HHS

15.10.2010

uaA-

CcTabinbHUN

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOI) LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana [403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



LR ereit patng

PetiThhrose a

Jns mpoBeIeHHS TPOLEIypH OHOBJICHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
Pefitunr» BukopucroByBasnio ¢inancoBy 3BiTHicTE 3AT « CEHTPABIC ITPOJAKIIIH
FOKPEMH» 3a I miBpiuus 2010 poky, a Takox BHYTPIIIHIO iH(OpMAIiI0, HAJaHY
HiAPUEMCTBOM Y XOJi PEUTHHroBOrOo mpouecy. bymo mpoananizoBano iHpopmariio
CTOCOBHO yCiX ICTOTHHX acIleKTiB JIisSUTbHOCTi TOBApUCTBA.

KpenuTHuii pedTHHT IpyHTY€eThCs Ha iH(opMalii, HanaHii MiANPUEMCTBOM, a TaKOX Ha
iHIWiKA iH(pOpMalii, MO € y pO3MOpPAIKEHHI PEUTHHTOBOIO areHTCTBAa Ta BBAXKAETHCA
Ha/liiHOI0. PiBEHb KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJI€KHUTD BiJ IKOCTi, OJHOPITHOCTI Ta IOBHOTH
iHpopMallii, O € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeauTHOro peuTUHIy

Mara 13.03.2008 25.12.2008 12.05.2009 18.02.2010 14.10.2010 15.10.2010
PiBeHb JOBrOCTPOKOBOTO KPEAUTHOrO PENTUHTY uaA- uaA- uaA- uaA- uaA- uaA-
MporHo3 perTuHry cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeitTuHrosa aist BW3HAYEHHS  NIATBEPMKEHHS  MiOTBEPMKEHHS  NIATBEPMKEHHS  MiATBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS

ITo3ugansHUK a00 OKpeMHU OOPTOBHIl IHCTPYMEHT 3 PEHTHHTOM UAA XapaKTEPHU3y€EThCS
BHUCOKOK  KpemuTOCIPOMOKHICTIO  TOPIBHAHO 3  IHIOUMH  YKPaiHCHKUMH
nmo3uJabHUKaMu abo0 OoproBUMH I1HCTpyMeHTaMH. PiBeHb KpeXUTOCIIPOMOKHOCTI
YYTIIMBUA JI0 BIUTMBY HECIIPUATIMBUX KOMEPIIHHUX, (PIHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

ITo3Hauka «-» O3HA4Ya€ MPOMDKHY KaTeropito (piBeHb) PEUTHHTY BiIHOCHO OCHOBHHX

KaTeropiit (piBHIB).

CradisibHUIl TIPOTHO3 BKAa3y€ Ha BIICYTHICTh HA TIOTOYHHA MOMEHT TEPEIyMOB IS
3MiHUM PEUTHHTY TIPOTITOM POKY.

PeitTuHrosui 3aiT (SPUK 001-006) — 3AT «3AT «CEHTPABIC MPOJAKLLH IOKPEMH»» 2
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PiBeHb KpeAUTHOro pelTUHry 6oprosoro 3060B’a3aHHa 3AT «CEHTPABIC
NMPOAAKLUH FOKPEUH>» niaTpMMy€ETbCS:

° BxomkeHHsIM XomauHry «CEHTPABIC» p0 dmcnma HaWOUIBIINX — CBITOBHX
BHPOOHMKIB OE3MIOBHUX TPYyO 3 KOPO3IECTIHKHMX (HEp)KaBIIOYMX) MapoK CTali
(6mm3pK0 3% pHUHKY);

. nuBepcudikamiero puHKiB 30yTy npoxaykuii xonauary «CEHTPABICy ta 3HauHOIO
MTUTOMOIO Baroro BaJIFOTHOI BUPYUKU;

. iH(popMauiliHa BiJKPUTICTh Ta MPO30PICTb.

PiBeHb ernuTHorovpeﬁTuHry 6oprosoro 3060os'a3aHHsa 3AT «CEHTPABIC
NMPOAAKLUH FOKPENH>» o6MexyeTbcs:

. MOTIPLICHHSM pe3yIbTaTiB (PiHaHCOBO-TOCTIOAAPCHKOI MisSUTBHOCTI Ta JMIKBIAHOCTI 3a
3pOCTaHHsI OOProBOr0 HAaBAHTAKEHHS;

o HasBHICTIO TOPTIBEIHHOTO OOMEKECHHS Ha OJHOMY 3 KIIOUYOBHX PHHKIB 30yTy
npoaykiii — Pociiicekoi denepartii;

° sanexnictio  3AT «CEHTPABIC TTIPOJIAKIIIH IOKPEMH» Bix ommoro
MOoCTaYaJIbHUKA (3HAYHUH OOCSIT TOCTAaBOK TPyOHOI 3aroTOBKH NpHIIAfae Ha

BAT «/lninpocnerncranby);

o IAKJTIYHICTIO TaTy3i.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anatcoBi nokasuuku 3AT «CEHTPABIC NMPOJAKLUIH FOKPEWH», THC. rpH.

Moka3Huk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Axtus / Macus 339 694 457 686 772 491 1081913 2006 390 2094 293
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 94 815 141230 182 540 361 581 338723 394 119
ToBapHo-MaTepianbHi 3anacu 149 481 220 333 295 343 285 640 384 729 427 541
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 102 747 58 996 49917 150 017 423729 322999
KopoTkocTpokoBi noauku 37 882 126 527 281099 352075 189 672 401692
[l0BroCTpOKOBI NO3MKM 72 547 131510 0 135 266 595 342 501 538
BnacHuit kanitan 115 207 134 082 243752 327776 569 526 656 614
OcHoBHi noka3Huku onepauinHoi gisnbHocTti 3AT « CEHTPABIC NMPOOAKLUH FOKPEWH», THc. IPH.

Moka3sHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
YucTuit obesir npopais 456 811 614 384 998 402 1193 404 434077 881 881 533756
Barnosuit npubyTok 39824 88 022 163 125 228 397 78 868 117 074 21498
OnepaLiitHuit npubyTok 18 307 48043 84 448 178 460 25225 13 664 (43 324)
YucTiit npubyTok (36MTOK) 8558 22039 9766 (15 698) (1591) (97 000) 86 708
Peitunrosuit 3siT (SPUK 001-006) — 3AT «3AT « CEHTPABIC MNMPOOAKLLH OKPEH»» 4
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3AT «CEHTPABIC MMPOJAKIIH FOKPEVIH» (mo 16.10.2007 p. -
3AT «Hikomonbchkuii 3aB0OJ HEpxKaBitouux Tpyo») Oyio crBopero y 2000 pomi Ha 6a3i
2 nexiB BAT «Hixonoascbkuii [1iBaeHHOTpYOHMIA 3aBOIY.

[Ipu oHoBieHHI KpeauTHOro peituHry OoproBoro 3000B’s3anHst 3AT «CEHTPABIC
[IPOJAKIIH FOKPEMH» pellTHHroBe areHTCTBO BPAXOBYBAIO HOTO BXOKCHHS 0
xonauary «CEHTPABIC» — ognoro 3 HaiOinbpIIuX BHUPOOHHKIB OE3MIOBHHX TPYO 3
HEepKaBirouMXx Mapok cTaimi y cBiTi. Ilpu mnpoBeaeHHi (¢iHaHCOBOTO aHami3y
BUKOPHUCTOBYBanacs sIK 3BiTHiICTH EmiTeHTa, Tak i KoHcomigoBaHa (iHAaHCOBa 3BITHICTb
Xonauury. OCKUIBKM TPOBOAMTHCS ayAWT JIMIIE PidHOI KOHCONiIoBaHOI (piHaHCOBOI
3BiTHOCTI XOJmuHry, TO Tpu aHami3zi 3a [miBpivus 2010 poky BHKOpHCTOBYBajach
nornepeans (HeayaiiioBaHa) 3BITHICTb.

VYkpaiHa Ha CBITOBOMY pMHKY 3a 0OcsiraMu BHPOOHMLTBa TpyO cTabiIbHO BXOIHUTH IO
nepmoi  gecatkd. [loTyKHOCTI TiANPHEMCTB 3HAYHO TMEPEBHLIYIOTH HOTPEOH
BHYTPIIIHBOTO PHHKY, LIO0 BHU3HAYa€ EKCIOPTHY Opi€HTOBaHICTh Tramy3i. CBiToBa
€KOHOMIYHa Kpu3a, o po3noyanacs y Il miBpiudi 2008 poky, HeraTHBHO O3HAYMIIACS HA
NOMUTI K Ha BHYTPIIIHBOMY, Tak i Ha 30BHIIIHIX puHKax. [IeBHe moXBaBlieHHS Ha
30BHIIIHIX pHUHKax 30yTy CHpUsUIO 30UMBLICHHIO OO0CSTiB BHpOOHHMLTBA TpyO 3a
pesynbTratamu 6 micsnis 2010 poky Ha 7,6% — 1o 853 tuc. T.

3AT «CEHTPABIC [TPOJAKIIH IOKPEMH» € HaiiGinpmmm B Yipaini BUPOGHHKOM
0e3oBHUX TPYO 3 HEPKaBIIOUMX MapoK CTaji. BHaciimoK MOCHICHHS KOHKYpEHIi
MUTOMAa Bara KOMIMaHii Ha CBITOBOMY pWHKY 3HHM3MIAcsA 10 3%, MpoTe MiANmpHEMCTBO
3affHATI0 BOCEMY TO3UINIIO cepell HaHOUIBIINX CBITOBUX BHPOOHUKIB TaKO1 MPOIYKIIl 3a
pesynbpTatamu 2009 poky.

B pe3ynbrari HOCTYIOBOTO BiTHOBICHHS MOMHUTY HA TPOAYKINIO 0OCSATH BUPOOHHUIITBA Ta
peanisamii 3AT «CEHTPABIC ITPOJAKIIH FOKPEMH» 3a I mispiuus 2010 poky (y
HaTypalbHOMY BuMIipi) 3pocimn Ha 33% i 12,9% BignoBimHo. EMiTeHT 3anuimaerbcs
OJIHMM 3 HaHOUTBIIMX CBITOBHX BHUPOOHHWKIB TPyO 3 HEp:KaBil0WOi CTami, IepeBa’kHa
OUTBIIICTH MPOAYKIIIi KOMITaHIT €KCITOPTYETHCS.

3a maHWMHM HeayIioBaHOI KOHCOJiZOBaHOI (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI, aKTHUBU XOJIUHTY
«CEHTPABIC» cranom Ha 30.06.2010 p. cxmamanmu 2 0974 mun. rpH.  (+3,8%). Y
CTPYKTYpi aKTHBIB TIepeBaXkayii He0OOpOTHI akTHBH (59%), TOA1 K Y CTPYKTYpi TACUBY —
30008’ s13aHHA (59,1%).

Uncrnii poxig Xonauary ta Emitenta 3a 6 micaniB 2010 poky 30imsmmBes Ha 10% Ta
23% BignoBigHo (Tabmmmsg 1). [lokasHukm peHTA0ENbHOCTI 3HU3WIIHCS, OIepaliifHa
pismpHicTs Oyma 36utkosoro, mpore 3AT «CEHTPABIC TTPOJAKIIH FOKPEMH»
OTpUMaB YHUCTHH TPUOYTOK y po3Mipi 86,7 MITH. TpH. (IIEPEBaXHO 3a PaXyHOK
HEOTIEPAIMHINX KYPCOBUX PI3HHUIIB).
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Tabnuus 1. innamika iHaHCOBKX pe3ynbTaTiB Ta NOKa3HUKIB peHTabenbHOCTi

XonaHr «CEHTPABIC» 3AT «CEHTPABIC MPOJAKLLH IOKPEiH»

Mlokashuk On. Bumipy 2008 6 mic. 2009 6 wic. 2008 6mic. 2000 6 wic.
2009 2010 2000 2010

UncTi oxia c.pn. 1316784 538877 1025919 592070 1193404 434077 881881 533756
Banosui npu6yTok me.rpn. 335012 106541 119879 70950 228397 78868 117074 21498
Onepawiiui pnGyToK e.rpn. 178422 8465  (30277) (71068) 178460 25225 13664  (43324)
UncTi puByToK . rpn.  (135453) (28086)  (114287) (35922)  (15698)  (1591) (97000) 86708

OEBITDA TUC. TPH. 203348 51905 74335 (20 028) 202 765 43850 67990 11266
Banosa peHTtabensHicTb % 254 19,8 11,7 12,0 19,1 18,2 13,3 4,0
OnepaLyiiiHa peHTabenbHICTb % 13,5 1,6 - - 15,0 58 1,5 -
PeHTabenbHICTb AisNbHOCTI % - - - - - - - 16,2
PenTabenbricts OEBITDA* % 15,4 9,6 72 - 17,0 10,1 7,7 2,1

Iloncepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPONAKILIH FOKPEHH», pospaxyuxu TOB «Kpeoum-Peiimunzy

OpHi€l0 3 TPUYMH 3HWKEHHA €()EeKTUBHOCTI [MisSUIBHOCTI (IOTipLICHHS TOKa3HUKIB
peHTabenbHOCTi) Oyno Te, IO 3aMOBJICHHS Ha BHPOOHMLTBA TPyO NpHiiManucs y
PO3paxyHKy Ha Te, II0 BOHH BHUTOTOBJIITUMYTHCS Ha HOBOMY OOJIaJHAHHI, SIKE€ 3 BUHH
nocTavyalbHUKa He OyJno 3amylieHo B OOyMOBIIEHI TepMiHH. TakuM YHHOM, IS
HEJOMyIEHHs] 3pUBY BHKOHAHHS YIOJA, 3aMOBJICHHS BHMKOHYBAJIHCS Ha CTapoMy
oOnagHaHHi, MI0 COPUYMHWIO 30UIBIIEHHS BUTPAT MaTepialiB Ta IHIIMX JOJATKOBUX
3arpar AJs JOTPUMaHHS CTaHAAPTIB MPOIYKIIii.

3a miacymkamu 2009 poKy rpoIIOBi HOTOKH SIK XOJIAUHTY, Tak i EMiTeHTa, Manu BUiIOMY
CXOKy OUHAMIKy: TPOIIOBHIA MOTIK BiJ omepamiifHoi gisuibHOCTi OyB Bil’€MHUM, 3HAYHI
BUTPATH Ha MPHUI0AaHHS HEOOOPOTHHUX aKTHBIiB 3yMOBHJIM Bil’€MHE 3HAYCHHS IPOLIOBOTO
NOTOKY Bifl iHBeCTHLIHHOI AistibHOCTI. OCHOBHUM JiKepenoM (iHAHCYBaHHS AisJIbHOCTI
OynM MO3UKOBI KOWITH (TPOLIOBHI MOTIK Bif (iHAHCOBOI HisUIbHOCTI OyB OJATHUM 3a
PaxyHOK OTpUMaHHS HOBHMX KpeauTiB). Uwuctuii rpomoBuii moTik 3a 2009 pik Oys
Bin’emMHuM (-21,5 MITH. TpH. 110 XOJAUHTY).

3aboprosanicts xonauary « CEHTPABIC» 3a nmo3ukamu Ha kiHeups uepBHs 2010 poxy
cknanana 845,4 muH. TpH. (+5,5% 3 mouaTKy poky). 98% mo3uk 06IiKOBYBaJIOCS Y CKIaIl
KOPOTKOCTPOKOBHX, IO TIOB’SI3aHO 3 IIEPEHOCOM KpeauTy €Bpomeichkoro OaHKY
PEKOHCTPYKINi Ta PO3BUTKY (48 MIIH. €BPO) 3 JOBTOCTPOKOBHUX Y KOPOTKOCTPOKOBI
KpeauTu BiamoBimHo no ctanmaptiB IFRS (Ha mary moOymoBu 3BiTy OYyJI0 IOPYIIEHO
KiJIbKa KOBEHAHT 1O IIhbOMY KpenuTy). Ha manmit gac #ine mpomec y3romkeHas 3 €6PP
HOBHX KOBEHAHT, IO3WYAIBHUK pO3PAaXOBye Ha 30epekeHHS TOYAaTKOBHX YMOB
norameHHs no3uku. Ctanom Ha 01.09.2010 p. 30008’ s3auHs EMiTeHTa 32 OaHKIBCHKUMH
KpeIuTaMH, MO3WKaMH HEPE3UACHTIB Ta PO3MIIMIECHUMH OOJITaIliiMi CTAHOBUIU CyMY,
ekBiBasieHTHY 1 005 MITH. TpH.

HeratuBaa muHamMika pe3yibTaTiB (piHAHCOBO-TOCIIONAPCHKOI MISITBHOCTI Ta 3POCTAaHHS
3000B’s13aHp EMiTEHTa HETAaTUBHO BIUIMHYJIM Ha IMOKAa3HWKH OOPrOBOTO HAaBaHTAKCHHS
(Tabmurs 2).
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Tabnuus 2. [luHamika noka3HMKiB GOProBoro HaBaHTaXeHHs

Xonauur «CEHTPABIC» 3AT «CEHTPABIC NMPOJAKLUH OKPENH»

Moka3snuk Og. Bumipy

2007 2008 2009 6 mic. 2010 2007 2008 2009 6 mic. 2010
OEBITDA 3a nonepegHi 12 micsiuiB ~ TuC. IpH. 199004 203348 74335 2402 97610 202765 67990 35 406
FFO TUC. TPH. 189612 207598 83345 Hio 98469 199059 68426 HIn
Yucruit 6opr TUC. TPH. 663090 832912 793772 822670 439949 587259 908 244 978 264
Yucruit 6opr / OEBITDA paau 33 41 10,7 3425 45 29 13,4 27,6
YucTuit 6opr / FFO pasu 35 4,0 9,5 Hig 4,5 3,0 13,3 Hip

Jloncepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPOJIAKIIIH FOKPEHHy, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Peiimuney

Boprose napauTtaxenHs 3AT «CEHTPABIC IIPOJAKIIH IOKPEWH» ma kinems
yepBHs 2010 poky Oysio BUCOKHM: YuCTHI Oopr nepesunyBaB nokasauk OEBITDA 3a
monepenui 12 micsmiB y 27,6 pasu. Ha MOMEHT mpoBeAeHHS TPOIEIypHd OHOBIICHHS
KPeIUTHOTO  PEUTHHTY  OUIBINCTP  KOPOTKOCTPOKOBHX  3000B’s3aHb  OyIo
PECTPYKTYPH30BaHO — TepMiHM moramieHHs nepeHeceno Ha 2011 pik. HeoOximHicTh iX
MOTAIIEHHS MTPOTATOM HACTYITHOTO POKY OOMEXY€E PiBEHb JIKBIIHOCTI KOMITAHIi.

PeitTuHrosui 3aiT (SPUK 001-006) — 3AT «3AT «CEHTPABIC MPOJAKLLH IOKPEMH»» 7
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BUCHOBOK

3a pesyibTaTaMu aHallizy KpeIuTHUH pedTtuHr OoproBoro 3000B’sizanHs 3AT « CEHTPABIC
[TPOJTAKIIIH FOKPEMH» minTBepkeHo Ha piBHi UaA-, IPOrHO3 «CTAGLILHHID).

T'onoBa pedTHHIOBOI0 KOMiTETY O.B. Illyoina
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A.I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay LI JJuxui

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB

PeitTuHrosui 3aiT (SPUK 001-006) — 3AT «3AT «CEHTPABIC MPOJAKLLH IOKPEMH»» 8
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Aopatku

PeituHromi 38iT (SPUK 001-006) — 3AT «3AT «CEHTPABIC MPOJAKLLH KOKPEMH»»



BanaHcosi gani xonauury «CEHTPABIC», Tuc. rpH.

[ogaTtok 0o perTuHroBoro 3eiTy Net

MokasHuk 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
AKTUBHU

[fos2ocmpokosi akmueu

OcHoBHi 3acobu 427 871 912 421 1155 684 1116 698
HematepianbHi akTnam 5005 17 269 22041 22163
l'yosin 70 331 71421 71421 71421
IHBecTULi y NoB'A3aHi nignpuemcTea 24 275 25330 21068 21 566
BigcTpoueHi nogatkoBi akTBK 460 8619 3733 3000
IHLi JOBrOCTPOKOBI (hiHAHCOBI AKTUBU 3591 - 23074 3542
Bcbo20 doszocmpokoesi akmueu 531533 1035 060 1297 021 1238 391
IMomoyHi akmusu

3anacu 320 336 386 146 389733 445 055
Toproga Ta iHLLa aebiTopcbka 3aboprosaHicTb 348 354 354 941 311002 380 286
MoTouHi nepeannati 3 nogatky Ha NpubyTok 2222 15676 14 922 10 991
['POLLIOBI KOLLTY Ta iX eKBiBaNeHTM 49 874 28 989 7457 22716
Bcbozo nomoyHi akmusu 720 786 785752 723114 859 048
Bcboro akTusm 1252 319 1820 812 2020135 2097 439
BITACHUI KANITAN

AKLioHepHWIA kaniTan 111 319434 521920 703 683
Peseps nepeoLjiHku 0 270 658 390 164 374 452
Heposnoainexuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 172 488 48 982 (19 216) (759)
BracHui kanitan, Lo HanexwTb BracHWkaM MaTEpPUHCHKOT KOMNaHii 187 077 639 074 892 868 852 948
YacTka MiHOpUTapHMX aKLioHepiB 1959 3437 3108 4271
Bcebozo enacHutll kaniman 189 036 642 511 895977 857 220
JHoe2ocmpokoei 30608 ’A3aHHs

[l0BrocTPOKOBI MO3MKM 313630 321105 15478 14 562
BinctpoueHi nogaTkosi 30608's3aHHs 9509 47 586 50 484 44 529
MeHcilHi 3060B'A3aHHS 11908 25008 34129 39129
[HwWi 3aBe3neyeHHs 3707 - 1181 57
Bcbo20 doszocmpokosi 30608 ’13aHHs 338 754 393 699 101 272 98 276
MomoyHi 30608’A3aHHS

KopoTkocTpokoBi noaukv 399 334 540 796 785 751 830 823
KoHBepTOBaHi MO3WKK MaTEPUHCHLKOT KOMNaHii 83118 - -
Toprosa Ta iHLLa kpeaUTOpchka 3aboproBaHicTb 231760 241902 235822 311119
Mopatku fo cnnatn 10 317 1904 1313 -
Bcb020 nomoyHi 30608 ’A3aHHs 724 529 784 602 1022 886 1141943
Bcbo20 30608’3aHHsA 1063 283 1178 301 1124158 1240 219
Bcboro 3060B’s3aHHSA Ta kanitan 1252 319 1820 812 2020135 2097 439
Lowcepeno: 3AT « CEHTPABIC IIPOJAKIIIH IOKPEHH»
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[DaHi 3BiTy npo diHaHcoBi pesynbTatn XonauHry «CEHTPABIC», Tuc. rpH.

[ogaTtok 0o perTuHrosoro 3siTy Ne2

Moka3snuk 2007 2008 2009 6 mic. 2010
Yuetuit foxin 1276 544 1316 784 1025919 592 970
CobiBapricTb 973 817 981772 906 040 522 012
Banoeuii npu6ymok 302727 335012 119 879 70950
[HLLi onepaliiHi foxoaw 12 246 31408 48 427 7448
Butpatt Ha 36yT 57929 56 653 57213 68 467
3ararbHi Ta agMiHICTPATUBHI BUTPATU 74033 120 951 132 966 81015
[HLLi onepaliiiHi BUTpaTM 5272 10 394 8404 -
OnepayitiHuti npubymok 177739 178 422 (30 277) (71 068)
®diHaHcoBNI AOXiA 1379 1642 914 -
OiHaHcoBi BUTpaTH 77 269 324933 119073 84 091
36uToK Big noralLeHHs iHaHCOBKX 3060B'si3aHb 16 089 9485 - -
[oxia Big pO3MMBaHHS YaCTKM MEHLLOCTI 501 - -
[loxin Big y4acri B kanitani 7176 1055 4262 -
MpubyTOK/36MTOK 10 ONOAATKYBaHHS! 92 936 (152 798) (152 698) (29 216)
Mopatok Ha NpubyTOK -24 508 17 345 38 411 6713
YucTuit npuldyTok/36MTOK 68 428 (135 453) (114 287) (35922)
Mpu6ymok/36umok, Wo Hanexums

BriacHuKaM aKLjioHepis MaTepUHCLKOT kommaHii 63 105 (137 984) (113 959) H/A
MiHopuTapHUM akLioHepam 5323 2531 (328) Hig
YucTuit npuodyTok/36MTOK 68 428 (135 453) (114 287) (35922)

Jloncepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPOJIAKILIH FOKPEHHy
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Banaucogi aaHi 3AT «CEHTPABIC MPOJAKLUH FOKPEWH», Tuc. rpH.

[HogaaTtok 0o pentuHrosoro 3siTy Ne3

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.06.2010
I. Heo6opomHi akmugu

HemarepianbHi akTusm:

* 3aMNMLLKOBA BapTiCTb 2399 2075 4314 4680 3040 4994
* NepBicHa BapTiCTb 3512 3791 7178 9352 9749 13115
* 3HOC 1113 1716 2864 4672 6709 8121
HesagepLueHe byaiBHULTBO 7604 3347 52 214 171973 87 853 81029
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNMLLKOBA BapTICTb 63 923 68 673 170 472 196027 1157082 1122457
* NepBicHa BapTiCTb 91 562 104 984 284 331 330980 1934393 1952471
* 3HOC 27 639 36 311 113 859 134 953 777311 830014
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTULi:

* 33 METOAOM Y4acTi B Kanitani iHWMX NignpruemcTa 18 001 17 424 24 273 28 621 24 302 24 302
* iHWi GhiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0
[osrocTpokosa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 0 0 0
BigcTpoueHi nogatkoBi akTBK 710 2169 4054 19 983 0 0
[HLLi HeoBOPOTHI aKTUBY 0 0 210 326 125 100
Ycbo20 3a posdinom | 92 637 93 688 255537 421610 1272402 1232882
Il. O6opomHi akmugu

3anacu:

* BUPOBHWi 3anacu 51448 87 847 130 245 110 627 187 846 194 879
* He3aBEpLUEHE BUPOBHULITBO 64 125 82 698 83165 99 005 118 647 126 427
* rOTOBA NPOAYKList 33769 43 944 76216 70 196 71415 98 283
* TOBapu 139 5845 5717 5812 6821 7952
Bexkceni ogepxaHi 0 0 0 0 0 0
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yucTa peanisaLiitHa BapTicTb 73720 72277 87 542 266 056 185 221 164 796
* NepBicHa BapTiCTb 73720 72277 87542 266 056 185 221 164 796
[ebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 BromKeTOM 2604 44 310 52 287 67 667 133 477 201637
* 32 BUAAHUMM aBaHcaMun 5891 5774 26 600 13048 6 324 8 381
IHWa noTouHa febiTopchbka 3aboproBaHicTb 12 600 18 870 16 111 14810 13701 19 305
MoTouHi dhiHaHcoBI iHBeCTULT 0 0 0 0 7769 7769
['POLLOBI KOLUTK Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLiOHaMbHil BanioTi 625 108 28 003 6 1 30039
* B iHO3EMHil1 BanIoTi 0 0 0 10 249 148 0
[HwWi 06opOTHI aKT1BN 2062 2247 10 943 2626 2129 1586
Ycbo20 3a posdinom Il 246 983 363920 516 829 660 102 733499 861054
Ill. Bumpamu maii6ymHix nepiodie 74 80 126 201 489 357
BANTAHC 339 694 457 688 772492 1081913 2006390 2094293

Jloicepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPOJAKIIIH FOKPEHH»
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Banancosi aaHi 3AT «CEHTPABIC NMPOJAKLLH FOKPEWH» (npopoBXeHHS), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.06.2010
I. BnacHuti kaniman

CraTyTHWi Kanitan 102 560 102 560 102 560 202 560 202 560 202 560
MaitoBwit kanitan 0 0 0 0 0 0
[lonaTkoBuWin BKNaaeHuiA kanitan 0 0 0 0 0 0
[HWWIA fopaTkoBMIA KaniTan 0 1083 103 580 103 229 441945 442 266
PesepBHuin kanitan 731 1833 2321 2321 2321 2321
HeposnoaineHui npubyTok (HEMoKpuUTMiA 36UTOK) 11916 28 607 35290 19 666 (77 300) 9 467
Heonnayerui kanitan 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 115 207 134 083 243751 327776 569 526 656 614
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHux eumpam i nnamexie

3abeaneyeHHs BUNNaT nepcoHany 600 841 1232 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 3080 0 1522 0 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 0 0 0 0 6
Ycb020 3a posdinom Il 3680 841 2754 0 0 6
Ill. fos2ocmpokosi 30608 ‘a3aHHS

[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkiB 72 547 131510 0 135 266 595 342 501 538
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 0 0 186 853 110173 123 379 105073
BigcTpoueHi nogatkoBi 30608'A3aHHs 0 0 0 0 97 963 97 963
IHWi LOBroCTPOKOBI 3060B'A3aHHA 2 566 2 566 1116 1116 1116 1116
Ycbo20 3a posdinom Il 75113 134 076 187 969 246 555 817 800 705 690
IV. MomoyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB 37 882 126 527 281099 352 075 189 672 401692
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTPOKOBMMM 3060B'A3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bexceni Buaai 0 310 349 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 98 495 51662 31930 132 061 409 949 298 808
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu:

* 3 O[IEPXKaHNX aBaAHCIB 438 1136 7954 10533 6237 9946
* 3 DlomKETOM 350 450 4963 836 1091 1157
* 3i CTpaxyBaHHs 795 816 1009 1434 1723 2569
* 3 0nnaTh npaui 1589 1622 2060 3500 4729 10519
* 3 y4acHuKamm 1080 3000 1653 1653 0 0
[HLWi noTOYHi 3060B'A3aHHS 5064 3164 6999 5490 5663 7292
Ycbo20 3a posdinom IV 145 693 188 687 338016 507 582 619 064 731983
V. Joxodu malibymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANAHC 339 693 457 687 772490 1081913 2006390 2094293
Iloncepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPOJIAKILIH FOKPEHH»
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[onaTok fo penTuHroBoro 3siTy Ned
[lani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTatn 3AT «CEHTPABIC NMPOAAKLUIH FOKPENH», THC. rpH.

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
I. ®IHAHCOBI PE3YNIbTATH

Hoxid eid peanizayii npodykyii 498469 651097 1103278 1232793 460950 923 611 556 700
MopaTok Ha AodaHy BapTiCTb 41659 35899 91918 39382 13179 26940 22 944
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxoay 0 814 12958 7 13 694 14790 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 456 810 614 384 998402 1193 404 434077 881881 533 756
CobisaprTicTb peanisoBaHoi npoaykujii 416987 526 362 835 276 965 007 355209 764 807 512 258
Banosuii:

* npubymok 39823 88022 163 126 228 397 78868 117074 21498
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
[HwWi onepaLyiiiki aoxoam 219211 510809 554 643 738 696 396372 903 889 398 905
AnMiHicTpaTUBHI BUTPaTH 9329 11585 26 873 80 992 44387 101674 42414
Butpatut Ha 36yT 13646 32912 44 321 28979 11133 24104 13 487
[HwWi onepaLyiHi BUTPaTH 217753 506 292 562 127 678 662 394495 881521 407 826
®iHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disbHoCMi:

* npubymok 18306 48042 84 448 178 460 25225 13664 0
* 36umok 0 0 0 0 0 0 43324
[oxog Big yyacTi B kanitani 904 825 3685 4963 124 271 0
IHWi dhiHaHCOBI goxoam 7 3 3 846 206 052 214 15
[HwWi foxoam 9667 16653 57 030 166 266 0 349437 198 870
®iHaHcoBI BUTpaTH 9021 11938 40 348 55 154 33918 80127 49 881
Butpaty Big yyacri B kanitani 1043 2485 0 673 0 3315 0
[HwWi BUTpaTH 5171 2059 84 029 326 335 199074 388477 18972
®iHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs!:

* npubymok 13649 30506 20789 0 0 0 86 708
* 36umok 0 0 0 31627 1591 108333 0
Mopatok Ha NpubyTOoK 5092 8468 11022 0 0 0 0
[oxig 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 15929 0 11333 0
Yucruit:

* NIpubyTOK 8557 22038 9767 0 0 0 86 708
* 36MTOK 0 0 0 15698 1591 97000 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MarepianbHi 3atpaTy 401023 526 786 846 646 842 853 280071 615506 429173
Butpatu Ha onnaty npauji 28109 35307 44 841 94 873 47192 97697 47 680
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoam 11026 13534 17 021 32143 14875 30282 15742
AmopTu3aLlis 9570 10340 13162 24305 18625 54326 54 590
[HwWi onepaLyiiki BUTPaTH 16976 40359 66 048 122 874 86200 189 885 69 982
PA3OM 466704 626 326 987718 1117048 446 963 987 696 617 167
Lowcepeno: 3AT « CEHTPABIC IIPOJAKIIIH IOKPEHH»
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[onaTok fo penTuHrosoro 38iTy Ne5
[lani 3BiTy npo pyx rpowosux kowtiB 3AT «CEHTPABIC NMPOJAKLLH FOKPEWH», Tuc. rpH.

Moka3snuk 2006 2007 2008 2009
1. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ONEPALIAHOI QIANBHOCTI

Mpu6ymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHocmi Ao onodamkyeaHHs 30 507 20789 (31627) (108 333)
KopuryBaHHs Ha:

* aMopTM3aLlito He0BOPOTHNX aKTUBIB 10 340 12161 24 304 54 326
* 3BinbLUEHHS (3MEeHLLEHHS!) 3abe3neyeHb (2839) 1913 (2754) 0
+ 36uToK (NpMBYTOK) Bif HEpeanisoBaHUX KypCOBUX PisHULb 2 (53) (951) 436
+ 36uToK (NpMBYTOK) Bif HEONEPAL|HOT AifNbHOCTI 5598 23311 154 933 41870
Butpaty Ha cnnaty BigcoTkiB 11938 40 348 55154 80 127
Mpu6ymok (36umok) eid onepayiliHoi disnbHocmi 55 546 98 469 199 059 68 426
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmugax

3MeHLIeHHS (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHNX aKTUBIB (116 140) (115 068) (141 874) (90 555)
* BUTPaT MaibyTHiX nepioais (6) (46) (75) (288)
3BinbLUEHHS (3MEHLUEHHS):

* MTOTOYHMX 3060B'A3aHb (45 356) (12 963) 60 187 47 410
* JOX0AiB MaitbyTHiX nepioais 0 0 0 0
Ipowosi kowmu eid onepayiliHoi disnsHocmi (105 956) (29 608) 117 297 24 993
Cnnavei:

* BiCOTKM (14 798) (36 418) (57 078) (79793)
* oAaTtku Ha NpubyTok (9 546) (8761) (16 407) (528)
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodili (130 300) (74 787) 43812 (55 328)
Pyx kowiB Big HaA3BMYanHUX Nogil 0 0 0 0
YucTui pyx kowTiB Bif onepauiiHoi AisnbHOCTI (130 300) (74 787) 43 812 (55 328)
II. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULINHOI AIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHAHCOBMX IHBECTMLiiA 0 0 0 5022
* He0OOPOTHNX aKTMBIB 254 0 0 57
* MaiHOBMX KOMMMEKCIB 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiACOTKM 0 0 0 1"
* [vBiAeHAN 0 326 0 0
[HLLi HaAXOMKEHHS 0 0 0 0
Mpnabani:

* chiHaHCOB iHBECTULLT 0 (78 420) 0 (12791)
* HeoBOPOTHI aKTVBY (11982) 0 (97 805) (226 867)
* MailHOBI KOMMNEeKcH 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi

Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodili (11728) (78 094) (97 805) (234 568)
Pyx kowiB Big Haa3BMYanHUX Nogin 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULiIHOI AisnbHOCTI (11 728) (78 094) (97 805) (234 568)
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[lani 3BiTy npo pyx rpotwosux kowrTie 3AT «CEHTPABIC MPOMAKLLH FOKPEWH» (npoaoBkeHHs), TUC. FPH.

Moka3snuk 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI ®IHAHCOBOI JIAANLHOCTI

HapxomxeHHs BnacHoro kanitany 0 0 100 000 0
OTpumaHi noauku 779 077 1481328 2859 659 3262379
[HWi HapxomKeHHs 3 3 99 188
MoralueHHst no3uk (635 489) (1297 057) (2924 464) (2980 688)
CnnaveHi avBifeHom (2 080) (3551) 0 (1653)
[HWi nnatexi

Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodili 141 511 180723 35294 280 226
Pyx kowiB Bif HaA3BMYanHUX Nogin 0 0 0 0
YucTuit pyx Bia hiHaHCOBOI AisnbHOCTI 141 511 180 723 35294 280 226
YUCTUW PYX 3A 3BITHUI NMEPIOA (517) 27 842 (18 699) (9 670)
Jloicepeno: 3AT « CEHTPABIC ITPOJAKIIIH FOKPEHH»
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Рейтинговий звіт SPUK 001-006

про оновлення кредитного рейтингу

		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		• серії А – 150 000 000 грн.


на загальну суму: 150 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		• серії А – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		• серії А – 150 000 шт.


загальною кількістю: 150 000 шт.





		Відсоткова ставка:

		• серії А – на VI-ХІІ відсоткові періоди 23% річних



		Термін розміщення:

		• серії А – з 25.04.2008 р. по 24.04.2009 р.



		Термін обігу:

		• серії А – після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій до 22.04.2011 р.



		Термін погашення:

		• серії А – 22.04.2011 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		15.10.2010



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaA-



		Прогноз: 

		стабільний





Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» за І півріччя 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		13.03.2008

		25.12.2008

		12.05.2009

		18.02.2010

		14.10.2010

		15.10.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		uaA-

		uaA-

		uaA-

		uaA-

		uaA-

		uaA-



		Прогноз рейтингу

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується ВИСОКОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позначка «-» означає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» підтримується:


· входженням холдингу «СЕНТРАВІС» до числа найбільших світових виробників безшовних труб з корозієстійких (нержавіючих) марок сталі (близько 3% ринку);


· диверсифікацією ринків збуту продукції холдингу «СЕНТРАВІС» та значною питомою вагою валютної виручки;


· інформаційна відкритість та прозорість.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» обмежується:


· погіршенням результатів фінансово-господарської діяльності та ліквідності за зростання боргового навантаження;


· наявністю торгівельного обмеження на одному з ключових ринків збуту продукції – Російської Федерації;


· залежністю ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» від одного постачальника (значний обсяг поставок трубної заготовки припадає на ВАТ «Дніпроспецсталь»);


· циклічністю галузі.


Основні показники


Основні балансові показники ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		Актив / Пасив

		339 694

		457 686

		772 491

		1 081 913

		2 006 390

		2094 293



		Дебіторська заборгованість

		94 815

		141 230

		182 540

		361 581

		338 723

		394 119



		Товарно-матеріальні запаси

		149 481

		220 333

		295 343

		285 640

		384 729

		427 541



		Кредиторська заборгованість

		102 747

		58 996

		49 917

		150 017

		423 729

		322 999



		Короткострокові позики

		37 882

		126 527

		281 099

		352 075

		189 672

		401 692



		Довгострокові позики

		72 547

		131 510

		0

		135 266

		595 342

		501 538



		Власний капітал

		115 207

		134 082

		243 752

		327 776

		569 526

		656 614





Основні показники операційної діяльності ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Чистий обсяг продажів

		456 811

		614 384

		998 402

		1 193 404

		434 077

		881 881

		533 756



		Валовий прибуток 

		39 824

		88 022

		163 125

		228 397

		78 868

		117 074

		21 498



		Операційний прибуток 

		18 307

		48 043

		84 448

		178 460

		25 225

		13 664

		(43 324)



		Чистий прибуток (збиток)

		8 558

		22 039

		9 766

		(15 698)

		(1 591)

		(97 000)

		86 708





ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» (до 16.10.2007 р. – ЗАТ «Нікопольський завод нержавіючих труб») було створено у 2000 році на базі 2 цехів ВАТ «Нікопольський Південнотрубний завод». 


При оновленні кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» рейтингове агентство враховувало його входження до холдингу «СЕНТРАВІС» – одного з найбільших виробників безшовних труб з нержавіючих марок сталі у світі. При проведенні фінансового аналізу використовувалася як звітність Емітента, так і консолідована фінансова звітність Холдингу. Оскільки проводиться аудит лише річної консолідованої фінансової звітності Холдингу, то при аналізі за І півріччя 2010 року використовувалась попередня (неаудійована) звітність. 


Україна на світовому ринку за обсягами виробництва труб стабільно входить до першої десятки. Потужності підприємств значно перевищують потреби внутрішнього ринку, що визначає експортну орієнтованість галузі. Світова економічна криза, що розпочалася у ІІ півріччі 2008 року, негативно позначилася на попиті як на внутрішньому, так і на зовнішніх ринках. Певне пожвавлення на зовнішніх ринках збуту сприяло збільшенню обсягів виробництва труб за результатами 6 місяців 2010 року на 7,6% – до 853 тис. т.  


ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» є найбільшим в Україні виробником безшовних труб з нержавіючих марок сталі. Внаслідок посилення конкуренції питома вага компанії  на світовому ринку знизилася до 3%, проте підприємство зайняло восьму позицію серед найбільших світових виробників такої продукції за результатами 2009 року. 


В результаті поступового відновлення попиту на продукцію обсяги виробництва та реалізації ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» за І півріччя 2010 року (у натуральному вимірі) зросли на 33% і 12,9% відповідно. Емітент залишається одним з найбільших світових виробників труб з нержавіючої сталі, переважна більшість продукції компанії експортується. 


За даними неаудійованої консолідованої фінансової звітності, активи Холдингу «СЕНТРАВІС» станом на 30.06.2010 р. складали 2 097,4 млн. грн. (+3,8%). У структурі активів переважали необоротні активи (59%), тоді як у структурі пасиву – зобов’язання (59,1%).  

Чистий дохід Холдингу та Емітента за 6 місяців 2010 року збільшився на 10% та 23% відповідно (Таблиця 1). Показники рентабельності знизилися, операційна діяльність була збитковою, проте ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» отримав чистий прибуток у розмірі 86,7 млн. грн. (переважно за рахунок неопераційних курсових різниць).


Таблиця 1. Динаміка фінансових результатів та показників рентабельності

		Показник

		Од. виміру

		Холдинг «СЕНТРАВІС»

		ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»



		

		

		2008

		6 міс.


 2009

		2009

		6 міс.


 2010

		2008

		6 міс.


 2009

		2009

		6 міс.


 2010



		Чистий дохід

		тис. грн.

		1 316 784

		538 877 

		1 025 919

		592 970

		1 193 404

		434 077

		881 881

		533 756



		Валовий прибуток

		тис. грн.

		335 012

		106 541 

		119 879

		70 950

		228 397

		78 868

		117 074

		21 498



		Операційний прибуток

		тис. грн.

		178 422

		8 465 

		(30 277)

		(71 068)

		178 460

		25 225

		13 664

		(43 324)



		Чистий прибуток

		тис. грн.

		(135 453)

		(28 086)

		(114 287)

		(35 922)

		(15 698)

		(1 591)

		(97 000)

		86 708



		OEBITDA

		тис. грн.

		203 348

		51 905

		74 335

		(20 028)

		202 765

		43 850

		67 990

		11 266



		Валова рентабельність

		%

		25,4

		19,8

		11,7

		12,0

		19,1

		18,2

		13,3

		4,0



		Операційна рентабельність

		%

		13,5

		1,6

		-

		-

		15,0

		5,8

		1,5

		-



		Рентабельність діяльності

		%

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		-

		16,2



		Рентабельність OEBITDA*

		%

		15,4

		9,6

		7,2

		-

		17,0

		10,1

		7,7

		2,1





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Однією з причин зниження ефективності діяльності (погіршення показників рентабельності) було те, що замовлення на виробництва труб приймалися у розрахунку на те, що вони виготовлятимуться на новому обладнанні, яке з вини постачальника не було запущено в обумовлені терміни. Таким чином, для недопущення зриву виконання угод, замовлення виконувалися на старому обладнанні, що спричинило збільшення витрат матеріалів та інших додаткових затрат для дотримання стандартів продукції. 


За підсумками 2009 року грошові потоки як Холдингу, так і Емітента, мали вцілому схожу динаміку: грошовий потік від операційної діяльності був від’ємним, значні витрати на придбання необоротних активів зумовили від’ємне значення грошового потоку від інвестиційної діяльності. Основним джерелом фінансування діяльності були позикові кошти (грошовий потік від фінансової діяльності був додатним за рахунок отримання нових кредитів). Чистий грошовий потік за 2009 рік був від’ємним (-21,5 млн. грн. по Холдингу). 


Заборгованість холдингу «СЕНТРАВІС» за позиками на кінець червня 2010 року складала 845,4 млн. грн. (+5,5% з початку року). 98% позик обліковувалося у складі короткострокових, що пов’язано з переносом кредиту Європейського банку реконструкції та розвитку (48 млн. євро) з довгострокових у короткострокові кредити відповідно до стандартів IFRS (на дату побудови звіту було порушено кілька ковенант по цьому кредиту). На даний час йде процес узгодження з ЄБРР нових ковенант, позичальник розраховує на збереження початкових умов погашення позики. Станом на 01.09.2010 р. зобов’язання Емітента за банківськими кредитами, позиками нерезидентів та розміщеними облігаціями становили суму, еквівалентну 1 005 млн. грн. 

Негативна динаміка результатів фінансово-господарської діяльності та зростання зобов’язань Емітента негативно вплинули на показники боргового навантаження (Таблиця 2).


Таблиця 2. Динаміка показників боргового навантаження


		Показник

		Од. виміру

		Холдинг «СЕНТРАВІС»

		ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»



		

		

		2007

		2008

		2009

		6 міс. 2010

		2007

		2008

		2009

		6 міс. 2010



		OEBITDA за попередні 12 місяців

		тис. грн.

		199 004

		203 348

		74 335

		2 402

		97 610

		202 765

		67 990

		35 406



		FFO

		тис. грн.

		189 612

		207 598

		83 345

		н/д

		98 469

		199 059

		68 426

		н/д



		Чистий борг

		тис. грн.

		663 090

		832 912

		793 772

		822 670

		439 949

		587 259

		908 244

		978 264



		Чистий борг / ОEBITDA

		рази

		3,3

		4,1

		10,7

		342,5

		4,5

		2,9

		13,4

		27,6



		Чистий борг / FFO

		рази

		3,5

		4,0

		9,5

		н/д

		4,5

		3,0

		13,3

		н/д





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Боргове навантаження ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» на кінець червня 2010 року було високим: чистий борг перевищував показник OEBITDA за попередні 12 місяців у 27,6 рази. На момент проведення процедури оновлення кредитного рейтингу більшість короткострокових зобов’язань було реструктуризовано – терміни погашення перенесено на 2011 рік. Необхідність їх погашення протягом наступного року обмежує рівень ліквідності компанії. 

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг боргового зобов’язання ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» підтверджено на рівні uaА‑, прогноз «стабільний».

		Голова рейтингового комітету

		О.В. Шубіна



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А.Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані холдингу «СЕНТРАВІС», тис. грн.

		Показник

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		АКТИВИ




		

		

		

		



		Довгострокові активи




		

		

		

		



		Основні засоби 

		427 871

		912 421

		1 155 684

		1 116 698






		Нематеріальні активи

		5 005

		17 269

		22 041

		22 163



		Гудвіл

		70 331

		71 421

		71 421

		71 421



		Інвестиції у пов’язані підприємства 

		24 275

		25 330

		21 068

		21 566



		Відстрочені податкові активи

		460

		8 619

		3 733

		3 000



		Інші довгострокові фінансові активи

		3 591

		-

		23 074

		3 542



		Всього довгострокові активи

		531 533

		1 035 060

		1 297 021

		1 238 391






		Поточні активи




		

		

		

		



		Запаси

		320 336

		386 146

		389 733

		445 055








		Торгова та інша дебіторська заборгованість

		348 354

		354 941

		311 002

		380 286



		Поточні передплати з податку на прибуток

		2 222

		15 676

		14 922

		10 991



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		49 874

		28 989

		7 457

		22 716



		Всього поточні активи

		720 786

		785 752

		723 114

		859 048



		Всього активи

		1 252 319

		1 820 812

		2 020 135

		2 097 439



		ВЛАСНИЙ КАПІТАЛ




		

		

		

		



		Акціонерний капітал

		111

		319 434

		521 920

		703 683






		Резерв переоцінки

		0

		270 658

		390 164

		374 452






		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		172 488

		48 982

		(19 216)

		(759)





		Власний капітал, що належить власникам материнської компанії

		187 077

		639 074

		892 868

		852 948



		Частка міноритарних акціонерів

		1 959

		3 437

		3 108

		4 271



		Всього власний капітал

		189 036

		642 511

		895 977

		857 220



		Довгострокові зобов’язання

		

		

		

		



		Довгострокові позики

		313 630

		321 105

		15 478

		14 562






		Відстрочені податкові зобов’язання

		9 509

		47 586

		50 484

		44 529



		Пенсійні зобов’язання

		11 908

		25 008

		34 129

		39 129



		Інші забезпечення 

		3 707

		-

		1 181

		57



		Всього довгострокові зобов’язання

		338 754

		393 699

		101 272

		98 276



		Поточні зобов’язання

		

		

		

		



		Короткострокові позики

		399 334

		540 796

		785 751

		830 823






		Конвертовані позики материнської компанії 

		83 118

		-

		-

		-



		Торгова та інша кредиторська заборгованість

		231 760

		241 902

		235 822

		311 119






		Податки до сплати 

		10 317

		1 904

		1 313

		-



		Всього поточні зобов’язання 

		724 529

		784 602

		1 022 886

		1 141 943



		Всього зобов’язання

		1 063 283

		1 178 301

		1 124 158

		1 240 219



		Всього зобов’язання та капітал

		1 252 319

		1 820 812

		2 020 135

		2 097 439





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»

Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати холдингу «СЕНТРАВІС», тис. грн.

		Показник

		2007

		2008

		2009

		6 міс. 2010



		Чистий дохід

		1 276 544

		1 316 784

		1 025 919

		592 970



		Собівартість 

		973 817

		981 772

		906 040

		522 012



		Валовий прибуток

		302 727

		335 012

		119 879

		70 950



		Інші операційні доходи

		12 246

		31 408

		48 427

		7 448






		Витрати на збут

		57 929

		56 653

		57 213

		68 467






		Загальні та адміністративні витрати

		74 033

		120 951

		132 966

		81 015






		Інші операційні витрати

		5 272

		10 394

		8 404

		-



		Операційний прибуток

		177 739

		178 422

		(30 277)

		(71 068)






		Фінансовий дохід

		1 379

		1 642

		914

		-



		Фінансові витрати

		77 269

		324 933

		119 073

		84 091



		Збиток від погашення фінансових зобов’язань

		16 089

		9 485

		-

		-



		Дохід від розмивання частки меншості

		-

		501

		-

		-



		Дохід від участі в капіталі

		7 176

		1 055

		4 262

		-



		Прибуток/збиток до оподаткування

		92 936

		(152 798)

		(152 698)

		(29 216)



		Податок на прибуток

		-24 508

		17 345

		38 411

		6 713



		Чистий прибуток/збиток

		68 428

		(135 453)

		(114 287)

		(35 922)



		Прибуток/збиток, що належить 

		

		

		

		



		Власникам акціонерів материнської компанії 

		63 105

		(137 984)

		(113 959)

		н/д



		Міноритарним акціонерам

		5 323

		2 531

		(328)

		н/д





		Чистий прибуток/збиток

		68 428

		(135 453)

		(114 287)

		(35 922)





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»

Додаток до рейтингового звіту №3

Балансові дані ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		2 399

		2 075

		4 314

		4 680

		3 040

		4 994



		• первісна вартість

		3 512

		3 791

		7 178

		9 352

		9 749

		13 115



		• знос

		1 113

		1 716

		2 864

		4 672

		6 709

		8 121



		Незавершене будівництво

		7 604

		3 347

		52 214

		171 973

		87 853

		81 029



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		63 923

		68 673

		170 472

		196 027

		1 157 082

		1 122 457



		• первісна вартість

		91 562

		104 984

		284 331

		330 980

		1 934 393

		1 952 471



		• знос

		27 639

		36 311

		113 859

		134 953

		777 311

		830 014



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		18 001

		17 424

		24 273

		28 621

		24 302

		24 302



		• інші фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		710

		2 169

		4 054

		19 983

		0

		0



		Інші необоротні активи

		0

		0

		210

		326

		125

		100



		Усього за розділом І

		92 637

		93 688

		255 537

		421 610

		1 272 402

		1 232 882






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		51 448

		87 847

		130 245

		110 627

		187 846

		194 879



		• незавершене виробництво

		64 125

		82 698

		83 165

		99 005

		118 647

		126 427



		• готова продукція

		33 769

		43 944

		76 216

		70 196

		71 415

		98 283



		• товари

		139

		5 845

		5 717

		5 812

		6 821

		7 952



		Векселі одержані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		73 720

		72 277

		87 542

		266 056

		185 221

		164 796



		• первісна вартість

		73 720

		72 277

		87 542

		266 056

		185 221

		164 796



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		2 604

		44 310

		52 287

		67 667

		133 477

		201 637



		• за виданими авансами

		5 891

		5 774

		26 600

		13 048

		6 324

		8 381



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		12 600

		18 870

		16 111

		14 810

		13 701

		19 305



		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		7 769




		7 769



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		625

		108

		28 003

		6

		1

		30 039






		• в іноземній валюті

		0

		0

		0

		10 249

		148

		0



		Інші оборотні активи

		2 062

		2 247

		10 943

		2 626

		2 129

		1 586






		Усього за розділом ІІ

		246 983

		363 920

		516 829

		660 102

		733 499

		861 054



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		74

		80

		126

		201

		489

		357



		БАЛАНС

		339 694

		457 688

		772 492

		1 081 913

		2 006 390

		2 094 293








Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»

Балансові дані ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		102 560

		102 560

		102 560

		202 560

		202 560

		202 560






		Пайовий капітал

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		 0



		Додатковий вкладений капітал

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		 0



		Інший додатковий капітал

		 0

		1 083

		103 580

		103 229

		441 945

		442 266



		Резервний капітал

		731

		1 833

		2 321

		2 321

		2 321

		2 321



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		11 916

		28 607

		35 290

		19 666

		(77 300)

		9 467



		Неоплачений капітал

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		 0



		Вилучений капітал

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		 0



		Усього за розділом І

		115 207

		134 083

		243 751

		327 776

		569 526

		656 614






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		600

		841

		1 232

		0

		 0

		 0



		Інші забезпечення

		3 080

		0 

		1 522

		0

		 0

		 0



		Цільове фінансування

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		6



		Усього за розділом ІІ

		3 680

		841

		2 754

		0

		0

		6



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		72 547

		131 510

		0

		135 266

		595 342

		501 538



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		 0

		0

		186 853

		110 173

		123 379

		105 073



		Відстрочені податкові зобов'язання

		 0

		0

		0

		 0

		97 963




		97 963



		Інші довгострокові зобов'язання

		2 566

		2 566

		1 116

		1 116

		1 116

		1 116



		Усього за розділом ІІІ

		75 113

		134 076

		187 969

		246 555

		817 800

		705 690



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		37 882

		126 527

		281 099

		352 075

		189 672

		401 692






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		 0

		0

		0

		 0

		0

		0



		Векселі видані

		0 

		310

		349

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		98 495

		51 662

		31 930

		132 061

		409 949

		298 808






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		438

		1 136

		7 954

		10 533

		6 237

		9 946



		• з бюджетом

		350

		450

		4 963

		836

		1 091

		1 157



		• зі страхування

		795

		816

		1 009

		1 434

		1 723

		2 569



		• з оплати праці

		1 589

		1 622

		2 060

		3 500

		4 729

		10 519



		• з учасниками

		1 080

		3 000

		1 653

		1 653

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		5 064

		3 164

		6 999

		5 490

		5 663

		7 292



		Усього за розділом ІV

		145 693

		188 687

		338 016

		507 582

		619 064

		731 983



		V. Доходи майбутніх періодів

		 0

		0

		 0

		0

		 0

		0



		БАЛАНС

		339 693

		457 687

		772 490

		1 081 913

		2 006 390

		2 094 293








Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»

Додаток до рейтингового звіту №4

Дані звіту про фінансові результати ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції

		498 469

		651 097

		1 103 278

		1 232 793

		460 950

		923 611

		556 700



		Податок на додану вартість

		41 659

		35 899

		91 918

		39 382

		13 179

		26 940

		22 944



		Інші вирахування з доходу

		0

		814

		12 958

		7

		13 694

		14 790

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		456 810

		614 384

		998 402

		1 193 404

		434 077

		881 881

		533 756



		Собівартість реалізованої продукції

		416 987

		526 362

		835 276

		965 007

		355 209

		764 807

		512 258



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		39 823

		88 022

		163 126

		228 397

		78 868

		117 074

		21 498



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		219 211

		510 809

		554 643

		738 696

		396 372

		903 889

		398 905



		Адміністративні витрати

		9 329

		11 585

		26 873

		80 992

		44 387

		101 674

		42 414



		Витрати на збут

		13 646

		32 912

		44 321

		28 979

		11 133

		24 104

		13 487



		Інші операційні витрати

		217 753

		506 292

		562 127

		678 662

		394 495

		881 521

		407 826



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		18 306

		48 042

		84 448

		178 460

		25 225

		13 664

		0



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		43 324



		Доход від участі в капіталі

		904

		825

		3 685

		4 963

		124

		271

		0



		Інші фінансові доходи

		7

		3

		3

		846

		206 052

		214

		15



		Інші доходи

		9 667

		16 653

		57 030

		166 266

		0

		349 437

		198 870



		Фінансові витрати

		9 021

		11 938

		40 348

		55 154

		33 918




		80 127

		49 881



		Витрати від участі в капіталі

		1 043

		2 485

		0

		673

		0

		3 315

		0



		Інші витрати

		5 171

		20 594

		84 029

		326 335

		199 074




		388 477

		18 972






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		13 649

		30 506

		20 789

		0

		0

		0

		86 708



		• збиток

		0

		0

		0

		31 627

		1 591

		108 333

		0



		Податок на прибуток

		5 092

		8 468

		11 022

		0

		0

		0

		0



		Дохід з податку на прибуток

		0

		0

		0

		15 929

		0

		11 333

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		8 557

		22 038

		9 767

		0

		0

		0

		86 708



		• збиток

		0

		0

		0

		15 698

		1 591

		97 000

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		401 023

		526 786

		846 646

		842 853

		280 071

		615 506

		429 173



		Витрати на оплату праці

		28 109

		35 307

		44 841

		94 873

		47 192

		97 697

		47 680



		Відрахування на соціальні заходи

		11 026

		13 534

		17 021

		32 143

		14 875

		30 282

		15 742



		Амортизація

		9 570

		10 340

		13 162

		24 305

		18 625

		54 326

		54 590



		Інші операційні витрати

		16 976

		40 359

		66 048

		122 874

		86 200

		189 885

		69 982



		РАЗОМ

		466 704

		626 326

		987 718

		1 117 048

		446 963

		987 696

		617 167





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»

Додаток до рейтингового звіту №5


Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН», тис. грн.


		Показник

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності до оподаткування 

		30 507

		20 789

		(31 627)

		(108 333)



		Коригування на:

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		10 340

		12 161

		24 304

		54 326



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		(2 839)

		1 913

		(2 754)

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		2

		(53)

		(951)

		436



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		5 598

		23 311

		154 933

		41 870



		Витрати на сплату відсотків

		11 938

		40 348

		55 154

		80 127



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		55 546

		98 469

		199 059

		68 426



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		



		• оборотних активів

		(116 140)

		(115 068)

		(141 874)

		(90 555)



		• витрат майбутніх періодів

		(6)

		(46)

		(75)

		(288)



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(45 356)

		(12 963)

		60 187

		47 410



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		(105 956)

		(29 608)

		117 297

		24 993



		Сплачені:

		

		

		

		



		• відсотки

		(14 798)

		(36 418)

		(57 078)

		(79 793)



		• податки на прибуток

		(9 546)

		(8 761)

		(16 407)

		(528)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(130 300)

		(74 787)

		43 812

		(55 328)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		(130 300)

		(74 787)

		43 812

		(55 328)



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		0

		5 022



		• необоротних активів

		254

		0

		0

		57



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		0

		0

		11



		• дивіденди

		0

		326

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		0

		(78 420)

		0

		(12 791)



		• необоротні активи

		(11 982)

		0

		(97 805)

		(226 867)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		

		

		

		



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(11 728)

		(78 094)

		(97 805)

		(234 568)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(11 728)

		(78 094)

		(97 805)

		(234 568)





Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		100 000

		0



		Отримані позики

		779 077

		1 481 328

		2 859 659

		3 262 379



		Інші надходження

		3

		3

		99

		188



		Погашення позик

		(635 489)

		(1 297 057)

		(2 924 464)

		(2 980 688)



		Сплачені дивіденди

		(2 080)

		(3 551)

		0

		(1 653)



		Інші платежі

		

		

		

		



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		141 511

		180 723

		35 294

		280 226



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		141 511

		180 723

		35 294

		280 226



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(517)

		27 842

		(18 699)

		(9 670)





Джерело: ЗАТ «СЕНТРАВІС ПРОДАКШН ЮКРЕЙН»













































































































































































































Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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