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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpegut-Pelituary BukopucTtoByBano ¢inancoBy 3BiTHICTh 3AT «BECTA-/Iuinpo» 3a
I miBpiaus 2009 poky, a TakoK BHYTPIITHIO iHGOPMAITif0, HaAaHy I AMPUEMCTBOM y XOI1
periTuHTOBOTO TIporecy. bynmo mpoanamizoBaHo iH(OpMaIlil0 CTOCOBHO YCiX iCTOTHHX
aCIeKTiB JisUTBHOCTI TOBApUCTBA.

KpenutHuii pedTHHT TPYHTYEThCS Ha iH(oOpMallii, HamaHii caMUM MIATPUEMCTBOM, a
TaKOX Ha 1HMIK iH(oOpMaIli, Mo € y pPO3MOPSIKCHHI PEHTHHTOBOTO arcHTCTBA Ta
BB@)KAETHCS HANMiIHHOI0. PiBeHb KpPEAWUTHOTO PEUTHHTY 3alIeKUTh B  SKOCTI,
OJTHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH 1H(OpPMAITLii, III0 € Y PO3MOPSIKEHHI pEHTHHTOBOTO ar¢HTCTBRA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

flata 30.09.2008 p. 06.08.2009 p. 29.12.2009 p.

PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBBB- uaBBB- uaBBB-

MporHo3 cTabinbHui HeraTuBHUI HeraT1BHWNA

PeliTuHroa gist BW3HAYEHHS  MiATBEPMKEHHS 3i 3MIHO niaTBEpAXKEHHS
MpOrHO3y

[losnmuaneHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCIpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3WYaJbHHKamMu  abo  OoproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

[lo3Hauka «-» O3Ha4Ya€ MPOMDKHY KaTeropito (piBeHb) PEUTHHTY BiIZHOCHO OCHOBHHUX
KaTeropii (piBHiB).

HeraTtuBHuii nporHo3 BKa3zye Ha MOXKJIHMBICTh 3HIKEHHS PEUTHUHTY MPOTATOM POKY MPHU
30epekeHHI HeTaTUBHUX TSHIICHITIH Ta peani3allii TOTOYHUX PU3HKIB.
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PiBeHb kpeauTHOro penTnHry 3AT «BECTA-[IHiNpo>» NiATPUMYETbLCA:

. CTIMKMMH PUHKOBUMH MO3UIISIMA MI>KHapOAHOI HAYKOBO-IIPOMHUCIIOBOI KOpropaii
«BECTA», no cknany saxoi Bxoauth 3AT «BECTA-/Ininpo», Ha puHKY YKpaiHH
ta CH/I;

o muBepcudikamiero puHKiB 30yTy (y I miBpiuui 2009 poky 53% mnpoaykmii Oymo
peanxizoBaHO Ha EKCITOPT).

PiBeHb kpeauTHOro penTuHry 3AT «BECTA-[IHinpo>» 06MeXy€eTbCA:

. 3HAYHUM OOpPrOBMM HABaHTAXXCHHSM IiJIPUEMCTBA Ta NepeOyBaHHIM Yy 3acTaBi
BCHOTO MaifHa MiAMPUEMCTBA, Y TOMY YHUCII 3a 3000B’SI3aHHSAMHU 1HIINX KOMIIAHIH
rpynu;

o TIOTIPIIEHHSM Pe3yJIbTaTiB (PiHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOT MisITEHOCTI,

° 3aJIe)KHICTIO KOHTpareHTa BiJ IIiH Ha CBHHEIb Ta CBUHIIEBI CIUIaBH, SKi MalOTh

CXUIBHICTh J0 3HAYHUX KOJIMBaHb.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

CratTs 6anaHcy 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
AxTnB 685 835 691130 715714 820 838 972073 1535621
OcHogHi 3acobu 473999 468 540 468 170 451412 485 825 486 549
[loBrocTpokoBi GhiHaHCOBI iHBECTULji 2996 3301 2130 13122 57993 599 824
3anacu 8 556 20035 30085 55901 106 027 92010
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 10 888 26 902 35159 34 903 107 697 121074
BnacHuit kanitan 495 146 489 979 438 500 401078 281214 771452
Kpeautn 6aHkis 135 586 154 238 252 443 232170 379 968 482519
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 55103 46 914 24771 187 590 300 891 231650
OCHOBHi NOKa3HMKK onepawinHoi AiANbLHOCTI , TUC. FPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
YucTuin obesir npogaxis 18 364 86 622 157 547 372449 356 996 696 411 317016
Banoswin npubyTok 1787 6 052 8311 28038 56 652 89016 6081
OnepaLiiiHuit npubyTok/361UTOK (12 098) (8208) (29 329) (14 056) 32621 (57 085) (19 699)
YucTwit npuByTok/3GuTok (24 768) (5364) (54 144) (23 375) 21639 (81832) (43 760)
Peittunrosuit 3siT (VEST 001-003) — 3AT «BECTA-[Hinpo» 4
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YKpaiHCHKO-YTOPChKE 3aKPHUTE AaKIiOHEpPE TOBAPHCTBO 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMH
«BECTA-[uinpo» (mami — 3AT «BECTA-/IHinpo») 3apeecTpoBaHO BHUKOHABYHM
komiteToM JlHimpomneTpoBchbkoi Mickkoi Pamm 8 kBitHs 2002 poxky. IliampuemctBo
3aliMaeThCsl BUPOOHUIITBOM CBUHIIEBO-KHCIOTHHUX CTAPTEPHHUX aKyMYJSTOPHUX OaTapei.
ToBapuCTBO € YIEHOM MiKHApOJHOI HayKOBO-IpoMHUCIOBoi koprnopauii «BECTA» (maini
— MHIIK «BECTA»), sika € ogHuM 3 HAHOUIBIIUX BUPOOHHKIB aKyMyJSTOPIB i3
3aMKHYTUM BUPOOHMYUM IMKIOM B YkpaiHi. Y [kBaprami 2009 poky BimOymocs
30inbIIeHHsT 00cary craryTHoro Kamitainy g0 600 000 THc. TpH., OCHOBHHM aKI[iOHEPOM
(6muzbko 90% akiiit) 3AT «BECTA-/Ininpo» crano TOB «Tpancmary. Ilpu orminmi
rocrofapchkoi IisibHOCTI ToBapucTBa PEHTHHIOBE AareHTCTBO BPaxOBYBAaJl0 HOTO
BxoukeHHs y MHIIK «BECTAy». ®inancoBuii aHami3 OyJio yCKIAIHEHO BiJCYTHICTIO
KOHCOJIIZIOBaHOi (piHAHCOBOI 3BITHOCTI TPymu 3a 3BITHUH Tepio], MiATBEpIHKEHOT
ayJUTOPCHKUM BHCHOBKOM.

[losnmuanpHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepusyetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHHKaMu  abo  OoproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

Piens kpenutHOTrO pelituary 3AT « BECTA-/IHinpo» BpaxoBye CTiliKi pUHKOBI MO3MUILI1
MDKHapoAHOI HayKoBo-TipomucioBoi xoprnopauii «BECTA», no ckiamy sikoi BXOIUTH
Ewmitent, Ha punky Ykpainum ta CHJI, a Takox mauBepcudikarmito puHkKiB 30yTy. [lpn
[IBOMY pIBEHb KPEIUTHOTO PEHTHHTY OOMEXYEThCS 3HAYHIM OOPTOBHUM HaBaHTa)KEHHSIM
MiIIPUEMCTBA Ta TIepeOyBaHHSAM y 3aCTaBi BCHOTO MaifHa IMiIIMTPUEMCTBA, 3aJISKHICTIO BiJ
KOJMBaHb I[IH HAa CBHUHEIh Ta TOTIPIICHHIM pe3yibTaTiB (DiHAHCOBO-TOCIOMAPCHKOT
JUSUTBHOCTI.

Jns BUpOOHMIITBA aKyMyJSTOPHUX OaTaped XapaKTepHI JOCHTh BHCOKI PH3UKH,
MOB’sI3aHI 3 KOJIMBAHHSAM IIOMUATY Ha TMPOAYKINIO Ta HECTAOUIBHICTIO IIIH Ha OCHOBHY
CHPOBHHY — CBHHEIb Ta CBUHIICBI CIUTABH. 3HAYHUU cIaj 0OCSTiB BUPOOHUIITBA HOBHX
aBTOMOOUTIB B YKpaiHi, mo posmodaBcs y Il miBpiaai 2008 poky i NMPOTOBXKUBCA Y
2009 pori, mTPHU3BIB A0 CYTTEBOTO CKOPOYEHHS OOCATIB TEPBUHHOTO PUHKY
aKyMyJISITOPHUX Oatapei (Oopi€HTOBaHMIA Ha aBTOMOOLIEOyayBaHHS). BTOpHHHMI pUHOK
MEHIII YyTIUBHU JIO BIUIMBY KPWU30BHX SIBUII, OCKIJITBKH HAsSBHUI MapK TPAHCIOPTHUX
3aco0iB MOTpeOye PEeryJsSIpHOI 3aMiHU aKyMyJISATOPHHX OaTapeu, 0 BUIIPAIIOBAIIN CBIM
pecype. Ilicas cyTTeBOro 3HIDKEGHHS IiH HAa cBUHENHL y 2008 pori, y TOTOYHOMY pOITi
CITOCTEPIraeThCS TESHACHIIS IO X POCTY, HA SKY BIUIMBAE PO3BUTOK aBTOIPOMHUCIOBOCTI
PO3BHHYTHX KpaiH CBITY Ta HasBHI CKJIAJCHKI 3alacyl METaIy.

3a mimcymkamm 6 MicamiB 2009 poky oOCsST BHPOOHHITBA aKyMYJISTOPHUX OaTapei
3AT «BECTA-/lninpo» cknaB 663,8 tuc. ym. on. AKb, mo ma 55,2% wmenHme 3a
BINMOBIMHUN Tmepion momepenasoro poky (Tabmumsg 1). OCHOBHOIO TPHYUHOIO
CKOpOUYCHHs 00CATIiB BUPOOHMIITBA aHATI30BAHUM MiATIPUEMCTBOM € 3HIDKCHHS IOTHTY
Ha aKyMYJIATOpHI Oatapei BHACiZOK eKOHOMIYHOT KpU3H.
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Tabnuus 1. luHamika 0CHOBHMX NokasHWKiB BUpoOHKYOi gisnbHocTi 3AT «BECTA-[Hinpo»

2005 2006 2007 2008 2009  Mpupict I nisp. 2009 /

I niBpivua Il niBpivya  Bcboro | niBpivus | nisp. 2008
BupobHuya notyxHicTs, Tuc. ym. oa. AKB 12000 1730,0 2087,0 2040,0 2040,0 4080,0 2040,0 0,0
O6csr BupobHuLTBa, TUC. YM. ofi. AKB 864,2 13080 2008,0 1482,8 14539 2936,7 663,8 -55,2%
®dakT4He 3aBaHTaXeHHs!, % 72,0 75,6 96,2 72,7 71,3 72,0 32,5 -40,0 B.1.

Jowcepeno: 3AT « BECTA-/[ninpoy, pospaxynxu TOB «Kpedum-Peiimune»

[lig BrumBOM pocTy 1iH Ha cBuHenb Ha Jlonmoncekiit bipxki Meranis y 2009 poui,
nocradabHuky CBUHIO Ui 3AT «BECTA-/IHinpo» Takox MiABUINWIM IIHU Ha TEH
MeTaj, II0 HEraTMBHO IO3HAYMIOCS Ha co0iBapTOCTi MPOAYKUii (IeTanbHIle Y
HACTYITHOMY PO3[iJi 3BiTYy).

Peamizauis mpoaykuii 3AT «BECTA-/IHinpo» 3miHCHIOETBCS 4Yepe3 TOProOBEIbHY
MEpEeXKy IUIIEPIB, 0 3a0e3medye JOCUTh eEeKTUBHY CHCTEMY opraHizarlii 30yTy BIIacHOI
MPOIYKIIii, 8 TAKOX JO3BOJIIE 3HU3UTH BUTPATH HA 30yT Ta MapKETHHT. 3a MiICyMKaMU
6 micsamis 2009 poky ToBapuctBo peamizysano 632,8 tuc. ox. AKb, mo Ha 22,6% menme
Bix oOcsary amamorigaoro mepiomy 2008 poky. Ilonag 90% mnpomykiii miampueMcrBa
peani3yeTbcsi Ha BTOPHHHHMKM pUHOK. [IMToMa Bara ekcrmopTy 3a MifCyMKaMu 6 MIiCSIIiB
2009 poxky cknana 53,4%, OCHOBHUM 3aKOPJOHHUM PUHKOM 30yTy 3anmuimaeTses Pocis —
57,2% excriopty (31% 3aramsHOTrO 00CATY peamizarii).

3a paxynok nmomatkoBoi emicii akmiii 3AT «BECTA-/IHimpo» 30inbpmmino oocsr
JIOBrOCTPOKOBHUX (hiHAaHCOBHX iHBecTHIIi (mepeBakHo y kommaHii MHIIK «kBECTAY), a
BayroTa Oamancy 3pocma 3 mouatky 2009 poxy Ha 58% 1 cranom nHa 30.06.2009 p.
ckmamana 1 535 621 tuc. rpH. Y crpykrypi nacuBy no 50% 30inmpmmiacs mUTOMa Bara
BJIACHOTO KamiTany (miaBuImmiacs ¢iHaHCOBa HE3aJCKHICTH), MPOTE IMO3WKOBI KOIITH
3aMIIAIOTECS BaroMuM JoKeperoM ¢iHancyBanHa — 31,4%, ab6o 482 519 tuc. rpH.
CTaHOBJIATH OAHKIBCHKI KpeauTH, po3MirieHi oomirarii — 50 000 tuc. TpH.

Pict cob6iBaprocti npoaykitii 3AT «kBECTA-/{xinpo» mia BIUIMBOM 301IBIICHHS I[iH HA
CBHHENb Ha (oHI 3HIWKEHHS uwucTtoro moxoxy (Tabmurg 2) 3yMOBHIIO 3MEHIIECHHS
BaJIOBOTO MPUOYTKY 10 6 081 THC. TpH., 40or0 OYyJI0 HEJOCTATHHO IS TMIOKPUTTS BUTPAT
MiIIPUEMCTBA, sIKi TTopiBHAHO 3 | miBpiuusam 2008 poky, 3pociu.

Tabnuug 2. [innamika nokasHukiB diHaHcoBo-rocnoaapchkoi aisnsHocTi 3AT «BECTA-[Hinpo», TUC. TpH.

Moka3sHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
YueTuit goxig 18 364 86 622 157 547 372 449 356 996 696 411 317016
Banosuit npubyTok 1787 6052 8311 28038 56 652 89016 6081
OnepaLyiiimit npubyToK (12 098) (8 208) (29 329) (14 056) 32621 (57 085) (19 699)
YucTuit npubyTok (24 768) (5364) (54 144) (23 375) 21639 (81832) (43 760)
Lowcepeno: 3AT « BECTA-/ninpoy, pospaxynku TOB «Kpeoum-Peiimune»
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TakuM YHHOM, TISTIBHICTH IMiAMPHUEMCTBA, MMOYMHAIOYN 3 (DOPMYyBaHHS PE3yJIbTATy Bill
oTepauiiHoi AisIbHOCTI, OyNia 30MTKOBOIO, YHCTHI 30MTOK 32 MiACYMKaMH CiYHA-YEPBHSA
2009 poky ckmaB 43 760 tuc. rpH. [loka3HukM peHTaOETBHOCTI  aHAIi30BaHOTO

nianpueMcTBa, mopiBHAHO 3 | miBpivusm 2008 poky, noripmwmnucs (Tadmumg 3).

Ta6bnuua 3. [inHamika nokasHukie peHtabenbHocTi AT «BECTA-[Hinpo», %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 o 2008 S
BarioBa peHTabenbHiCTb 9,7 7,0 53 75 15,9 12,8 1,9
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb - 9,1 -
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI - 6,1 -
PenTabenbHicts EBITDA 26,5 - 2,2 13,0 -

Hoicepeno: 3AT « BECTA-/[ninpoy, pospaxyuxu TOB «Kpedum-Petimune»

3anumok 3aboproanocTi 3a 6aHkiBcbkuMH Kpeautamu 3AT «BECTA-/Ininpo» cranoM
Ha 01.07.2009 p. cknamaB 413 171 Tuc. rpH. BifbwiicTe KpeauTiB € JOBrOCTPOKOBUMH,
OTpUMaHi y iHO3EMHIll BaJ IOTi, IO CTBOPIOE PHU3HMKH, MOB’S3aHI 3 MOKIUBOIO
JieBaNbBailicr0 TpuBHI. [lo3uku 3a0e3medeHi IMITICHUM MaiHOBUM KOMILIEKCOM,
MaifHOBMMHM IpaBaMHM 3a KOHTPAaKTaMH Ta TOBapaMHu B 00iry. KpiM 6aHKIBCHKHUX KPEIUTIB,
HiAPUEMCTBO BUKOPUCTOBYE Al (DiHAHCYBaHHS CBO€I NisIbHOCTI obmiramii. CTaHoM Ha
30.06.2009 p. Oyno posmimiero ob6uiramii Ha 50 000 tuc. rpa. Ha 30iibIIeHHST YHUCTOTO
oopry 3AT «BECTA-/lninmpo» 3 mouarky poky Ha 34,9% — mo 445 887 tuc. rpH.
BIUTUHYJIO PO3MIIICHHS YacTHHH eMicii oOjiramii MiAmpHeEMCTBA Ta KOJHUBAHHS
BaIIFOTHHUX KypPCiB (OLIBITICTS KPEAUTIB OTPUMAHO B iHO3eMHi# BamoTi) (Tabmuis 4).

Tabnuus 4. iuHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs 3AT «BECTA-[iHinpo»

Op. Bumipy 31122004 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009

TUC. TPH. 121040 152 630 249 052 204 329 330417 445 887

TUC. TPH. (12 839) 2979 (13 448) 12122 (23112) HIp

EBITDA 3a ocTaHHi 12 micsuis THUC. TPH. (11 763) 22 955 (11 766) 8 367 (28 587) (10 484)
Yucrui 6opr / FFO pasu - 51,23 16,86 - Hlp
Ynctui 6opr / EBITDA pasu - 6,65 24,42 - -

Jocepeno 34T « BECTA-/Jninpoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Petimuney

3AT «BECTA-/Ininpo» Mae 3HauHe OOpProBe HaBAaHTAXKCHHS, OCKUIBKM CTaHOM Ha
30.06.2009 p. uwmctuii Oopr ckiaB 445 887 Tuc. rpH., nokasHuk EBITDA,
po3paxoBaHuii 3a orepeHi 12 MicsIiB, MaB BijJl’€MHE 3HAUCHHS.

a

JlikBimHicts 3AT «BECTA-/IHinpo» oOMexyeThCs HEOOXiTHICTIO TOTAIICHHS 0 KiHIIA
2009 poky KOPOTKOCTPOKOBOi OaHKIiBCHKOI TIO3MKH (3QJIMIIOK 3a00proBaHOCTI Ha
30.06.2009 p. cknamaB 76 405 THC. TpH.), MOCTYNOBOTO IOTANICHHS JTOBIOCTPOKOBUX
KpenuTiB Ta posMimenumu obmiramisimu (50 000 tuc. rpa. cranoM Ha 30.06.2009 p.), 3a
SIKUMU TIepe10aueHa MOXIIUBICTh TP’ SBIICHHS JI0 IOCTPOKOBOTO BHKYITY.
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BUCHOBOK

3a pesynbratamu aHanizy kpeautHuil pedtunr 3AT «BECTA-/Ixinpo» miaTBepIKEHO Ha piBHI

uaBBB-, npor1o3 «HeraTMBHHID).

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmuii piHaHCOBHIT aHATITHK BiAAITYy KOPIOpaTUBHUX L I lukuii
peiiTuHriB
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Aopnatku

PentuHrosui 3giT (VEST 001-003) — 3AT «BECTA-[JHinpo»



BanancoBi gaHi 3AT «BECTA-[JHinpoy, TUC. IpH.

Hopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ne1

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepianbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 34189 49 595 48013 45781 46 455 45135
* NepBicHa BapTiCTb 34615 50784 50785 50789 54 113 54 167
* 3HOC 426 1189 2772 5008 7658 9032
HesasepLueHe byaiBHULTBO 135533 119 360 120 093 176 224 94732 91374
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNULLKOBa BapTiCTb 473 999 468 540 468 170 451412 485 825 486 549
* NepBicHa BapTiCTb 474 458 479 405 493 249 494 299 553 216 561 808
* 3HOC 459 10 865 25078 42 887 67 391 75259
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLi:

* 32 METOAOM YyacTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 69 67 74 7163 56 486 65788
* iHWi thiHaHcoBI iHBECTMLYjT 2926 3234 2056 5959 1507 534 036
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 33 4 0 39 140 156
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 394 578 675 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 647 145 641377 639 082 686 578 685 145 1223038
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUpo6HMYi 3anack 2762 4942 16 571 20533 44768 28147
* He3aBepLLeHe BUPOOHULTBO 5790 10 926 7219 31185 33796 49 834
* rOTOBA NPOAYKLYA 0 4160 6234 4162 25979 12 026
* TOBapM 4 6 62 21 1484 2003
Bekceni opepxaHi 0 0 1199 0 0 5400
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* YiCTa peanisaLjiiHa BapTicTb 6061 16 908 30455 21819 30 769 47 839
* NepBicHa BapTiCTb 6 061 16 908 30455 21819 30 769 47 839
* pesepB CyMHiBHIX 6opriB 0 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GloxeToM 3682 3489 306 1626 80 3916
* 33 BU@HUMM aBaHCaMm 1010 6120 3409 10 332 62 605 27 984
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0 0 0
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 102 381 989 1086 14103 41179
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHil BanioTi 116 1608 3238 13285 43 879 71371
* B iHO3eMHiit BanioTi 14 430 0 154 14 557 15672 15 261
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 4717 1175 4736 13 587 11724 5553
Ycbo20 3a posdinom Il 38673 49716 74 570 132193 284 859 310513
lll. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 18 37 2063 2067 2069 2070
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 685 835 691130 715714 820 838 972 073 1535 621
Jocepeno: 3AT « BECTA-/Hinpo»
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Banancosi aaHi 3AT «BECTA-[Hinpo» (NpoAOBXeHHS), TUC. FPH.

NACUB 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
I. BnacHull kaniman

CraTyTHWi Kanitan 55972 55972 55972 55972 65 962 599 960
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBWI BKNAZeHuIA kanitan 0 0 0 0 0 0
[HLWMit foaaTKOBMIA KaniTarn 473173 473173 473173 457 956 409 937 409 937
Pe3epBHuin kanitan 0 0 0 0 0 0
Heposnoginerui npubyTok (HeNOKpUTMiA 36UTOK) (31137) (36 501) (90 644) (112 849) (194 685) (238 445)
Heonnayeruit kanitan 2862 2665 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a pozdinom | 495 146 489 979 438 500 401078 281214 771452
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 0 0 0 0
Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs

[loBrocTpoKoBi kpeauTh GaHkis 135 586 154 238 252 443 232170 339968 336 216
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 0 0 0 10 000 50 000
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'A3aHHS 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a pozdinom Il 135586 154 238 252 443 232170 349 968 386 216
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 0 0 40 000 146 303
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 0 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 19 001 26 020 20 865 139 249 259 875 163 496
MoTouHi 3060B'53aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 0 0 0 5253 0 0
* 3 BloaxeToM 22670 2367 776 649 495 3942
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 50 314 624 750 1149 993
* 3 OnnaTv npawi 114 681 1165 1618 2350 2088
* 3 y4acHuKamu 0 0 0 0 0 0
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHWi noTouHi 3060B'si3aHHS! 13 246 17 381 1136 40070 34369 60611
Ycbo020 3a pozdinom IV 55103 46 914 24771 187 590 340 891 377 953
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANAHC 685 835 691130 715714 820 838 972073 1535621
Jlowcepeno: 3AT «BECTA-Ininpoy»
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[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pesynbTatn 3AT «BECTA-[Hinpoy», TUC. IPH.

Jopatok o perTuHroBoro 3giTy Ne2

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
|. ®IHAHCOBI PE3YNbTATU

Hoxid eid peanizayii npodykuyii (moeapie, pobim, nocnye) 21640 103171 181174 428 561 420011 819756 376 128
MopaTok Ha flofjaHy BapTiCTb 3217 16514 23567 55329 63015 123345 59 112
Akum3HUiA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxoay 0 35 60 782 0 0 0
Yucemuti doxid eid peanizayii npodyku il 18364 86622 157547 372449 356996 696 411 317 016
CobiapricTb peanizoBaHoi npopykuii (Toapis, pobit, nocnyr) 16577 80570 149237 344411 300344 607 395 310935
Banosuii:

* npu6ymoxk 1787 6 052 8311 28038 56652 89016 6081
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
IHWi onepaliiiHi foxoam 31973 34220 65052 85724 35546 89205 135 231
AnMmiHicTpaTUBHI BUTPaTU 4067 9380 14 024 19 575 15705 32293 14 044
Butpaty Ha 36yT 247 1413 3815 7017 4394 12296 6 848
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 41544 37688 84854 101226 39478 190717 140 119
®iHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHoCcMi:

* npu6ymoxk 0 0 0 0 32621 0 0
* 36umok 12098 8208 29329 14056 0 57085 19 699
IHWi chiHaHCOBI Aoxoam 177 201 106 18 505 982 1814 2570
IHwWi poxoau 1852 23018 17709 22869 24 587 18916 1555
®iHaHcoBi BUTPaTH 12 591 17342 26673 28575 12 491 27 419 26 604
Butpaty Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
[HWi BUTPaTH 2107 3024 15949 22099 23982 17 983 1582
®iHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs!:

* npu6ymoxk 0 0 0 0 21717 0 0
* 36umok 24768 5354 54137 23356 0 81757 43760
Mopatok Ha NpubyTOoK 10 7 19 78 76 0
®iHaHcoei pe3ynbmamu gid 3euyaliHoi disnbHocmi:

* npu6ymoxk 0 0 0 0 21639 0 0
* 36umok 24768 5364 54144 23375 0 81832 43760
Yuctmi:

* npudyToK 0 0 0 0 21639 0 0
* 36UTOK 24768 5364 54144 23375 0 81832 43760
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MarepianbHi 3atpaTy 2209 67997 117500 301798 235239 507 605 127 866
Butpatit Ha onnaty npaj 1109 6112 12 884 19 564 16 397 35 856 13293
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 405 2315 4819 7115 6078 13333 4959
AmopTn3aLlis 591 11169 15803 21653 13 281 27 565 9242
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 41544 10 626 12 955 14 041 19638 199330 23 403
PA3OM 45858 98219 163961 364171 290633 783689 178 763
Jocepeno: 3AT « BECTA-/ninpo»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB 3AT «<BECTA-[Hinpo», TUC. IpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3eiTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCcMi -24 768 -5 354 -54 137 -23 300 -81757
KopurysaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 591 11169 15803 21653 27 565
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 0 0 0
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif HEpeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb -1253 19 78 4467 6408
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 0 -20 196 -1 866 -19274 2747
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 12 591 17 342 26 673 28 576 27419
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi -12 839 2979 -13 448 12122 -23112
00 3MiHU 8 Yucmux 060pPOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 2801 -22 334 -8 375 -33 258 -81702
* BUTPaT MaibyTHix nepioais -1 -20 -2 025 -5 -2
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B's13aHb 50 605 -13 652 -8 042 162 847 151 939
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 40 556 -33027 -31891 141706 47 123
CnnaveHi:

* BiAICOTKM 0 -11 309 -43 880 -39939 -27 300
* NoAaTku Ha NpubyTok -4 -6 -6 -56 -157
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi 40 552 -44 342 -75777 101 711 19 666
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YueTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 40 552 -44 342 -15 777 101 711 19 666
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLLiI 0 0 1711 12 382 28916
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 362 0 0 9114 22174
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiAICOTKM 177 201 106 1048 1839
* AuBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMXKXEHHS! 0 0 0 17 457 0
Mpuabani:

* (piHaHCOBI iHBECTULT -12 0 =277 -7139 -50 601
* HeobOpOTHI aKkTMBM -107 356 -5 329 -11 889 -240 805 -25512
* MaHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0
IHWi nnaTexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi -106 829 -5128 -10 349 -207 943 -23 184
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI -106 829 -5128 -10 349 -207 943 -23 184
Jlowcepeno: 3AT «BECTA-Iuinpoy»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB 3AT «BECTA-[Hinpo» (NpoaoBkeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINIbHOCTI

HapxomxeHHs BnacHoro kanitany 0 0 2526 4980 0
OTpumaHi no3uku 79 375 46 819 224 165 295 637 199 046
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 33 0 0 9086
MoraLLeHHsi no3unk -132 -10 302 -138 704 -165 467 -166 497
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 0
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodiil 79 243 36 550 87 986 135 150 41635
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI 79 243 36 550 87 986 135150 41635
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT 12 966 -12920 1861 28918 38117
Jowcepeno: 3AT « BECTA-/[ninpo»
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Рейтинговий звіт VEST 001-003
про оновлення кредитного рейтингу

		Об’єкт рейтингування:

		Українсько-Угорське ЗАТ з іноземними інвестиціями «ВЕСТА-Дніпро»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		30.09.2008 р.



		Дата оновлення:

		29.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaBBB-



		Прогноз:

		негативний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» за І півріччя 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		30.09.2008 р.

		06.08.2009 р.

		29.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB-

		uaBBB-

		uaBBB-



		Прогноз

		стабільний

		негативний

		негативний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позначка «-» означає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


Негативний прогноз вказує на можливість зниження рейтингу протягом року при збереженні негативних тенденцій та реалізації поточних ризиків.


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» підтримується:


· стійкими ринковими позиціями міжнародної науково-промислової корпорації «ВЕСТА», до складу якої входить ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», на ринку України та СНД;


· диверсифікацією ринків збуту (у І півріччі 2009 року 53% продукції було реалізовано на експорт).


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» обмежується:


· значним борговим навантаженням підприємства та перебуванням у заставі всього майна підприємства, у тому числі за зобов’язаннями інших компаній групи;


· погіршенням результатів фінансово-господарської діяльності;


· залежністю контрагента від цін на свинець та свинцеві сплави, які мають схильність до значних коливань.

Основні показники

Основні балансові показники, тис. грн.


		Стаття балансу

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12. 2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Актив

		685 835

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		1 535 621



		Основні засоби

		473 999

		468 540

		468 170

		451 412

		485 825

		486 549



		Довгострокові фінансові інвестиції

		2 996

		3 301

		2 130

		13 122

		57 993

		599 824



		Запаси 

		8 556

		20 035

		30 085

		55 901

		106 027

		92 010



		Дебіторська заборгованість

		10 888

		26 902

		35 159

		34 903

		107 697

		121 074



		Власний капітал

		495 146

		489 979

		438 500

		401 078

		281 214

		771 452



		Кредити банків

		135 586

		154 238

		252 443

		232 170

		379 968

		482 519



		Кредиторська заборгованість

		55 103

		46 914

		24 771

		187 590

		300 891

		231 650





Основні показники операційної діяльності , тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий обсяг продажів

		18 364

		86 622

		157 547

		372 449

		356 996

		696 411

		317 016



		Валовий прибуток

		1 787

		6 052

		8 311

		28 038

		56 652

		89 016

		6 081



		Операційний прибуток/збиток

		(12 098)

		(8 208)

		(29 329)

		(14 056)

		32 621

		(57 085)

		(19 699)



		Чистий прибуток/збиток

		(24 768)

		(5 364)

		(54 144)

		(23 375)

		21 639

		(81 832)

		(43 760)





Українсько-угорське закрите акціонере товариство з іноземними інвестиціями «ВЕСТА-Дніпро» (далі – ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро») зареєстровано виконавчим комітетом Дніпропетровської міської Ради 8 квітня 2002 року. Підприємство займається виробництвом свинцево-кислотних стартерних акумуляторних батарей. Товариство є членом міжнародної науково-промислової корпорації «ВЕСТА» (далі – МНПК «ВЕСТА»), яка є одним з найбільших виробників акумуляторів із замкнутим виробничим циклом в Україні. У І кварталі 2009 року відбулося збільшення обсягу статутного капіталу до 600 000 тис.  грн., основним акціонером (близько 90% акцій) ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» стало ТОВ «Трансмаг». При оцінці господарської діяльності Товариства рейтингове агентство враховувало його входження у МНПК «ВЕСТА». Фінансовий аналіз було ускладнено відсутністю консолідованої фінансової звітності групи за звітний період, підтвердженої аудиторським висновком.

Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Рівень кредитного рейтингу ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» враховує стійкі ринкові позиції міжнародної науково-промислової корпорації «ВЕСТА», до складу якої входить Емітент, на ринку України та СНД, а також диверсифікацію ринків збуту. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується значним борговим навантаженням підприємства та перебуванням у заставі всього майна підприємства, залежністю від коливань цін на свинець та погіршенням результатів фінансово-господарської діяльності.


Для виробництва акумуляторних батарей характерні досить високі ризики, пов’язані з коливанням попиту на продукцію та нестабільністю цін на основну сировину – свинець та свинцеві сплави. Значний спад обсягів виробництва нових автомобілів в Україні, що розпочався у ІІ півріччі 2008 року і продовжився у 2009 році, призвів до суттєвого скорочення обсягів первинного ринку акумуляторних батарей (орієнтований на автомобілебудування). Вторинний ринок менш чутливий до впливу кризових явищ, оскільки наявний парк транспортних засобів потребує регулярної заміни акумуляторних батарей, що випрацювали свій ресурс. Після суттєвого зниження цін на свинець у 2008 році, у поточному році спостерігається тенденція до їх росту, на яку впливає розвиток автопромисловості розвинутих країн світу та наявні складські запаси металу.   


За підсумками 6 місяців 2009 року обсяг виробництва акумуляторних батарей ЗАТ «ВЕСТА‑Дніпро» склав 663,8 тис. ум. од. АКБ, що на 55,2% менше за відповідний період попереднього року (Таблиця 1). Основною причиною скорочення обсягів виробництва аналізованим підприємством є зниження попиту на акумуляторні батареї внаслідок економічної кризи.

Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» 


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		Приріст І півр. 2009 /


 І півр. 2008



		

		

		

		

		І півріччя

		ІІ півріччя

		всього

		І півріччя

		



		Виробнича потужність, тис. ум. од. АКБ

		1 200,0

		1 730,0

		2 087,0

		2 040,0

		2 040,0

		4 080,0

		2 040,0

		0,0



		Обсяг виробництва, тис. ум. од. АКБ

		864,2

		1 308,0

		2 008,0

		1 482,8

		1 453,9

		2 936,7

		663,8

		-55,2%



		Фактичне завантаження, %

		72,0

		75,6

		96,2

		72,7

		71,3

		72,0

		32,5

		-40,0 в.п.





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Під впливом росту цін на свинець на Лондонській Біржі Металів  у 2009 році, постачальники свинцю для ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» також підвищили ціни на цей метал, що негативно позначилося на собівартості продукції (детальніше у наступному розділі звіту).

Реалізація продукції ЗАТ «ВЕСТА‑Дніпро» здійснюється через торговельну мережу дилерів, що забезпечує досить ефективну систему організації збуту власної продукції, а також дозволяє знизити витрати на збут та маркетинг. За підсумками 6 місяців 2009 року Товариство реалізувало 632,8 тис.  од. АКБ, що на 22,6% менше від обсягу аналогічного періоду 2008 року. Понад 90% продукції підприємства реалізується на вторинний ринок. Питома вага експорту за підсумками 6 місяців 2009 року склала 53,4%, основним закордонним ринком збуту залишається Росія – 57,2% експорту (31% загального обсягу  реалізації). 

За рахунок додаткової емісії акцій ЗАТ «ВЕСТА‑Дніпро» збільшило обсяг довгострокових фінансових інвестицій (переважно у компанії МНПК «ВЕСТА»), а валюта балансу зросла з початку 2009 року на 58% і станом на 30.06.2009 р. складала 1 535 621 тис. грн. У структурі пасиву до 50% збільшилася питома вага власного капіталу (підвищилася фінансова незалежність), проте позикові кошти залишаються вагомим джерелом фінансування – 31,4%, або 482 519 тис. грн. становлять банківські кредити, розміщені облігації – 50 000 тис. грн.


Ріст собівартості продукції ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» під впливом збільшення цін на свинець  на фоні зниження чистого доходу (Таблиця 2) зумовило зменшення валового прибутку до 6 081 тис. грн., чого було недостатньо для покриття витрат підприємства, які порівняно з І півріччям 2008 року, зросли.

Таблиця 2. Динаміка показників фінансово-господарської діяльності ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», тис. грн.

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий дохід 

		18 364

		86 622

		157 547

		372 449

		356 996

		696 411

		317 016



		Валовий прибуток

		1 787

		6 052

		8 311

		28 038

		56 652

		89 016

		6 081



		Операційний прибуток

		(12 098)

		(8 208)

		(29 329)

		(14 056)

		32 621

		(57 085)

		(19 699)



		Чистий прибуток

		(24 768)

		(5 364)

		(54 144)

		(23 375)

		21 639

		(81 832)

		(43 760)





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Таким чином, діяльність підприємства, починаючи з формування результату від операційної діяльності, була збитковою, чистий збиток за підсумками січня-червня 2009 року склав 43 760 тис. грн. Показники рентабельності аналізованого підприємства, порівняно з І півріччям 2008 року, погіршилися (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників рентабельності ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», %

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс.

 2008

		2008

		6 міс.

 2009



		Валова рентабельність

		9,7

		7,0

		5,3

		7,5

		15,9

		12,8

		1,9



		Операційна рентабельність

		-

		-

		-

		-

		9,1

		-

		-



		Рентабельність діяльності

		-

		-

		-

		-

		6,1

		-

		-



		Рентабельність EBITDA

		-

		26,5

		-

		2,2

		13,0

		-

		-





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Залишок заборгованості за банківськими кредитами ЗАТ «ВЕСТА‑Дніпро» станом на 01.07.2009 р. складав 413 171 тис. грн. Більшість кредитів є довгостроковими, отримані у іноземній валюті, що створює ризики, пов’язані з можливою девальвацією гривні. Позики забезпечені цілісним майновим комплексом, майновими правами за контрактами та товарами в обігу. Крім банківських кредитів, підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації. Станом на 30.06.2009 р. було розміщено облігації на 50 000 тис. грн. На збільшення чистого боргу ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» з початку року на 34,9% – до 445 887 тис. грн. вплинуло розміщення частини емісії облігацій підприємства та коливання валютних курсів (більшість кредитів отримано в іноземній валюті) (Таблиця 4). 

Таблиця 4. Динаміка показників боргового навантаження ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро»


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		121 040

		152 630

		249 052

		204 329

		330 417

		445 887



		FFO

		тис. грн.

		(12 839)

		2 979

		(13 448)

		12 122

		(23 112)

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		(11 763)

		22 955

		(11 766)

		8 367

		(28 587)

		(10 484)



		Чистий борг / FFO

		рази

		-

		51,23

		-

		16,86

		-

		н/р



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		-

		6,65

		-

		24,42

		-

		-





Джерело ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

ЗАТ «ВЕСТА‑Дніпро» має значне боргове навантаження, оскільки станом на 30.06.2009 р. чистий борг склав 445 887 тис. грн., а показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, мав від’ємне значення.

Ліквідність ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» обмежується необхідністю погашення до кінця 2009 року короткострокової банківської позики (залишок заборгованості на 30.06.2009 р. складав 76 405 тис. грн.), поступового погашення довгострокових кредитів та розміщеними облігаціями (50 000 тис. грн. станом на 30.06.2009 р.), за якими передбачена можливість пред’явлення до дострокового викупу.   


Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» підтверджено на рівні uaBBB-, прогноз  «негативний».

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		34 189

		49 595

		48 013

		45 781

		46 455

		45 135



		• первісна вартість

		34 615

		50 784

		50 785

		50 789

		54 113

		54 167



		• знос

		426

		1 189

		2 772

		5 008

		7 658

		9 032



		Незавершене будівництво

		135 533

		119 360

		120 093

		176 224

		94 732

		91 374



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		473 999

		468 540

		468 170

		451 412

		485 825

		486 549



		• первісна вартість

		474 458

		479 405

		493 249

		494 299

		553 216

		561 808



		• знос

		459

		10 865

		25 078

		42 887

		67 391

		75 259



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		69

		67

		74

		7 163

		56 486

		65 788



		• інші фінансові інвестиції

		2 926

		3 234

		2 056

		5 959

		1 507

		534 036



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		33

		4

		0

		39

		140

		156



		Інші необоротні активи

		394

		578

		675

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		647 145

		641 377

		639 082

		686 578

		685 145

		1 223 038



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		2 762

		4 942

		16 571

		20 533

		44 768

		28 147



		• незавершене виробництво

		5 790

		10 926

		7 219

		31 185

		33 796

		49 834



		• готова продукція

		0

		4 160

		6 234

		4 162

		25 979

		12 026



		• товари

		4

		6

		62

		21

		1 484

		2 003



		Векселі одержані

		0

		0

		1 199

		0

		0

		5 400



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		6 061

		16 908

		30 455

		21 819

		30 769

		47 839



		• первісна вартість

		6 061

		16 908

		30 455

		21 819

		30 769

		47 839



		• резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		3 682

		3 489

		306

		1 626

		80

		3 916



		• за виданими авансами

		1 010

		6 120

		3 409

		10 332

		62 605

		27 984



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		102

		381

		989

		1 086

		14 103

		41 179



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		116

		1 608

		3 238

		13 285

		43 879

		71 371



		• в іноземній валюті

		14 430

		0

		154

		14 557

		15 672

		15 261



		Iншi оборотнi активи




		4 717

		1 175

		4 736

		13 587

		11 724

		5 553



		Усього за розділом ІІ

		38 673

		49 716

		74 570

		132 193

		284 859

		310 513



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		18

		37

		2 063

		2 067

		2 069

		2 070



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		685 835

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		1 535 621





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» 

Балансові дані ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		55 972

		55 972

		55 972

		55 972

		65 962

		599 960



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		473 173

		473 173

		473 173

		457 956

		409 937

		409 937



		Резервний капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(31 137)

		(36 501)

		(90 644)

		(112 849)

		(194 685)

		(238 445)



		Неоплачений капітал

		2 862

		2 665

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		495 146

		489 979

		438 500

		401 078

		281 214

		771 452



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		135 586

		154 238

		252 443

		232 170

		339 968

		336 216



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		10 000

		50 000



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		135 586

		154 238

		252 443

		232 170

		349 968

		386 216



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		0

		0

		40 000

		146 303



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		19 001

		26 020

		20 865

		139 249

		259 875

		163 496



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		0

		0

		0

		5 253

		0

		0



		• з бюджетом

		22 670

		2 367

		776

		649

		495

		3 942



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		50

		314

		624

		750

		1 149

		993



		• з оплати праці

		114

		681

		1 165

		1 618

		2 350

		2 088



		• з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		13 246

		17 381

		1 136

		40 070

		34 369

		60 611



		Усього за розділом ІV

		55 103

		46 914

		24 771

		187 590

		340 891

		377 953



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		685 835

		691 130

		715 714

		820 838

		972 073

		1 535 621
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Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		21 640

		103 171

		181 174

		428 561

		420 011

		819 756

		376 128



		Податок на додану вартість

		3 277

		16 514

		23 567

		55 329

		63 015

		123 345

		59 112



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0 

		35

		60

		782

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		18 364

		86 622

		157 547

		372 449

		356 996

		696 411

		317 016



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		16 577

		80 570

		149 237

		344 411

		300 344

		607 395

		310 935



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		1 787

		6 052

		8 311

		28 038

		56 652

		89 016

		6 081



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		31 973

		34 220

		65 052

		85 724

		35 546

		89 205

		135 231



		Адміністративні витрати

		4 067

		9 380

		14 024

		19 575

		15 705

		32 293

		14 044



		Витрати на збут

		247

		1 413

		3 815

		7 017

		4 394

		12 296

		6 848



		Інші операційні витрати

		41 544

		37 688

		84 854

		101 226

		39 478

		190 717

		140 119



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		32 621

		0

		0



		• збиток

		12 098

		8 208

		29 329

		14 056

		0

		57 085

		19 699



		Інші фінансові доходи

		177

		201

		106

		18 505

		982

		1 814

		2 570



		Інші доходи

		1 852

		23 018

		17 709

		22 869

		24 587

		18 916

		1 555



		Фінансові витрати

		12 591

		17 342

		26 673

		28 575

		12 491

		27 419

		26 604



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		2 107

		3 024

		15 949

		22 099

		23 982

		17 983

		1 582



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		21 717

		0

		0



		• збиток

		24 768

		5 354

		54 137

		23 356

		0

		81 757

		43 760



		Податок на прибуток

		 

		10

		7

		19

		78

		76

		0 



		Фінансові результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		21 639

		0

		0



		• збиток

		24 768

		5 364

		54 144

		23 375

		0

		81 832

		43 760



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		0

		0

		21 639

		0

		0



		• збиток

		24 768

		5 364

		54 144

		23 375

		0

		81 832

		43 760



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		2 209

		67 997

		117 500

		301 798

		235 239

		507 605

		127 866



		Витрати на оплату праці

		1 109

		6 112

		12 884

		19 564

		16 397

		35 856

		13 293



		Відрахування на соціальні заходи

		405

		2 315

		4 819

		7 115

		6 078

		13 333

		4 959



		Амортизація

		591

		11 169

		15 803

		21 653

		13 281

		27 565

		9 242



		Інші операційні витрати

		41 544

		10 626

		12 955

		14 041

		19 638

		199 330

		23 403



		РАЗОМ

		45 858

		98 219

		163 961

		364 171

		290 633

		783 689

		178 763





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		-24 768

		-5 354

		-54 137

		-23 300

		-81 757



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		591

		11 169

		15 803

		21 653

		27 565



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		0

		0

		0



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		-1 253

		19

		78

		4 467

		6 408



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		0

		-20 196

		-1 866

		-19 274

		-2 747



		Витрати на сплату відсотків

		12 591

		17 342

		26 673

		28 576

		27 419



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		-12 839

		2 979

		-13 448

		12 122

		-23 112



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		2 801

		-22 334

		-8 375

		-33 258

		-81 702



		• витрат майбутніх періодів

		-11

		-20

		-2 025

		-5

		-2



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		50 605

		-13 652

		-8 042

		162 847

		151 939



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		40 556

		-33 027

		-31 891

		141 706

		47 123



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		-11 309

		-43 880

		-39 939

		-27 300



		• податки на прибуток

		-4

		-6

		-6

		-56

		-157



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		40 552

		-44 342

		-75 777

		101 711

		19 666



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		40 552

		-44 342

		-75 777

		101 711

		19 666



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		0

		0

		1 711

		12 382

		28 916



		• необоротних активів

		362

		0

		0

		9 114

		22 174



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		177

		201

		106

		1 048

		1 839



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		17 457

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		-12

		0

		-277

		-7 139

		-50 601



		• необоротні активи

		-107 356

		-5 329

		-11 889

		-240 805

		-25 512



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		-106 829

		-5 128

		-10 349

		-207 943

		-23 184



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		-106 829

		-5 128

		-10 349

		-207 943

		-23 184





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро»

Дані звіту про рух грошових коштів  ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		2 526

		4 980

		0



		Отримані позики

		79 375

		46 819

		224 165

		295 637

		199 046



		Інші надходження

		0

		33

		0

		0

		9 086



		Погашення позик

		-132

		-10 302

		-138 704

		-165 467

		-166 497



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		79 243

		36 550

		87 986

		135 150

		41 635



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		79 243

		36 550

		87 986

		135 150

		41 635



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		12 966

		-12 920

		1 861

		28 918

		38 117





Джерело: ЗАТ «ВЕСТА-Дніпро» 

Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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