Peitunrosmuiu 3siTt ZHEN 003-004

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PeUTUHIy

OO6’eKT PENTUHIYBaHHS:
Tvn peATuHry:
Tun 6oproBoro 3060B’A3aHHS:

O6csr BUMYCKy:

HomiHanbHa BapTicTb oAHiel obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:
BigcoTkoBa cTaBka:

TepMiH po3MilLleHHS:

TepMiH 06iry:

TepMiH noralleHHs:

6oprose 3060B’'s3aHHs BAT «EK «Kutomnpobnenepro»

[OBrOCTPOKOBMI KpeaAUTHWUIA PEVTUHT 3a HauioHarnbHOK peNTUHIOBOLD LUKario
iMeHHi BigcoTkoBi obnirauii

cepii A - 6 000 000 rpH.; cepii B — 100 000 000 rpH.

cepii A—1 000 rpH.; cepii B — 1 000 rpH.

cepii A - 6 000 000 og.; cepii B — 100 000 og.

cepii A —=15% pivHux; cepii B — 23% piuHnx

cepii A — 3 19 cepniHsi 2005 poky no 18 cepnHs 2008 poky; cepii B — 3 3 6epesHsi
2008 poky no 1 4yepsHs 2008 poky

nicnst peectpadii 3BiTy Npo pesynbTaTy Bigkputoro (MyGniyHOro) po3milLeHHs
obnirauij i BMaayi ceigouTBa Npo peecTpaliio Bunycky obniravin:
cepii A — no 06 cepnHs 2015 poky BkNtoYHO; cepii B — no 24 niotoro 2013 poky

BKMKO4YHO

cepii A - 3 7 cepnHsa 2015 poky no 14 cepnHs 2015 poky; cepii B — 3 25 niotoro
2013 poky no 27 ntotoro 2013 poky

PentuHrosa gis: OHOBJIEHHA
[aTta oHOBREHHs: 30.11.2010 p.
PiBeHb kpeguTHOro penTuHry obnirauiv cepii A: uaBBB
PiBeHb kpeguTHOro penTuHry obnirauin cepii B: uaBBB
PiBeHb kpeguTHOro penTuHry MosnyanbHuka: uaBBB

[MporHoa:

cTabinbHumn

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKArow, Ha WO BKa3yloTb nitepn
ua y nosHauLi KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTUHroBa Lukana f03BOSISiE BUMIPATU PO3MOAIN KPeaAUTHOTO PU3NKy B eKOHOMIL YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSI CyBEPEHHOIO PU3UKy Ta NpU3HayeHa Ans BUKOPUCTAHHSA eMiTeHTaMu LiHHMX nanepis, no3vyanbHWkamm, iHaHCOBUMYK ycTaHOBaMM,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PetiThhrose a

BuxigHa iHdopmauis

Jlns TpoBeAeHHS MPOLETYpH OHOBJIEHHS KPEIUTHOrO pPEHTHHrY areHTcTBO «KpenuT-PedTHHr» BHKOpPHCTOBYBAIO
¢inancoBy 3BiTHicTE BAT «EK «JKutomupootnenepro» 3a I miBpiudas 2010 poky, a Takox BHYTpIlIHIO iHdopMaito,
HaJaHy MiANPUEMCTBOM y XOIi PEHTHHrOBOTO Iponecy. bymo mpoanamizoBaHo iH(OpMamilo CTOCOBHO YCIiX 1CTOTHHX
ACIICKTIB JiSITBHOCTI TOBAPHCTBA.

KpenuTnuit pedTHHT IPYHTY€THCS Ha iHpOpMaii, HafaHill caMUM MiJIPHEMCTBOM, a TAKOX HA iHIIIH iHpopMaii, mo € y
PO3MOPSPKEHHI PEHTHHIOBOTO areéHTCTBA Ta BBAXKAETHCS HAJIMHOI. PiBeHb KPEANTHOrO PEHTHHTY 3aJICKHTh Bifl SKOCTI,
OJIHOPIZIHOCTI Ta HOBHOTH iH(pOpMaLlii, 10 € Y PO3MOPSKEHHI PEUTHHIOBOTO areHTCTBA.

IcTopis kpeauTHOro peiTUHIy obnirauii cepii A

Nara 18.07.2005 20.09.2007 25.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010
PiBeHb uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeauTHoro
penTuHry
MporHo3 CcTabinbHuiA cTabinbHui HeraT1BHWNA HeraTuBHUI HeraT1BHWA HeraTuBHUi HeraTuBHUi cTabinbHuiA
PeliTuHroBa  BM3HAYeHHS! NIATBEPMXEHHS  MIATBEPMIKEHHS BHECEHHS Y BMBEAEHHSA 3 NIATBEPMKEHHS NIATBEpMKEHHS  NiATBEPMKEHHS
ais 3iaviHoto  KoHTponbHuit  KoHTponbHoro 3 3MiHOO
NporHo3y CMMCOK 3i crmcky 3i nporHo3y
3MIHO  306EpEeXEeHHsIM
nporHosy nporHo3y
IcTopisa kpeauTHOro peiTUHIy obnirauii cepii B
Nara 14.02.2008 18.03.2008  25.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiBeHb uaA- uaA- uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeauTHOro  (monepeaHin)
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui CTabinbHUA  HeraTMBHUI HeraTMBHUNA HeraTMBHUI HeraTMBHUI cTabinbHuiA cTabinbHui
PeitTuHrosa BM3HAYEHHS  MiOTBEPIKEHHS, 3HUKEHHS! BHECEHHS Y BMBEAEHHSA 3 NIATBEPIKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MIATBEPIKEHHS
i BigKNMKaHo 3i amiHOl  KoHTponbHMiA  KoHTpombHOro 3i 3MiHOK
CTaTyC PelTuHry nporHo3y CMMCOK 3i crmcky 3i nporHo3y
«nonepeHiiny 3MIHOK ~ 306EpEXEHHsIM
nporHosy nporHo3y
IcTopisa kpeauTHOro peiTuHry NMosnyanbHUKa
Nara 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010 30.11.2010
PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
MporHo3 HeraT1BHWNA HeraTuBHUI cTabinbHUi cTabinbHi
PelituHroa gist BU3HAYEHHS! niaTBEPAKEHHS niaTBEPAKEHHS niaTBEpAXKEHHS

3 3MiHO MPOTHO3y

Io3puuaneauk abo okpemuii OOproBuit

iHcTpyMeHT 3 peiituarom uaBBB xapaxrepmsyerscas JOCTATHBOIO

KPEIUTOCIPOMOIKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIMMMH yKpaiHCHKHMH MO3HMYaJbHUKAaMU ab0 OOproBHMH iHCTpyMeHTaMH. PiBeHb
KPEeIUTOCTIPOMOKHOCTI 3aJIEKHTh Bijl BIUIMBY HECTIPUSATIMBUX KOMEPLIHHNX, (iHAHCOBHUX Ta EKOHOMIYHHX YMOB.

«CTabinbHUI» TPOrHO3 BKa3ye Ha BICYTHICTh HA TOTOYHUH MOMEHT IEpPEyMOB JUIsl 3MIHU PEHTHHTY IIPOTATOM POKY.

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro»
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «)XutoMunpobneHepro> cepii A NigTPUMYETbCA:

o MpUPOTHOI0 MoHoMoJier0 Emitenta y JKuToMupchKiii 006jacTi 3 IOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTpOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «)XutoMupobneHepro> cepii A o06MexyeTbcs:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTGHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sixoi BXoauTs EMiTEHT.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «EK «)XutoMunpobneHepro> cepii B nigTpuMyerbca:

o MpUPOTHOI0 MoHoMoJier0 Emitenta y JKuToMupchKiii 006jacTi 3 IOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTpOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeAUTHOro peMTUHIry 60proBoro 3060B'sA3aHHA
BAT «EK «)XutoMupobneHepro> cepii B o6MexyeTbca:

L4 60pFOBI/IM HaBaHTAXXCHHAM EMiTGHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYyJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 1o sskoi BXoauTh EMITEHT.

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 4



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

PiBeHb kpeauTHOro penTuHry BAT «EK «)XXutomMmmpo6neHepro» nigTpuMyeTbCs:

. MPHUPOAHOI0 MOHOMOJIEI0 MiANpHeMcTBa Y JKUTOMHUPCHKiH 007acTi 3 mocTayaHHS
CJIEKTPOCHEPTii 3a peryJboBaHUM TapudoMm Ta Tmepenadi eJIeKTpoeHeprii
MICIICBUMH (JIOKaJIBbHUMH) MEPEKAMHE;

o MIPUAHATHAM PiBHEM PO3PaxXyHKIB AOOHEHTIB 3a CIIOKHUTY €IIEKTPOCHEPTIIO.
PiBeHb kpeauTHOro peuTuHry BAT «EK «)XutomnpobneHepro» o6Mexxyerbcs:

o OOpProBUM HABAaHTAKCHHSIM ITiAMPUEMCTBA;

o 3QJICKHICTIO IMANMPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO PETYJIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOATY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnadii «VS Energy
International Ukraine», 10 K0T BXOJAUTH ITiAMTPHUEMCTBO.

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 5



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3sHuk 31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009  30.06.2010
Axtue/Macus 285 641 335341 933112 1111040 1123987 1116 677 1202 668
OcHoBHi 3acotu 199 181 196 396 787 967 760 411 748 790 777522 775929
[JloBrocTpokosi hiHaHcoBi iHBECTULLT 23504 58 822 73 447 241035 264 967 264 289 305415
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 38985 20 357 34961 38110 40 095 34 464 37433
Briachuit kanitan 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201 798 159 809 909
Kpeauty GaHkis 16197 39955 41765 131800 145 553 150 895 192 840
Kpeautopcbka 3aGoproBaHicTs 22770 38831 24 207 67 689 53518 57 683 86 628
OCHOBHi NOKa3HUKM onepauiinHoi AifsnbHOCTI

Moka3snuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.

YucTuit obesr npopaxy 364 333 441431 532495 705019 385459 781818 445 427
Banoswin npubyTok/ 36utok 41286 43 581 11841 72970 53 085 80 590 59 563
Onepadjiiimit npubyTok/ 36MToK 22904 37149 4369 (13175) 37 025 44 360 48 916
YucTuit npubyTok/ 30mtok 12274 20 560 222 (38 667) 15892 501 12203
EBITDA 44549 65176 61923 68 847 61014 89 007 74 824
MokasHuku peHmabenbHocmi, %

Banosa peHTabenbHiCTb 11,3 9,9 2,2 10,4 13,8 10,3 13,4
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 6,3 8,4 0,8 9,6 57 11,0
PerTabenbHiCTb AifnbHOCTI 34 47 0,0 41 0,1 2,7
PentabenbHicts EBITDA 12,2 14,8 11,6 98 15,8 11,4 16,8
Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 6
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BAT «EK «XutomupoOiieHepro» € eHepromocTadyabHOI KOMIIAHIEI0, OCHOBHHMH
BUJAaMHU JiSUTBHOCTI SIKOi € TOCTauyaHHsS Ta Tepefaya eIeKTPOSHEprii 3a peryabOBaHUM
tapudoM Ta Tepegada CIEKTPOCHEprii MiCHeBUMH (JIOKaJbHUMH) MepeXaMu
cnoxkuBadyaM. OCHOBHUM BIIACHHMKOM aHANi30BaHOTO MiJNPUEMCTBA € KOMmaHis VS
Energy International N.V., sxa Bomoguie 91,6% Bin 3araibHOT KiIBKOCTI akiiid. 3TifHO 3
nyOniyaoto iHpopmaniero, VS Energy International N. V. (Hizepnanau) takox BoJofie
MaKkeTaMW aKIii HU3KW IHIIMX EHeprornocTavyanbHuX mianpueMctB Yxkpainu. IIporte
KOHCOJIiZIoBaHa (hiHAHCOBa 3BITHICTb TPYNHM Ta OpsAMi ONepaliiHi 3B’SI3KM MK HUMH
MiAPUEMCTBAMHU BiICYTHI, TOMY pPEHTHHTH OOproBux 3000B’s3aHb Ta MO3MYAIBHHUKA
OLIIHIOBAJINCS BUXOJSYN 3 KpPEIUTOCHPOMOKHOCT1 JIIe
BAT «EK «KuromupoOnenepro».

30.11.2010 p. xpeautHmii pedtuHr BAT «EK «KutomupoOnenepro» ta ioro 00proBux
3000B’s13aHb (iMEHHI BiZICOTKOBI oOmiramii cepii A Ta cepii B) Oyno miaTBepmkeHo Ha
piBHi uaBBB, nporno3 «cradiibuuii».

[losnmuaneHuk abo okpemuit OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHUKaMu ~ abo  OoproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

«CrabinbHuii» MPOrHO3 BKa3ye Ha BiACYTHICTh HA NOTOYHHHA MOMEHT NEpPEAyMOB JUIS
3MIHU PEITHUHTY IIPOTIATOM POKY.

Piens kpemutHOro peiituary BAT «EK «OKutomupoOieHepro» Ta #oro OOproBux
IHCTPYMEHTIB BiI0Opa)Kye HOTO0 MOHOIIOJIPHE CTAHOBHWIIE 3 MOCTAYaHHS €JIEKTPOCHEPTil
3a peryiahbOoBaHUM TapudoM Ta Tepemadi eJIeKTPOSHeprii MICIEBUMH (JTOKATHHUMHU)
MepekamMu Ha Teputopii JKuTommpchbkoi 00macTi, a TakoXX TPUHHATHUNA pPiBEHBb
pO3paxyHKiB aOOHEHTIB 3a CIIOXKHUTY eJIeKTpoeHeprito. Ilpu mpboMy piBeHL KPEAUTHOTO
pEHTHHTY OOMEXYEThCS OOPrOBHM HABAaHTAXKCHHSM, 3aJICKHICTIO KOMIIaHIi BiX
JIep’)KaBHOTO PETYJIOBaHHS Taly3l Ta PU3UKOM IEPEPO3NOALTY KOIITIB BCEPEANHI TPYITH
koMmmaniit «VS Energy International Ukrainey.

3a migcymxamu 6 micsmiB 2010 poky o0csST BHPOOHHIITBA EJIEKTPHYHOI CHEprii
eleKTpocTaHmisiMe, sKi Bxomiath n0 OEC VYkpainw, 30UIBIINBCS, TOPIBHIHO 3
aHAJIOTIYHUM TIepioIoM momnepenHboro poky, Ha 11,1% 1 ckmaB 93 322 mun. kB1t*Toa.
CrnoxuBaHHsS ~ elIeKTpoeHeprii (OpyTTo) Taly3siMH HaIiOHAJIBHOI EKOHOMIKH Ta
HacenmeHHsAM ckmano 913213  wmus. kBr*rog  (+10,4%). 36impmenas oOcsriB
BHPOOHMIITBA Ta CIIOKMBAHHS CIICKTPOSHEPTIi Y HATYpaAIbHOMY BHUMIpi OyII0 3yMOBICHO
3pOCTaHHSAM TIOMMTY HAa EJIEKTPOCHEPrit0 3 OOKy OCHOBHHMX Tally3eH-CIO)KHBAUiB.
OuikyBane 30UTBIIICHHS pO3MAPIOHMX TapudiB Ta PICT TOMHUTY HA EJICKTPOCHEPTiI0
JIO3BOJISIE TIPOTHO3YBATH IMOJIANIBIIIE 3POCTAHHS BUPYYKH SHEProImOCTa4albHUX KOMITAHIH
y Il miBpiuui 2010 poky.

BAT «EK «XutomupobieHepro» — mpupoIHAid MOHOTIOJICT 3 TIOCTaYaHHs Ta Iepeaadi
CIICKTPOCHEPTil JIOKAILHUMHM MepekamMu Ha Teputopii  JKuromupcbkoi o0macri.

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 7
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[adopmariito Mpo OCHOBHI MOKa3HUKH BUPOOHWYOI MisUTBHOCTI IMiIITPHUEMCTBA HABEIICHO Y
tabmui (Tadmmms 1).

Tabnuus 1. InHamika 0OCHOBHMX NOKa3HMKIB BUpoOHKUYoi aisnbHocTi BAT «EK «XXutommupobneHepro»

Mpupict | niBp. 2010 go

lMoka3Huk Og. Bumipy 2007 2008 | nisp. 2009 2009 I niBp. 2010 I nigp. 2009 pp., %
KinbkicTb aBoHeHTiB, BCHOro on. 574631 576 920 579325 582 955 583115 0,7
B T.4. HACENEHHs on. 561221 562995 565 378 568 850 568 790 0,6
O6csr nepefavi enektpoeHeprii, Tuc. kBT*ron 1943166 2437 683 977798 1959050 1041178 6,5
BCbOrO
O6c¢sr noctayaHHs Tuc. kBr*ron 1863191 2331825 946770 1897 040 1011478 6,8
€eneKTpoeHeprii, BCboro
B T.4. HAaceneHHs TMc. kBr*ron 542415 659212 355 296 717 898 389 300 9,6
Brpatu enektpoeHeprii B tmc. kBtrop 387285 396 918 188 197 396 140 202 900 78
mepexax, (pakTuuHi
Brpatu enektpoeHeprii B Tuc. kBr*ron 390529 411455 203 926 414 418 231653 13,6

mepexax, HopMaTUBHI

Lowcepeno: BAT «EK «>Kumomupoonenepeor

3a migcymkamu 6 micsmis 2010 poxky BAT «EK «Kutomupobneneproy» 30inp1mno oocsr
nepenavi  enektpoeHeprii Ha 6,5% — mo 1041178 tuc. kBr*ron, 6,8% — mo
1 011 478 tuc. kBr*rog. IopiBusHo 3 ananoriuaum nepiogom 2009 poky perysboBaHi
HKPE Ttapudu nHa mepenady ta po3apiOHuil Tapud i CHOXHBAaYiB 30UIBIIMIMCS Ha
4,8% Ta 8% BiAMmoBimHO, TOAI K Tapu( Ha MOCTaYaHHA 3MEHIIMBCA Ha 2,2%. 3 MoyaTKy
POKY 3a00proBaHiCTh CHOXHMBAYiB 3a MOCTAaBJICHY €JIEKTPOCHEPriro 30imbimmiacs Ha 9,1%
— 10 26906 tuc. rpu. Ha 01.07.2010 p. HaitGinpmmMu OGOp>KHUKOM OyJIO HaceleHHs
(58,6% y crpykTypi 3aboproBaHocti). BimcoTok oriatu aOOHEHTIB 33 CIOXHUTY
€JIEKTPOCHEPTiI0 3HU3UBCS 10 99,6%, mpoTe 3aNnIIaeThesl Ha MPUHHATHOMY PiBHI.

Bamora 6amancy BAT «EK «KurtomupoOneHepro» 3 Mo4aTky poKy 30iIbINFIIAcS Ha
7,7% — nmo 1202 668 tuc. rpa. Ha 30.06.2010 p. Y cTpyKTypi aKkTHBiB SIK 1 paHime
nepeBakanu HeoOopoTHI akTHBH (92,2%, mepeBaKHO OCHOBHI 3aCO0M Ta JOBIOCTPOKOBI
(hinancoBi iHBecTuIlil). Y macuBi epeBakaB BiacHUH KamiTai (67,3%).

Yuctuit noxim BAT «EK «XutomumpoOiieHepro» 3a paxyHOK 30UIbIIEHHS 0OCATIB
MMOCTAaBOK EJISKTPOCHEPTii Ta MiABUIICHHS po3apiOHOTO Tapudy s crmoxuBadiB 3a |
niBpiuus 2010 poxy 36inpmuBcs Ha 15,6% — mo 445 427 tuc. rpa. YucTuii mpuOyTOK 3a
3BiTHUHA  mepiom ckimaB 12 203 Twc. TpH., TIOKa3HUKH  PEHTAOCIBHOCTI  MayH
pizHOCTIpsiMOBaHy nuHaMiky (Tabmurst 2).

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 8
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Tabnuus 2. innamika nokasHukis peHtabenbHocTi BAT «EK «XXutommpoGnenepro», %

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
Bariosa peHTabenbHiCTb 11,3 9,9 2,2 10,4 13,8 10,3 13,4
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb 6,3 8,4 0,8 - 9,6 57 11,0
PeHTabenbHicTb AisnsbHOCTI 34 4,7 0,0 - 41 0,1 2,7
PenTabenbHicts EBITDA 12,2 14,8 11,6 9,8 15,8 11,4 16,8

Jlwcepeno: BAT « EK «Kumomupoobnenepzoy, pospaxynku TOB «Kpeoum-Petimuney

BAT «EK «KuromupobiaeHepro» cBO€4acHoO i y TOBHOMY 00Cs3i BUKOHY€E 3000B’I3aHHS
3a po3MileHnMu obmirauisimu cepiit A ta B (105 996 tuc. rpu. Ha 30.06.2010 p.), y T.4.
10 JOCTPOKOBOMY BHUKyITy. 3000B’S3aHHS KOMIIaHIi 3a OaHKIBCBKHMH KPEIUTAMH
30impImmmucs 3 movyatky 2010 poxy Ha 27,8% — mo 192 840 Tuc. rpu. Ha 30.06.2010 p. Ha
ki"ers ymcronana 2010 poky Boru ckopoTmmcs 1o 82 200 Tuc. rpH.

3pocranusa mokasanka EBITDA BimOyBanocs MIBUIIIAMH TEMITAMH, HiX 30UTBIICHHS
obcsry uymctoro Oopry, IO 3YMOBWJIO 3HIDKCHHS OOpProBOTO HABaHTAKCHHS
BAT «EK «Xutomupobmenepro» (Tadmms 3).

Tabnuus 3. [inHamika nokasHukis 6oprosoro HaBaHTaxeHHs BAT «EK «XXutommpobneHepro»

MokazHmk On.sumipy 2005 2006 2007 2008 2009 rz'i(;"d
EBIT TUC. TPH. 23244 39317 5758  (10987) 49 672 84 524
EBITDA TUC. TPH. 44 549 65176 61923 31719 89007 124417
Yuctuin 6opr TUC. TPH. 13 567 36 397 45509 229031 256 126 288 664
EBIT / dhiHaHCoBI BUTpaTH pasu 36,4 16,7 1,6 - 1,1 14
Yuctui 6opr / EBITDA pasu 0,3 0,6 0,7 7,2 2,9 2,3

Jocepeno: BAT «EK «Kumomupooaenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Petimuney

Bignomenus gucroro 6opry Ha 30.06.2010 p. mo mokaznmka EBITDA 3a momepenHi
12 MicsItiB cTaHOBMIIO 2,3 pasw.

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 9



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BucHoOBOK

3a pesynabTaTaMM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BiJICOTKOBHUX OOJiramii

BAT «EK «Xutommpobienepro» cepii A miarepmkeHo Ha piBHi uaBBB, mporuos3 «ctadiabHmii».

3a pesynabTaTaMHM aHali3y KpPEAWTHUH PEUTUHT BUIYCKY IMEHHHMX BIiJICOTKOBHUX OOJiramin

BAT «EK «XXutomupobienepro» cepii B miarBepmkero Ha pisHi uaBBB, mporuos «cradijabHuii».

3a pesynbratamu anamizy kpeautHuil pedtHHr BAT «EK «Kuromupobnenepro» miATBepIKEHO Ha

piBHi uaBBB, mporHo3 «cTadiAbHII».

TI'osi0Ba peTHHTOBOr0 KOMITETY 0. K. Camoiinosa
HavaabHHUK BiAaijly KOopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigmiay L I lukuii

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB

PeiituHrosuin 3eiT (ZHEN-003-004) — BAT «EK «XXutomupobneHepro» 10
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Aopnatku

PeiituHrosuin 3eiT (ZHEN-003-004) — BAT «EK «XXutomupobneHepro»
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Banancosi gaHi BAT «EK «XXutomupobneHeproy», Tuc. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3sity Net

AKTUB 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aMuLLKOBA BapTICTb 5311 3941 2455 633 559 533 407
* NepBicHa BapTiCTb 7871 8193 8571 8 669 8703 8781 8781
* 3HOC 2560 4252 6116 8036 8144 8248 8374
HesagepLueHe byaiBHULTBO 4383 20414 22 606 32980 36 509 19190 25572
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNULLKOBa BapTiCTb 199 181 196 396 787 967 760 411 748790 777 522 775929
* NepBicHa BapTiCTb 468 686 486988 3203172 3166443 3164634 3210714 3226124
* 3HOC 269 505 290592 2415205 2406032 2415844 2433192 2450195
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLI:

* 32 METOAOM Yy4acTi B kanitani iHWm1X nignpuemcTs 2604 2100 0 144 733 186 038 186 037 186 038
* iHLLi chiHaHCOBI iHBECTULT 20900 56 722 73 447 96 302 78 929 78 252 119377
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 77 46 13 1126 1126 0 0
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBK 620 447 1114 1915 1915 1730 1730
Ycbo20 3a po3dinom | 233076 280 066 887602 1038100 1053866 1063264 1109053
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUpo6HMYi 3anack 5783 6 367 6501 6 604 8109 7164 10 834
* He3aBepLLeHe BUPOOHULTBO 0 0 0 25 160 16 69
* TOBapM 17 20932 43 17172 177 6993 30 392
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* YiCTa peanisaLjiiHa BapTicTb 32461 10 571 22 506 24 522 25929 24 251 29758
* NepBicHa BapTiCTb 60 102 2379 22506 26909 28312 25 355 30 765
* pesepB CyMHiBHIX GopriB 27 641 13223 0 2387 2383 1104 1007
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 GloxeToM 301 6448 7840 9715 4871 5562 797
* 33 BUJ@HUMM aBaHCaMm 0 2187 2303 1428 6840 3398 5467
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 6 146 1105 2299 1319 1329 1253 1411
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 2179 1558 0 0 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHil BanioTi 4171 4745 1797 8326 11042 332 10172
* B iHO3eMHiit BanioTi

IHWi 060POTHI aKTMBM 1253 1324 2171 3809 4112 4426 4698
Ycbo20 3a posdinom Il 52 311 55237 45 460 72920 70 109 53 395 93 598
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 254 38 50 20 12 18 17
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0 0
BANAHC 285 641 335 341 933112 1111040 1123987 1116677 1202668

Jocepeno: BAT «EK «>Kumomupooaenepzor

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «>Kutomupobnerepro»
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Banancosi aaHi BAT «EK «XXutomnpobneHepro» (npopaoBXeHHs), TUC. TPH.

NACUB 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
I. BnacHull kaniman

CraTyTHWi Kanitan 30600 30600 30600 30 600 30600 30600 30600
MaitoBui kanitan 0 0 0 0 0 0 0
[lopaTkoBuit BKNageHWit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 163 742 164 762 748 978 706 168 700 572 678 963 669 067
Pe3sepBHuii kanitan 4106 5134 5145 5356 5356 5356 5356
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) 46 140 54 872 76 165 60 729 77 673 83 240 104 886
Heonnauenuit kanitan 0 0 0 0 0 0 0
BunyJenuii kanitan 0 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 244 588 255 368 860 888 802 853 814 201 798 159 809 909
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 M 314 4641 4337 7295
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 711 3141 4641 4337 7295
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 16 197 25455 0 15000 15000 15000 142 840
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 1541 1187 5541 105 557 106 074 105 563 105 996
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 0 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 17738 26 642 5541 120 557 121074 120 563 248 836
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 14 500 15000 39 800 53 553 58 895 50 000
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 26 765 77 000 77 000 77 000 0
Bekceni BupaHi 545 0 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 1648 0 1111 33479 15830 12 802 40181
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 5632 7370 13 658 23 407 25738 30 006 31473
* 3 BloaxeToM 3300 1686 2104 2696 2207 239% 2091
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 819 585 1335 1155 2024 2780 2637
* 3 ONnaTv npawi 1590 2127 2233 3539 4282 6 564 6332
* 3 y4acHuKamu 5777 1474 2845 2586 2041 2063 2314
* i3 BHYTPILLHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B'A3aHHS 4004 25589 921 827 1396 1074 1600
Ycbo020 3a pozdinom IV 23315 53331 65972 184 489 184 071 193 578 136 628
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 285 641 335 341 933112 1111040 1123987 1116677 1202 668
Jlocepeno: BAT «EK «Kumomupobnenepzo»

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «>Kutomupobnerepro» 13



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo cpinaHcoBi pesynbTatn BAT «EK «XKutommpodneHepro», Tuc. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 6 mic. 2010
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, po6im, nocnye) 437200 529721 638845 846023 462 551 938 182 534 512
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 72867 88290 106350 141004 77092 156 364 89 085
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 364333 441431 532495 705019 385459 781818 445 427
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (ToBapis, pobit, nocnyr) 323047 397850 520654 632049 332374 701228 385 864
Banosuii:

* Npu6ymoxk 41286 43581 11841 72970 53085 80590 59 563
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 20674 24482 26962 6 444 3127 6875 4984
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 11068 10382 14824 20309 13 841 28787 10977
Butpat Ha 30yT 0 0 0 0 0 0 0
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 27988 20532 19610 72280 5346 14318 4 654
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 22904 37149 4369 0 37025 44 360 48916
* 36umok 0 0 0 13175 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 206 41 2 1 66 102 23
[HwWi goxoau 8025 15939 3073 4370 116 847 145248 293223
OiHaHCoBI BUTpaTH 638 2358 3673 26142 20194 44513 38224
Butpaty Big yuacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
[Hwi BUTPaTH 7685 13771 1684 2182 112144 139936 287 159
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 22812 37000 2087 0 21600 5261 16 779
* 36umok 0 0 0 37128 0 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 22812 37000 2087 0 21600 4760 4576
=Yucrumi:

* NpubyTOK 12274 20560 222 0 15892 501 12 203
* 36UTOK 0 0 0 38667 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaTi 24989 34251 40532 36183 18247 39746 22 875
Butpaty Ha onnaty npai 40050 47539 57100 91769 53259 109 192 55336
BinpaxyBaHHsi Ha coLlianbHi 3axoam 14426 16517 21072 29853 17165 38217 20309
AwmopTu3aLis 21305 25859 56165 42706 19286 39335 19 844
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 28299 26048 26818 150 15245 34 260 9470
PA30OM 129069 150214 201687 200 661 123202 260 750 127 834
Jloicepeno: BAT «EK «Kumomupo6ienepeo»

Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 14
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowosux kowTiB BAT «EK «XKutomupoGneHepro», Tuc. rpH.

Jopatok o pertuHrosoro 3siTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 22812 37000 2087 (37 128) 5261
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 21305 25859 56 165 42 706 39335
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 0 7M1 2430 1236
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif HEpeani3oBaHMX KypCoBUX PisHNLb 0 1 (2) 54 025 2960
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaL|iiHOI AifNbHOCTI (546) 149 (1391) (2189) (5414)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 638 2340 3673 26 142 43930
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 44 209 65349 61243 85986 87 308
do 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 45 350 (1583) 4 862 (19 134) 12100
* BUTPaT MaibyTHix nepioais (80) 216 (12) 30 2
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb (59 784) 29619 (15 995) 46 327 (10 006)
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 29 695 93 601 50 098 113 209 89 404
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (628) (2 340) (4072) (25 541) (43 930)
* nopaTk1 Ha npubyTok (11 273) (21592) (4 589) (5760) (€]
Yucmuii pyx kowmie do HadzeuyaliHux noditi 17 794 69 669 41437 81908 45471
YucTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi gisnbHOCTI 17 794 69 669 41437 81908 45 471
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTULIiM 6739 11506 36 215 142 586 143 854
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 281 164 82 22 72
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 158 41 0 0 190
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAAXOMXKEHHS! 0 0 5912 0 1126
Mpunbani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (7 689) (46 531) (50 016) (317 324) (162 448)
* HeobOpOTHI aKTMBM (19 660) (32 886) (20 103) (40 104) (48 309)
* MalHOBI KOMMneKken 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (8962) (8 326) (183) 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill (29 133) (76 032) (28 093) (214 820) (65 515)
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (29 133) (76 032) (28 093) (214 820) (65 515)
Peittunrosuii 3sit (ZHEN-003-004) — BAT «EK «Kutomupobnexepro» 15
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[aHi 3BiTy npo pyx rpowosux kowTis BAT «EK «XXutomupo6neHepro» (MpoaoBKeHHs), TUC. IPH.

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 2009
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 0
OTpumaHi no3uku 44 343 28 157 45 340 355370 66 370
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 0 100 131 0
MoraLLeHHst no3unk (50 044) (5260) (43 530) (261 888) (51 190)
CnnayeHi avBineHan (115) (15 960) (18 104) (147) (170)
[HWi nnatexi 0 0 0 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl (5 816) 6937 (16 294) 193 466 15010
Pyx koLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AifnbHOCTI (5816) 6937 (16 294) 193 466 15010
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOQ (17 155) 574 (2 950) 60 554 (5034)
Jowcepeno: BAT « EK «Kumomupobnenepzo»

PeiituHrosuin 3eiT (ZHEN-003-004) — BAT «EK «XXutomupobneHepro» 16




Рейтинговий звіт ZHEN 003-004

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання: 

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску:

		серії А - 6 000 000 грн.; серії В – 100 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А – 1 000 грн.; серії В – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А - 6 000 000 од.; серії В – 100 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А –15% річних; серії В – 23% річних



		Термін розміщення:

		серії А – з 19 серпня 2005 року по 18 серпня 2008 року; серії В – з 3 березня 2008 року по 1 червня 2008 року



		Термін обігу:

		після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій:


серії А –  по 06 серпня  2015 року включно; серії В –  по 24 лютого  2013 року включно



		Термін погашення:

		серії А - з 7 серпня 2015 року по 14 серпня 2015 року; серії В – з 25 лютого 2013 року по 27 лютого 2013 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		30.11.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу облігацій серії А:

		uaBBB



		Рівень кредитного рейтингу облігацій серії В:

		uaBBB



		Рівень кредитного рейтингу Позичальника:

		uaBBB



		Прогноз:

		стабільний





Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.


Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за І півріччя 2010 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу облігацій серії А

		Дата

		18.07.2005

		20.09.2007

		25.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу





Історія кредитного рейтингу облігацій серії В

		Дата

		14.02.2008

		18.03.2008

		25.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaA- (попередній)

		uaA-

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, відкликано статус рейтингу «попередній»

		зниження зі зміною прогнозу

		внесення у Контрольний список зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу 

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу

		підтвердження 





Історія кредитного рейтингу Позичальника

		Дата

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010

		30.11.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		негативний

		негативний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

 зі зміною прогнозу

		підтвердження 





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії А підтримується:


· природною монополією Емітента у Житомирській області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії А обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії В підтримується:


· природною монополією Емітента у Житомирській області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії В обмежується:


· борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» підтримується:


· природною монополією підприємства у Житомирській області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» обмежується:


· борговим навантаженням підприємства;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить підприємство.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		Актив/Пасив

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677

		1 202 668



		Основні засоби

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790

		777 522

		775 929



		Довгострокові фінансові інвестиції

		23 504

		58 822

		73 447

		241 035

		264 967

		264 289

		305 415



		Дебіторська заборгованість 

		38 985

		20 357

		34 961

		38 110

		40 095

		34 464

		37 433



		Власний капітал

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201

		798 159

		809 909



		Кредити банків

		16 197

		39 955

		41 765

		131 800

		145 553

		150 895

		192 840



		Кредиторська заборгованість 

		22 770

		38 831

		24 207

		67 689

		53 518

		57 683

		86 628





Основні показники операційної діяльності


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Фінансові результати, тис. грн.

		

		

		

		

		

		

		



		Чистий обсяг продажу

		364 333

		441 431

		532 495

		705 019

		385 459

		781 818

		445 427



		Валовий прибуток/ збиток

		41 286

		43 581

		11 841

		72 970

		53 085

		80 590

		59 563



		Операційний прибуток/ збиток

		22 904

		37 149

		4 369

		(13 175)

		37 025

		44 360

		48 916



		Чистий прибуток/ збиток

		12 274

		20 560

		222

		(38 667)

		15 892

		501

		12 203



		EBITDA

		44 549

		65 176

		61 923

		68 847

		61 014

		89 007

		74 824



		Показники рентабельності, %

		

		

		

		

		

		

		



		Валова рентабельність

		11,3

		9,9

		2,2

		10,4

		13,8

		10,3

		13,4



		Операційна рентабельність

		6,3

		8,4

		0,8

		-

		9,6

		5,7

		11,0



		Рентабельність діяльності

		3,4

		4,7

		0,0

		-

		4,1

		0,1

		2,7



		Рентабельність EBITDA

		12,2

		14,8

		11,6

		9,8

		15,8

		11,4

		16,8





ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам. Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V., яка володіє 91,6% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте консолідована фінансова звітність групи та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтинги боргових зобов’язань та позичальника оцінювалися виходячи з кредитоспроможності лише ВАТ «ЕК «Житомиробленерго».

30.11.2010 р. кредитний рейтинг ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» та його боргових зобов’язань (іменні відсоткові облігації серії А та серії В) було підтверджено на рівні uaBBB, прогноз «стабільний».


Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» та його боргових інструментів відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території Житомирської області, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


За підсумками 6 місяців 2010 року обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, збільшився, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, на 11,1% і склав 93 322 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 91 321,3 млн. кВт*год (+10,4%). Збільшення обсягів виробництва та споживання електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зростанням попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів. Очікуване збільшення роздрібних тарифів та ріст попиту на електроенергію дозволяє прогнозувати подальше зростання виручки енергопостачальних компаній у ІІ півріччі 2010 року.

ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» – природний монополіст з постачання та передачі електроенергії локальними мережами на території Житомирської області. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).

Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2007

		2008

		І півр.  2009

		2009

		І півр. 2010

		Приріст І півр. 2010 до І півр. 2009 рр., %



		Кількість абонентів, всього

		од.

		574 631

		576 920

		579 325

		582 955

		583 115

		0,7



		     в т.ч. населення

		од.

		561 221

		562 995

		565 378

		568 850

		568 790

		0,6



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 943 166

		2 437 683

		977 798

		1 959 050

		1 041 178

		6,5



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 863 191

		2 331 825

		946 770

		1 897 040

		1 011 478

		6,8



		     в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		542 415

		659 212

		355 296

		717 898

		389 300

		9,6



		Втрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		387 285

		396 918

		188 197

		396 140

		202 900

		7,8



		Втрати електроенергії в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		390 529

		411 455

		203 926

		414 418

		231 653

		13,6





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


За підсумками 6 місяців 2010 року ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» збільшило обсяг передачі електроенергії на 6,5% – до 1 041 178 тис. кВт*год, 6,8% – до 1 011 478 тис. кВт*год. Порівняно з аналогічним періодом 2009 року регульовані НКРЕ тарифи на передачу та роздрібний тариф для споживачів збільшилися на 4,8% та 8% відповідно, тоді як тариф на постачання зменшився на 2,2%. З початку року заборгованість споживачів за поставлену електроенергію збільшилася на 9,1% – до  26 906 тис. грн. на 01.07.2010 р. Найбільшими боржником було населення (58,6% у структурі заборгованості). Відсоток оплати абонентів за спожиту електроенергію знизився до 99,6%, проте залишається на прийнятному рівні.

Валюта балансу ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» з початку року збільшилася на 7,7% – до 1 202 668 тис. грн. на 30.06.2010 р. У структурі активів як і раніше переважали необоротні активи (92,2%, переважно основні засоби та довгострокові фінансові інвестиції). У пасиві переважав власний капітал (67,3%).


Чистий дохід ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» за рахунок збільшення обсягів поставок електроенергії та підвищення роздрібного тарифу для споживачів за І півріччя 2010 року збільшився на 15,6% – до 445 427 тис. грн. Чистий прибуток за звітний період склав 12 203 тис. грн., показники рентабельності мали різноспрямовану динаміку (Таблиця 2). 


Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		Валова рентабельність

		11,3

		9,9

		2,2

		10,4

		13,8

		10,3

		13,4



		Операційна рентабельність

		6,3

		8,4

		0,8

		-

		9,6

		5,7

		11,0



		Рентабельність діяльності

		3,4

		4,7

		0,0

		-

		4,1

		0,1

		2,7



		Рентабельність EBITDA

		12,2

		14,8

		11,6

		9,8

		15,8

		11,4

		16,8





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг» 


ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» своєчасно і у повному обсязі виконує зобов’язання за розміщеними облігаціями серій А та В (105 996 тис. грн. на 30.06.2010 р.), у т.ч. по достроковому викупу. Зобов’язання компанії за банківськими кредитами збільшилися з початку 2010 року на 27,8% – до 192 840 тис. грн. на 30.06.2010 р. На кінець листопада 2010 року вони скоротилися до 82 200 тис. грн. 


Зростання показника EBITDA відбувалося швидшими темпами, ніж збільшення обсягу чистого боргу, що зумовило зниження боргового навантаження ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009

		І півр. 2010



		EBIT

		тис. грн.

		23 244

		39 317

		5 758

		(10 987)

		49 672

		84 524



		EBITDA

		тис. грн.

		44 549

		65 176

		61 923

		31 719

		89 007

		124 417



		Чистий борг

		тис. грн.

		13 567

		36 397

		45 509

		229 031

		256 126

		288 664



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		36,4

		16,7

		1,6

		-

		1,1

		1,4



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,3

		0,6

		0,7

		7,2

		2,9

		2,3





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Відношення чистого боргу на 30.06.2010 р. до показника EBITDA за попередні 12 місяців становило 2,3 рази.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії А підтверджено на рівні uaВВВ, прогноз «стабільний».


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових облігацій ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» серії В підтверджено на рівні uaВВВ, прогноз «стабільний».


За результатами аналізу кредитний рейтинг ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» підтверджено на рівні uaВВВ, прогноз «стабільний».


		Голова рейтингового комітету 

		О. К. Самойлова



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн. 

		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		5 311

		3 941

		2 455

		633

		559

		533

		407



		• первісна вартість

		7 871

		8 193

		8 571

		8 669

		8 703

		8 781

		8 781



		• знос

		2 560

		4 252

		6 116

		8 036

		8 144

		8 248

		8 374



		Незавершене будівництво

		4 383

		20 414

		22 606

		32 980

		36 509

		19 190

		25 572



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		199 181

		196 396

		787 967

		760 411

		748 790

		777 522

		775 929



		• первісна вартість

		468 686

		486 988

		3 203 172

		3 166 443

		3 164 634

		3 210 714

		3 226 124



		• знос

		269 505

		290 592

		2 415 205

		2 406 032

		2 415 844

		2 433 192

		2 450 195



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		2 604

		2 100

		0

		144 733

		186 038

		186 037

		186 038



		• інші фінансові інвестиції

		20 900

		56 722

		73 447

		96 302

		78 929

		78 252

		119 377



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		77

		46

		13

		1 126

		1 126

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		620

		447

		1 114

		1 915

		1 915

		1 730

		1 730



		Усього за розділом І

		233 076

		280 066

		887 602

		1 038 100

		1 053 866

		1 063 264




		1 109 053



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		5 783

		6 367

		6 501

		6 604

		8 109

		7 164

		10 834






		• незавершене виробництво

		0

		0

		0

		25

		160

		16

		69






		• товари

		17

		20 932

		43

		17 172

		7 717

		6 993

		30 392






		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		32 461

		10 571

		22 506

		24 522

		25 929

		24 251

		29 758



		• первісна вартість

		60 102

		23 794

		22 506

		26 909

		28 312

		25 355

		30 765



		• резерв сумнівних боргів

		27 641

		13 223

		0

		2 387

		2 383

		1 104

		1 007



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		301

		6 448

		7 840

		9 715

		4 871

		5 562

		797



		• за виданими авансами

		0

		2 187

		2 303

		1 428

		6 840

		3 398

		5 467



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		6 146

		1 105

		2 299

		1 319

		1 329

		1 253

		1 411






		Поточні фінансові інвестиції

		2 179

		1 558

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		4 171

		4 745

		1 797

		8 326

		11 042

		332

		10 172






		• в іноземній валюті

		

		

		

		

		

		

		



		Iншi оборотнi активи




		1 253

		1 324

		2 171

		3 809

		4 112

		4 426

		4 698



		Усього за розділом ІІ

		52 311

		55 237

		45 460

		72 920

		70 109

		53 395

		93 598



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		254

		38

		50

		20

		12

		18

		17






		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677




		1 202 668








Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»

Балансові дані ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009

		30.06.2010



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600

		30 600




		30 600






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		163 742

		164 762

		748 978

		706 168

		700 572

		678 963

		669 067



		Резервний капітал

		4 106

		5 134

		5 145

		5 356

		5 356

		5 356

		5 356



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		46 140

		54 872

		76 165

		60 729

		77 673

		83 240

		104 886



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		244 588

		255 368

		860 888

		802 853

		814 201

		798 159

		809 909






		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		711

		3 141

		4 641

		4 337

		7 295






		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		711

		3 141

		4 641

		4 337

		7 295






		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		16 197

		25 455

		0

		15 000

		15 000

		15 000

		142 840



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		1 541

		1 187

		5 541

		105 557

		106 074

		105 563

		105 996



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІІ

		17 738

		26 642

		5 541

		120 557

		121 074

		120 563

		248 836






		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		14 500

		15 000

		39 800

		53 553

		58 895

		50 000






		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		26 765

		77 000

		77 000

		77 000

		0



		Векселі видані

		545

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		1 648

		0

		1 111

		33 479

		15 830

		12 802




		40 181






		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		5 632

		7 370

		13 658

		23 407

		25 738

		30 006

		31 473



		• з бюджетом

		3 300

		1 686

		2 104

		2 696

		2 207

		2 394

		2 091



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		819

		585

		1 335

		1 155

		2 024

		2 780

		2 637



		• з оплати праці

		1 590

		2 127

		2 233

		3 539

		4 282

		6 564

		6 332



		• з учасниками

		5 777

		1 474

		2 845

		2 586

		2 041

		2 063

		2 314



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		4 004

		25 589

		921

		827

		1 396

		1 074




		1 600



		Усього за розділом ІV

		23 315

		53 331

		65 972

		184 489

		184 071

		193 578

		136 628



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0 



		БАЛАНС

		285 641

		335 341

		933 112

		1 111 040

		1 123 987

		1 116 677

		1 202 668





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		6 міс. 2010



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		437 200

		529 721

		638 845

		846 023

		462 551

		938 182

		534 512



		Податок на додану вартість

		72 867

		88 290

		106 350

		141 004

		77 092

		156 364

		89 085



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		364 333

		441 431

		532 495

		705 019

		385 459

		781 818

		445 427



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		323 047

		397 850

		520 654

		632 049

		332 374

		701 228

		385 864



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		41 286

		43 581

		11 841

		72 970

		53 085

		80 590

		59 563



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		20 674

		24 482

		26 962

		6 444

		3 127

		6 875

		4 984



		Адміністративні витрати

		11 068

		10 382

		14 824

		20 309

		13 841

		28 787

		10 977



		Витрати на збут

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні витрати

		27 988

		20 532

		19 610

		72 280

		5 346

		14 318

		4 654



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		 



		• прибуток

		22 904

		37 149

		4 369

		0

		37 025

		44 360

		48 916



		• збиток

		0

		0

		0

		13 175

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		206

		41

		2

		1

		66

		102

		23



		Інші доходи

		8 025

		15 939

		3 073

		4 370

		116 847

		145 248

		293 223



		Фінансові витрати

		638

		2 358

		3 673

		26 142

		20 194

		44 513

		38 224



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		7 685

		13 771

		1 684

		2 182

		112 144

		139 936




		287 159






		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		22 812

		37 000

		2 087

		0

		21 600

		5 261

		16 779



		• збиток

		0

		0

		0

		37 128

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		22 812

		37 000

		2 087

		0

		21 600

		4 760




		4 576






		=Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		12 274

		20 560

		222

		0

		15 892

		501

		12 203



		• збиток

		0

		0

		0

		38 667

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		24 989

		34 251

		40 532

		36 183

		18 247

		39 746

		22 875



		Витрати на оплату праці

		40 050

		47 539

		57 100

		91 769

		53 259

		109 192

		55 336



		Відрахування на соціальні заходи

		14 426

		16 517

		21 072

		29 853

		17 165

		38 217

		20 309



		Амортизація

		21 305

		25 859

		56 165

		42 706

		19 286

		39 335

		19 844



		Інші операційні витрати

		28 299

		26 048

		26 818

		150

		15 245

		34 260

		9 470



		РАЗОМ

		129 069

		150 214

		201 687

		200 661

		123 202

		260 750

		127 834





Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»


Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		22 812

		37 000

		2 087

		(37 128)

		5 261






		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		21 305

		25 859

		56 165

		42 706

		39 335



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		0

		711

		2 430

		1 236



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		1

		(2)

		54 025

		2 960



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(546)

		149

		(1 391)

		(2 189)

		(5 414)



		Витрати на сплату відсотків

		638

		2 340

		3 673

		26 142

		43 930



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		44 209

		65 349

		61 243

		85 986

		87 308



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		45 350

		(1 583)

		4 862

		(19 134)

		12 100



		• витрат майбутніх періодів

		(80)

		216

		(12)

		30

		2



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(59 784)

		29 619

		(15 995)

		46 327

		(10 006)






		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		29 695

		93 601

		50 098

		113 209

		89 404






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(628)

		(2 340)

		(4 072)

		(25 541)

		(43 930)



		• податки на прибуток

		(11 273)

		(21 592)

		(4 589)

		(5 760)

		(3)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908

		45 471



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		17 794

		69 669

		41 437

		81 908

		45 471



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		6 739

		11 506

		36 215

		142 586

		143 854



		• необоротних активів

		281

		164

		82

		22

		72



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		158

		41

		0

		0

		190



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		5 912

		0

		1 126



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		(7 689)

		(46 531)

		(50 016)

		(317 324)

		(162 448)



		• необоротні активи

		(19 660)

		(32 886)

		(20 103)

		(40 104)

		(48 309)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(8 962)

		(8 326)

		(183)

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)

		(65 515)






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(29 133)

		(76 032)

		(28 093)

		(214 820)

		(65 515)








Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Житомиробленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		44 343

		28 157

		45 340

		355 370

		66 370






		Інші надходження

		0

		0

		0

		100 131

		0



		Погашення позик

		(50 044)

		(5 260)

		(43 530)

		(261 888)

		(51 190)



		Сплачені дивіденди

		(115)

		(15 960)

		(18 104)

		(147)

		(170)



		Інші платежі

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466

		15 010






		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		(5 816)

		6 937

		(16 294)

		193 466

		15 010






		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		(17 155)

		574

		(2 950)

		60 554

		(5 034)








Джерело: ВАТ «ЕК «Житомиробленерго»
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