PeuTtuHrosuu 3sit BSMA 002-014
Npo OHOBJIEHHA KPeAUTHOIro PpeTUHry

OO’eKT peNTUHIYBaHHS:

Tun penTuHry:

Twun 6oproeoro 3060B’s13aHHS:

O6car Bunycky:

HomiHanbHa BapTicTb ogHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:

BigcoTkoBa cTaBka:

TepwmiH obiry:

TepMmiH po3MilLlEeHHS:
TepMiH noralleHHs:
PentnHrosa pis:
[aTta Bu3HayeHHs:
[laTa OHOBMEHHS:

PiBeHb KpeauTHOro penTuHry 6oproBoro
3060B’'A3aHHs:

[porHos:

6oprose 30608B'si3aHHSa TOB Ml «b® «bactma»

[OBrOCTPOKOBMI  KPEAUTHUMA  PEUTUMHr  3a
PEVTUHIOBOIO LLKAro

iMeHHi BigcoTkoBI obnirauii

cepii C —24 271 512,00 rpH.

Ha 3aransHy cymy: 24 271 512,00 rpH.
cepii C — 17,17 rpH.

cepii C — 1413 600 wr.

3ararnbHa Kinbkictb: 1 413 600 wr.
0,001% pivHMX

HauioHanbHo0

nicna peectpauii AKUMN®P 3BiTy npo pesynbTat po3MilleHHS
obnirauiin Ta OTpUMaHHA CBIgOLTBA MPO peecTpauilo BUMYCKY

obnirauin no 30.09.2017 p.

3 05.07.2007 p. no 04.07.2008 p.
301.10.2017 p. no 10.10.2017 p.
OHOBIIEHHS

21.06.2007 p.

22.09.2010 p.

uaB-

cTabinbHUn

HapaHuin y pe3ynbTaTti peMTUHIOBOro aHanisy KpeauTHUN PenTUHT BU3HA4YeHo 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKamo, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauLi KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHroBa Lukana f03BOSISiE BUMIPATU PO3MOAIN KPeaAUTHOTO PU3NKy B eKOHOMIL YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSI CyBEPEHHOIO PU3UKy Ta NMpU3HaYeHa Ans BUKOPUCTAHHS eMITEHTaMU LiHHMX nanepis, no3vyanbHUkamu, iHaHCOBUMMK yCTaHOBaMMU,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

Jns mpoBeIeHHS TPOLEIypH OHOBJICHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
PefiTunr» BukopucroByBaio inancoBy 3BiTHiCT TOB MIT «b® «bactmay 3a I miBpiuus
2010 poky (3a nanumu www.stockmarket.gov.ua).

KpenuTHuii pedTHHT IpyHTY€ThCA Ha iH(opMaii, HaJaHii caMUM €MiTEHTOM, a TAaKOX Ha
iHIWiKA iH(pOpMalii, O € y pO3MOpPAIKEHHI PEUTHHTOBOIO areHTCTBAa Ta BBAXKAETHCA
HaAiHOI0. PiBEHb KPEAUTHOTO PEUTHHTY 3aJI€KHUTh Bifl AKOCT1, OMHOPITHOCTI Ta IIOBHOTH
iHpopMallii, o € y PO3MOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopisi KPeAUTHOro PEUTUHTY

[llata 21.06.2007 25.06.2009 18.09.2009 29.12.2009 31.03.2010 21.09.2010 22.09.2010
PiseHs HOBFOCTPOKOB?FO uaB- uaB- uaB- uaB- uaB- uaB- uaB-
KPEAUTHOTO PEATUHTY:

[MporHo3: cTabinbHn cTabinbHui cTabinbHUi cTabinbHUi cTabinbHUi cTabinbHui cTabinbHui
PelituHroBa gist: BW3HAYEHHSI  MIATBEPMKEHHS  MILTBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MIATBEPMKEHHS  MiATBEPMKEHHS  MiATBEPMKEHHS

ITo3nuansHuK 200 OKpemuit 0OproBuil iIHCTPYMEHT 3 pedTuHroM uaB xapaktepusyetscst HU3bKOIO
KPEAUTOCTIPOMOXKHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHIIMMH YKpPAiHCBKUMHU MMO3WYaJbHUKaMH ab0o OOproBUMHU
iHCTpyMeHTaMH. Jy»Ke BHCOKA 3aJIeKHICTh PIBHS KPEIUTOCIIPOMOKHOCTI BiJl BIUTHBY HECTIPUSTIUBHUX

KOMEpPIIMHNX, (IHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

3HaK «-» O03HAYA€E IPOMIDKHY KaTeropito peHTHHTY BiTHOCHO OCHOBHHMX KaTETOPIi.

CrabinpHul POTHO3 BKa3ye Ha BiACYTHICTh HA MOTOYHUI MOMEHT MEpEeIyMOB JUIS 3MiHU PEHTHHTY

MIPOTSTOM POKY.

Kpenuthi peiitunru uaB nepenbauaroTs, M0 y BUNAAKY 3aTPUMKH peatizalii OyaiBeIbHOTO MPOEKTY,
i SIKAA BUITYIICHI €MITEHTOM IIJTLOBI OOJIiTamii, iCHye MOKJIUBICTh iXHBOTO ITOBHOTO TIOTAIICHHS

NPOTATrOM HACTYIMHHUX 12 MICSILIB Micis KiHIEBOTO TEPMiHY, 3a)iKCOBAHOTO Y BUITYCKY.

PevtuHrosuit 38iT (BSMA 002-014) - TOB M «b® «bactmay 2
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PeliThHroBe areHTcTrBeo u

PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os'asaHHa TOB MIN «b® «bacTrma»
NiATPUMYETbCA:

o IIOCBIIOM  BHWKOHAHHS  OyMiBEIBPHO-MOHTKHUX poOIT Ta BBEACHHSIM B
eKCIUTyaTarito )uTIoBux OyauHkiB NeNe 86 Ta 87 MikpopaiioHy «/|» kuTiioBOTO

pationy IV-5 «lliBgernuit»y y M. Omeci, 3arajdpbHOIO IUIOMICIO  OJHU3BKO
13,0 THC. KB. M.

PiBeHb KpeaUTHOro penTUHry 6oprosoro 306os'asaHHa TOB MIN «b® «bacTrma»
obMexyeTbca:

o HEBIAMOBIMHICTIO TapaMeTpiB  BUITyCKy oOmiramiii  EmiTeHTa pHUHKOBHM
rapamMeTpaM BUITYCKY BiICOTKOBUX OOJTITarriif;

HEeCTaOIMPHUMHU pe3yJibTaTaMi (PiHAHCOBO-TOCIIOAAPChKOl AisiabHOCTI EmiTenTa
MPOTSITOM OCTaHHIX POKIB;

HEraTHBHUMH TEHJICHIIISIMA Ha PUHKY HEPYXOMOCTi YKpaiHu.

Peittunrosuit 3sit (BSMA 002-014) — TOB Ml «b® «Bactman
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHcoBi NOKa3HUKM, TUC. TPH.

Moka3sHuk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010
AxTuBu 5193 30164 47083 84 872 129 553 105 362 110 476
Briachuit kanitan 2941 2210 8085 5886 69 507 74218 74 211
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 1753 21962 37072 55722 8663 4016 5844
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 159 1676 3377 20 223 1682 1859 2229
3anacu 2924 5535 7596 2993 20 481 5870 2875
OCHOBHi NOKa3HUKM onepauinHoi AiANLHOCTI, TUC. IPH.

Moka3sHuk 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009 3 mic. 2010 6 mic. 2010
Banoswit npubyTok (36MTOK) 18 (215) 6638 (24 230) 149 24 401 6024 6716
OnepaujiiHmit npubyTok (36MTOK) 18 (730) 5886 (25914) (706) 23294 5386 5712
YucTiit npubyTok (36MTOK) 14 (730) 5816 (25912) (891) 20720 4828 5287
PevtuHrosuit 38iT (BSMA 002-014) - TOB M «b® «bactmay 4
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PeiiTiiHrose a

OcHoBHrME  HampsiMamu  gistibHOCTI  TOB MIT «b® «bactmMa»y €  3amydeHHS
(¢inaHcyBaHHS 3 MeETOI0 OYIIBHHMLITBA JKUTIOBOI Ta KOMEpLIHHOI HEPYXOMOCTI,
KOPHUCTYBaHHsSI 1 PO3MOPSKCHHS KOINTAMH, IO CHPSIMOBYIOThCS Ha (hiHAHCYBaHHS
OyniBHUIITBa, Ta peanisaris o0’ekTiB. BomHouac s mpoBeneHHs MisUTbHOCTI y cdepi
oynisaunrea TOB MIT «b® Bactma» otpumano Jlinensito Opjecbkoi aepkaBHOI
aZIMiHiCTpalii Ha mpaBo BIpOBaKeHHA OyAiBenbHOI aistibHOCTI Cepii AB Ne100838.

IIpotsrom 2007-2008 pp. TOB MII «b® «bactma» peamizyBaga 2 TPOCKTH 3
OymiBHHUIITBA XUTJIOBUX OymuHKIB y M. Opeci, MikpopaiioHy «JI» >KHTIOBOTO paioHY
IV-5 «lliBgernamit» (Oymuaku Ne86 Tta Ne87), mis diHaHCYBaHHS SKHX OyJIO 3MIMCHEHO
eMiciro o0irarmiit cepiii A Ta B.

B minomy OyaiBenbHa rany3b XapaKTepPU3YEThCsI BACOKUM PiBHEM PHU3UKIB, TTOB’I3aHUX 3i
3HAYHOI0 KAaIMTAJIOMICTKICTIO, HECTAOUTBHICTIO MOMUTY Ta IliH, YyTJIMBICTIO JO PUHKY
MMO3UKOBOTO Kamitamy Tomo. Crmam Ha puHKY HepyxomocTi M. Omeca mpoaoBKyBaBcs B
[ miBpiaai 2010 poxy. 3okpema, 3a maHWMH | OJOBHOTO YHPABIIHHSI CTATUCTUKHA B
Opecekili obnacti, y ciuni-uyepBHi 2010 poxy miampueMcTBaMu, IO MpamIOBaIN 3a
OyZiBeNTbHMMH KOHTPAaKTaMH, BHKOHaHO poOiT Ha cymy 908,1 MJH. TpH., IO Y
NOPIBHSIHHUX IiHAX CTaHOBHUTH 89,9% 10 00OcsariB OyAiBHULITBA y BiAMOBIAHOMY IEpioi
MHUHYJIOTO pOKy. fK i paHilie, OCHOBHUM (PAaKTOPOM 3HAXOMKEHHS Tay3i B KPU30BOMY
CTaHI 3aJMIIAIOTHCS POOJIEMH 3 3alydeHHAM (iHAHCYBaHHS HEOOXiTHOTO AJS BeICHHS
OyxiBHuUTBa. He3Bakaroum Ha 3HIKEHHS LiH CYTTEBOTO IOXBABICHHS HAa PUHKY
JKUTIIOBOI HEPYXOMOCTI MOKH IO He BiaOyiocs. OOcAr mpomno3uuii Ha pUHKY 3HAYHO
NEpPEBUILyE€ TONUT, a KUIBKICTh YroA 3 KYMiBIi-MPOAaXy HEPYXOMOCTI CYTTEBO
CKOpOTHIIAcs K Ha NMEPBUHHOMY, TaK i HA BTOPHHHOMY PHHKaxX. Y MOJaJbIIOMY, Ha TIi
E€KOHOMIYHHX MpoOJIeM Ta BiCYTHOCTI iIMOTEYHOTO KPEOAUTYBaHHS, HE CIIiJl OYiKyBaTH Ha
MOXKBaBJICHHsI OyAiBHULITBA XHUTIOBOI HepyxoMocTi. ¥ 2010 pomui He OUiKyeThCS 3HAYHE
301IBLICHHS. yroJl Ha NEPBUHHOMY pPHHKY HepyxomocTi M. Ojeca, Ta MiJIBHILCHHS
BapTOCTi JKHUTIOBOI HepyxoMocTi. Ha chorogni Haibinbil HMOBipHUME (pakTOpamu
MIOKBABJICHHSI TIOMTUTY HA BTOPUHHY W YaCTKOBO Ha MEPBUHHY HEPYXOMICTh MOXKE CTaTH
3HaYHE 3HW)KEHHS LIiH HA 00’€KTH >KUTJIOBOI HEPYXOMOCTI Ta BiTHOBJICHHS JOCTYIHOTO
KpEeIUTYBaHHSM.

Y pesynbTari (iHAHCOBO-TOCIOAAPCHKOI MAISTIBHOCTI 32 miacyMKamu | miBpiuus
2010 poxy TOB MII «b® «bactma» oTpuMano YHUCTUH NpUOYTOK y  PoO3Mipi
5 287 tuc. rpu. Ilpu upomy oOcsr akTuBiB KommOadii 3 moyatky 2010 poky 3MeHIIMBCSA Ha
14,7% — mo 110476 tuc. rpa. cranom Ha 30.06.2010 p. (mepeBakHO 3a PaxyHOK
3MeHIIeHHS 3amaciB). OCHOBHOIO CKJIQJ0BOIO MACHBY IiANPUEMCTBA HA KiHEIb Oepe3Hs
2010 poxy OyB BrmacHuWi Kamitan (67,2%). 3000B’s3aHHS MiAIPUEMCTBA TPEACTAaBICHI
MEPEBAXKHO PO3MIIICHUMU oOiramismu (23 269 Tuc. rp.).

Peittunrosuit 3sit (BSMA 002-014) — TOB Ml «b® «Bactman 5
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BUCHOBOK

3a  pesyibTaTaMM  aHajily ~ KPEOIUTHUH  PEHTHHT  BUIYCKY  BIJICOTKOBHX  OOJiramii

TOB MII «b®«bactmay» miaTBepHKEHO HA PiBHI uaB-, MporHo3 «cTadlIBHMID.

T'onoBa pedTHHIOBOI0 KOMiTETY O. B. lllyoina
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux

Crapmuii piHaHCOBHIT aHATITHK BiAAITYy KOPIOpaTUBHUX

. . L I Tuxui
pelHTHHTIB

Peittunrosuit 3sit (BSMA 002-014) — TOB Ml «b® «Bactman 6
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Aopatku
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[ani 6anancy TOB MM «B® «Bbactman, TUC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3eiTy Net

AKTUB 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010
|. Heo6opoTHi akTUBM
HemarepianbHi akTusu:
3anuLLIKOBa BapTiCTb 6 9 10 7 7 7
HesaBeplueHe OyaiBHULTBO 15 5 21 0 0 0
OcHoBHi 3acobu:
3anuLLIKOBa BapTiCTb 1786 2081 25501 70925 70474 69 995
nepBicHa BapTiCTb 1916 2074 26779 73 561 73 605 73 556
3HOC 130 623 1278 2636 3131 3561
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTHLiT:
ki 0BnikoBYIOTbCA 3@ METOAOM Y4acTi B KaniTani iHLmMX NignpuemcTs 0 0 0 0 0 0
iHLi (hiHaHCOBI iHBECTULT 0 186 186 186 186 186
[HosroctpokoBa febitopcbka 3aboprosaHicTb 0 0 0 0 0 0
[HWi HeobOPOTHI aKTMBM 186 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 1992 2280 25718 71118 70 667 70 188
Il. O6opoTHi akTUBM
3anacu:
BUpOBHMYi 3anacu 313 1589 611 656 195 156
NOTOYHI BionoriyHi akTem 0 0 0 0 0 0
HesaBepLUeHe BUPOOHULTBO 5221 6007 2382 18 876 2901 1176
roToBa NpogyKLis 0 0 0 0 0 0
TOBapu 0 0 0 949 2774 1543
Bexkceni ogepxaHi 0 0 0 0 0 0
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTi, nocnyru:
yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 14011 23941 18 253 4836 1146 5750
nepBicHa BapTiCTb 14011 23941 18 253 4836 4836 5750
pesepB CyMHiBHIX BopriB 0 0 0 0 0 0
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
3 BlomKeTom 639 5 3310 50 56 56
3a BUAAHMMM aBaHCaMK 2956 1170 26 292 0 0 0
3 HapaxoBaHWX AOX0ZiB 0 0 0 0 0 0
i3 BHYTPILUHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 0 0
[HWa noTo4Ha AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 4 356 11 956 7867 3777 2814 38
[MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTHLT 0 0 0 0 0 0
['POLLOBI KOLUTK Ta iX EKBIBANEHTH:
B HaLiOHarbHiA BantoTi 296 15 241 24 396 24 467 24 404
B iHO3EeMHilt BamnioTi 0 0 0 0 0 0
[HWi 060pOTHI aKTVBM 184 8 86 4783 230 7053
Ycbo20 3a posdinom Il 27 977 44 691 59 042 58 323 34 583 40176
Ill. ButpaTtn mMainbyTHix nepioais 196 112 112 112 112 112
BAINAHC 30164 47 083 84 872 129 553 105 362 110 476
Jocepeno: www.stockmarket.gov.ua
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NACKB 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.03.2010  30.06.2010
|. BnacHuit kanitan
CraTyTHuii kanitan 3000 3000 3000 3000 3000 3000
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA kanitan 0 0 0 0 0 0
IHWMIA fopaTKoBWIA KaniTan 0 0 23692 69 046 68 929 68 463
Pe3epBHuin kanitan 0 0 0 0 0 0
Heposnoginexuit npubyTok (HEMOKpUTMIA 36UTOK) (730) 5085 (20 806) (2539) 2289 2748
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbozo 3a posdinom | 2270 8085 5886 69 507 74218 74 211
Il. 3a6e3neyeHHs HaCTyNHMX BUTpaT i nnaTexis
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 0 0 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe dhiHaHCyBaHHS 19092 18 972 32097 34515 1015 1093
Ycbozo 3a posdinom Il 19092 18 972 32097 34 515 1015 1093
lll. JoBrocTpokoBi 3060B’A3aHHA
[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHs! 6682 16 420 24 656 23 450 23 269 23 269
BinctpoueHi nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608 s3aHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbozo 3a posdinom Il 6682 16 420 24 656 23450 23 269 26 269
IV. NoTouHi 3060B’A3aHHs
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 0 0 0 0 0 0
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 30008’ A3aHHAMM 0 0 0 0 0 0
Bekceni BuaaHi 0 0 0 0 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru 739 2894 20187 133 130 54
MoTouHi 3060B's13aHHs 3@ po3paxyHKamu:
3 O/1EpXKaHMX aBaHCiB 876 0 0 0 0 0
3 BromkeTom 5 39% 3 1524 1699 2097
3 N03abioaKETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
3i CTpaxyBaHHs 17 27 10 8 10 16
3 onnatu npaui 39 62 23 17 20 62
3 yyacHuKkamu 0 0 0 0 0 0
i3 BHYTPILLHiX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHLi NoTOYHiI 3060B's3aHHS! 445 229 2010 4737 4219 8892
Ycbozo 3a posdinom IV 2121 3605 22233 6419 6078 11121
V. Noxoan ManbyTHix nepioais 0 0 0 964 782 782
BANAHC 30164 47083 84 872 129 553 105 362 110 476
Jocepeno: www.stockmarket.gov.ua
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[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTatn TOB MM «<B®«Bbactman, TUC. rpH.

JopaTtok 0o perTuHroBoro 3siTy Ne2

CratTa 2006 2007 2008 6mic.2009 2009 3 mic.2010 6 mic. 2010

[loxop (Bupyyka) Big peaniaaLii npogyKuii (ToBapis, pobit, nocnyr) 16749 70998 48686 706 58 165 68 745 76 242
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 2792 11665 8114 118 9694 11458 12707
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 goxogy 0 0 0 0 0 0 0
YucTuit poxig (BUpyYKa) Big peaniavii npogyKuii 13958 59334 40572 588 48471 57 287 63535
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 14173 52695 64802 439 24070 51263 56 819
Banosuit:

npubyTOK - 6638, - 149 24 401 6024 6716

36uTOK 215 - 24230 - - - -
|HWi onepaLiiHi joxoam 4 1705, 880 632 632 360 391
AnMmiHicTpaTWBHi BUTPaTH 431 71 1542 750 956 277 632
Butpaty Ha 30yT 4 7 2 9 54 4 5
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 34 1740 1020 728 729 M7 758
®iHaHCOBI pe3ynbTaTy BiA onepauiiiHoi AiANbHOCTI:

npubyTOoK - 5886 - - 2329 5386 5712

36uTOK 730 - 25914 706 - - -
[loxog Big yyacTi B kanitani
IHWi dhiHaHCOBI Lox0am 0 0 0 0 3 0 1
[HwWi foxoam 0 0 303 240 703 141 658
OiHaHCoBI BUTpaTH 0 0 0 0 0 0 0
Butpaty Big yuacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
IHWi BuTpPaTH 0 0 301 379 3234 699 1084
®iHaHCOBI pe3ynbTaTh A0 ONOAATKYBaHHA:

npubyToK - 5886 - - 20766 4828 5287

36uTOK 730 - 25912 845 - - -
Mopatok Ha MpubyToK 0 70 0 46 46 0 0
®iHaHCOBI pe3ynbTaTy Bif 3BU4AHOI BiANLHOCTI:

npubyTOoK - 5816 - - 20720 4828 5287

36uTOK 730 - 25912 891 - - -
Hapssuyaiti:

AoXoaun 0 0 0 0 0 0 0

BUTPaTH 0 0 0 0 0 0 0
Mopatku 3 HaA3BUYaHOTO NpUBYTKY 0 0 0 0 0 0 0
Yuctnii:

npu6ymok - 5816 - - 20720 4828 5287

36umok 730 - 25912 891 - - -
Jocepeno: www.stockmarket.gov.ua
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Рейтинговий звіт BSMA 002-014
про оновлення кредитного рейтингу 



		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ТОВ МП «БФ «Бастма»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску:

		серії С – 24 271 512,00 грн.

на загальну суму: 24 271 512,00 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії С – 17,17 грн.



		Кількість облігацій: 

		серії С – 1 413 600 шт. 


загальна кількість: 1 413 600 шт. 



		Відсоткова ставка:

		0,001% річних



		Термін обігу:

		після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та отримання свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій  по  30.09.2017 р.



		Термін розміщення:

		з 05.07.2007 р. по 04.07.2008 р.



		Термін погашення:

		з 01.10.2017 р. по 10.10.2017 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		21.06.2007 р.



		Дата оновлення:

		22.09.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaВ-



		Прогноз:

		стабільний





Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ТОВ МП «БФ «Бастма» за І півріччя 2010 року (за даними www.stockmarket.gov.ua).


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		21.06.2007

		25.06.2009

		18.09.2009

		29.12.2009

		31.03.2010

		21.09.2010

		22.09.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу:

		uaВ–

		uaB–

		uaB–

		uaB-

		uaB-

		uaB-

		uaB-



		Прогноз:

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія:

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується НИЗЬКОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.


Знак «-» позначає проміжну категорію рейтингу відносно основних категорій.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Кредитні рейтинги uaB передбачають, що у випадку затримки реалізації будівельного проекту, під який випущені емітентом цільові облігації, існує можливість їхнього повного погашення протягом наступних 12 місяців після кінцевого терміну, зафіксованого у випуску.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ МП «БФ «Бастма» підтримується:


· досвідом виконання будівельно-монтажних робіт та введенням в експлуатацію житлових будинків №№ 86 та 87 мікрорайону «Д» житлового району IV-5 «Південний» у м. Одесі, загальною площею близько 13,0 тис. кв. м.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ТОВ МП «БФ «Бастма» обмежується:


· невідповідністю параметрів випуску облігацій Емітента ринковим параметрам випуску відсоткових облігацій;


· нестабільними результатами фінансово-господарської діяльності Емітента протягом останніх років;


· негативними тенденціями на ринку нерухомості України.

Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010

		30.06.2010



		Активи

		5 193

		30 164

		47 083

		84 872

		129 553

		105 362

		110 476



		Власний капітал

		2 941

		2 270

		8 085

		5 886

		69 507

		74 218

		74 211



		Дебіторська заборгованість

		1 753

		21 962

		37 072

		55 722

		8 663

		4 016

		5 844



		Кредиторська заборгованість

		159

		1 676

		3 377

		20 223

		1 682

		1 859

		2 229



		Запаси

		2 924

		5 535

		7 596

		2 993

		20 481

		5 870

		2 875





Основні показники операційної діяльності, тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		3 міс. 2010

		6 міс. 2010



		Валовий прибуток (збиток)

		18

		(215)

		6 638

		(24 230)

		149

		24 401

		6 024

		6 716



		Операційний прибуток (збиток)

		18

		(730)

		5 886

		(25 914)

		(706)

		23 294

		5 386

		5 712



		Чистий прибуток (збиток)

		14

		(730)

		5 816

		(25 912)

		(891)

		20 720

		4 828

		5 287





Основними напрямами діяльності ТОВ МП «БФ «Бастма» є залучення фінансування з метою будівництва житлової та комерційної нерухомості, користування і розпорядження коштами, що спрямовуються на фінансування будівництва, та реалізація об’єктів. Водночас для проведення діяльності у сфері будівництва ТОВ МП «БФ Бастма» отримало Ліцензію Одеської державної адміністрації на право впровадження будівельної діяльності Серії АВ №100838. 

Протягом 2007-2008 рр. ТОВ МП «БФ «Бастма» реалізувала 2 проекти з будівництва житлових будинків у м. Одесі, мікрорайону «Д» житлового району IV‑5 «Південний» (будинки №86 та №87), для фінансування яких було здійснено емісію облігацій серій А та В. 

В цілому будівельна галузь характеризується високим рівнем ризиків, пов’язаних зі значною капіталомісткістю, нестабільністю попиту та цін, чутливістю до ринку позикового капіталу тощо. Спад на ринку нерухомості м. Одеса продовжувався в І півріччі 2010 року. Зокрема, за даними Головного управління статистики в Одеській області, у січні-червні 2010 року підприємствами, що працювали за будівельними контрактами, виконано робіт на суму 908,1 млн. грн., що у порівнянних цінах становить 89,9% до обсягів будівництва у відповідному періоді минулого року. Як і раніше, основним фактором знаходження галузі в кризовому стані залишаються проблеми з залученням фінансування необхідного для ведення будівництва. Незважаючи на зниження цін суттєвого пожвавлення на ринку житлової нерухомості поки що не відбулося. Обсяг пропозиції на ринку значно перевищує попит, а кількість угод з купівлі-продажу нерухомості суттєво скоротилася як на первинному, так і на вторинному ринках. У подальшому, на тлі економічних проблем та відсутності іпотечного кредитування, не слід очікувати на пожвавлення будівництва житлової нерухомості. У 2010 році не очікується значне збільшення угод на первинному ринку нерухомості м. Одеса, та підвищення вартості житлової нерухомості. На сьогодні найбільш ймовірними факторами пожвавлення попиту на вторинну й частково на первинну нерухомість може стати значне зниження цін на об’єкти житлової нерухомості та відновлення доступного кредитуванням. 


У результаті фінансово-господарської діяльності за підсумками І півріччя 2010 року ТОВ МП «БФ «Бастма» отримало чистий прибуток у розмірі 5 287 тис. грн. При цьому обсяг активів компанії з початку 2010 року зменшився на 14,7% – до 110 476 тис. грн. станом на 30.06.2010 р. (переважно за рахунок зменшення запасів). Основною складовою пасиву підприємства на кінець березня 2010 року був власний капітал (67,2%). Зобов’язання підприємства представлені переважно розміщеними облігаціями (23 269 тис. грн.). 

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску відсоткових облігацій ТОВ МП «БФ«Бастма» підтверджено на рівні uaВ-, прогноз «стабільний».


		Голова рейтингового комітету 

		О. В. Шубіна



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І. І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1

Дані балансу ТОВ МП «БФ «Бастма», тис. грн.

		АКТИВ

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010

		30.06.2010



		I. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематерiальнi активи:

		

		

		

		

		

		



		залишкова вартість

		6

		9

		10

		7

		7

		7



		Незавершене будівництво

		15

		5

		21

		0

		0

		0



		Основнi засоби:

		

		 

		

		

		

		



		залишкова вартість

		1 786

		2 081

		25 501

		70 925

		70 474

		69 995



		первісна вартість

		1 916

		2 074

		26 779

		73 561

		73 605

		73 556



		знос

		130

		623

		1 278

		2 636

		3 131

		3 561



		Довгострокові фiнансовi iнвестицiї:

		 

		 

		

		

		

		



		які обліковуються за методом участi в капiталi інших підприємств

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		iншi фiнансовi iнвестицiї

		0

		186

		186

		186

		186

		186



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Iншi необоротні активи

		186

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом I

		1 992

		2 280

		25 718

		71 118

		70 667

		70 188



		II. Оборотні активи

		 

		 

		

		

		

		



		Запаси:

		 

		 

		

		

		

		



		виробничі запаси

		313

		1 589

		611

		656

		195

		156



		поточні біологічні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		незавершене виробництво

		5 221

		6 007

		2 382

		18 876

		2 901

		1 176



		готова продукція

		0

		0

		 0

		0

		0

		0



		товари

		0

		0

		 0

		949

		2 774

		1 543



		Векселі одержані

		0

		0

		 0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		 

		

		 

		

		

		



		чиста реалiзацiйна вартість

		14 011

		23 941

		18 253

		4 836

		1 146

		5 750



		первісна вартість

		14 011

		23 941

		18 253

		4 836

		4 836

		5 750



		резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		 

		 

		 

		

		

		



		з бюджетом

		639

		5

		3 310

		50

		56

		56



		за виданими авансами

		2 956

		1 170

		26 292

		0

		0

		0



		з нарахованих доходів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		iз внутрiшнiх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		4 356

		11 956

		7 867

		3 777

		2 814

		38



		Поточні фiнансовi iнвестицiї

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		 

		 

		

		

		

		



		в нацiональнiй валютi

		296

		15

		241

		24 396

		24 467

		24 404



		в iноземнiй валютi

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Iншi оборотнi активи

		184

		8

		86

		4 783

		230

		7 053



		Усього за розділом II

		27 977

		44 691

		59 042

		58 323

		34 583

		40 176



		III. Витрати майбутніх перiодiв

		196

		112

		112

		112

		112

		112



		БАЛАНС

		30 164

		47 083

		84 872

		129 553

		105 362

		110 476





Джерело: www.stockmarket.gov.ua


		ПАСИВ

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009

		31.03.2010

		30.06.2010



		I. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капiтал

		3 000

		3 000

		3 000

		3 000

		3 000

		3 000



		Пайовий капiтал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капiтал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капiтал

		0

		0

		23 692

		69 046

		68 929

		68 463



		Резервний капiтал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(730)

		5 085

		(20 806)

		(2 539)

		2 289

		2 748



		Неоплачений капiтал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капiтал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом I

		2 270

		8 085

		5 886

		69 507

		74 218

		74 211



		II. Забезпечення наступних витрат і платежів

		 

		 

		 

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цiльове фінансування

		19 092

		18 972

		32 097

		34 515

		1 015

		1 093



		Усього за розділом II

		19 092

		18 972

		32 097

		34 515

		1 015

		1 093



		III. Довгострокові зобов’язання

		 

		 

		 

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фiнансовi зобов’язання

		6 682

		16 420

		24 656

		23 450

		23 269

		23 269



		Вiдстроченi податкові зобов’язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов’язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом III

		6 682

		16 420

		24 656

		23 450

		23 269

		26 269



		IV. Поточні зобов’язання

		 

		 

		 

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями 

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги

		739

		2 894

		20 187

		133

		130

		54



		Поточні зобов’язання за розрахунками:

		 

		 

		 

		

		

		



		з одержаних авансів

		876

		0

		0

		0

		0

		0



		з бюджетом

		5

		394

		3

		1 524

		1 699

		2 097



		з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		зі страхування

		17

		27

		10

		8

		10

		16



		з оплати праці

		39

		62

		23

		17

		20

		62



		з учасниками

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Iншi поточні зобов’язання

		445

		229

		2 010

		4 737

		4 219

		8 892



		Усього за розділом IV

		2 121

		3 605

		22 233

		6 419

		6 078

		11 121



		V. Доходи майбутніх перiодiв

		0

		0

		0

		964

		782

		782



		БАЛАНС

		30 164

		47 083

		84 872

		129 553

		105 362

		110 476





Джерело: www.stockmarket.gov.ua


Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ТОВ МП «БФ«Бастма», тис. грн.

		Стаття

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009

		3 міс. 2010

		6 міс. 2010



		Доход (виручка) вiд реалiзацiї продукцiї (товарів, робіт, послуг)

		16 749

		70 998

		48 686

		706

		58 165

		68 745

		76 242



		Податок на додану вартiсть

		2 792

		11 665

		8 114

		118

		9 694

		11 458

		12 707



		Акцизний збiр

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід (виручка) вiд реалiзацiї продукцiї 

		13 958

		59 334

		40 572

		588

		48 471

		57 287

		63 535



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		14 173

		52 695,

		64 802

		439

		24 070

		51 263

		56 819



		Валовий:

		 

		

		 

		

		

		

		



		прибуток

		–

		6 638,

		–

		149

		24 401

		6 024

		6 716



		збиток

		215

		–

		24 230

		–

		–

		–

		–



		Інші операційні доходи

		4

		1 705,

		880

		632

		632

		360

		391



		Адміністративні витрати

		481

		711

		1 542

		750

		956

		277

		632



		Витрати на збут

		4

		7

		2

		9

		54

		4

		5



		Інші операційні витрати

		34

		1 740

		1 020

		728

		729

		717

		758



		Фiнансовi результати від операційної діяльності:

		 

		 

		 

		

		

		

		



		прибуток

		–

		5 886

		–

		–

		23 294

		5 386

		5 712



		збиток

		730

		–

		25 914

		706

		–

		–

		–



		Доход від участі в капіталі

		 

		 

		 

		

		

		

		



		Інші фiнансовi доходи

		0

		0

		0

		0

		3

		0

		1



		Інші доходи

		0

		0

		303

		240

		703

		141

		658



		Фiнансовi витрати

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші витрати

		0

		0

		301

		379

		3 234

		699

		1 084



		Фiнансовi результати до оподаткування:

		 

		 

		 

		

		

		

		



		прибуток

		–

		5 886

		–

		–

		20 766

		4 828

		5 287



		збиток

		730

		–

		25 912

		845

		–

		–

		–



		Податок на прибуток

		0

		70

		0

		46

		46

		0

		0



		Фiнансовi результати від звичайної діяльності:

		 

		 

		 

		

		

		

		



		прибуток

		–

		5 816

		–

		–

		20 720

		4 828

		5 287



		збиток

		730

		–

		25 912

		891

		–

		–

		–



		Надзвичайні:

		 

		 

		 

		

		

		

		



		доходи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		витрати

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Податки з надзвичайного прибутку

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		 

		 

		 

		

		

		

		



		прибуток

		–

		5 816

		–

		–

		20 720

		4 828

		5 287



		збиток

		730

		–

		25 912

		891

		–

		–

		–





Джерело: www.stockmarket.gov.ua









[image: image1.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




[image: image2.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




[image: image3.png]€& ereiit pating

PelfiTrHIroBe areHTcTreo




