OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS:
Tun penTuHry:

Tun ©oproeoro
3000B'A3aHHA:

OGcsr Bunycky:

HomiHanbHa BapTicTb
ofHiel obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:
BincoTkoBa cTaBka:
TepMiH po3MiLLeHHS:

TepwmiH obiry:

TepMiH noraleHHs:
PenTtuHrosa gis:

[aTa BU3Ha4eHHs:
[laTa OHOBMEHHS:
PiBeHb KpeauTHoro
peiTuHry  6oproBoro

3000B’s3aHHS:

MporHos:

PeiTuHrosmi 3siTt ODOE 001-004
Npo OHOBJIEHHS KPeAUTHOIro PeUTUHry

6oprose 30608B’si3aHHS BAT «EHepronoctavansHa komnaHis «OgecaobneHepro»
[OBroCTPOKOBMWI KPEeOUTHUIN PENTUHT 3a HauioHanbHOK PENTUHIOBOLO LLKanow

iMeHHi BigcoTkoBi 3abeaneyeHi obniravji

cepii A — 500 000 000 rpH.

cepii A — 1 000 rpH.

cepii A — 500 000 og.

cepii A — 23% piuHnx Ha 13-24 BiAcoTKoBI Nepioan

cepii A — 5 TpaBHsi 2008 poky — 9 kBiTHA 2009 poky

cepii A — nmicnsa peecTpadii 3BiTY Npo pe3ynbTaTh Bigkputoro (My6niyHoro) posMilieHHst
obnirauin i Bmpgayi ceigouTBa Npo peecTpauilo BUMYCKy obnirauin Ta TpuBae no
23 kBiTHA 2013 pOKY BKIOYHO

cepii A — 3 24 kBiTHa 2013 poky no 1 TpaBHs 2013 poky

OHOBJIEHHS

26.02.2008 p.

10.12.2009 p.

uaBB

cTabinbHUN

HapaHwi B pe3ynbTaTi pPENTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PEWTUHT BU3HAYeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOIO LUKANow, Ha WO BKa3yloTb nitepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana 403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHm 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMMW yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHUCTOBYBaIA (hiHaHCOBY 3BITHICTD
BAT «EK «Opnecaobnenepro» 3a ImiBpivas 2009 poky, a TakoX BHYTPIIIHIO
iH(popMarrito, HagaHy KOMITaHI€I0 Y XO/II PEHTHHTOBOTO TPOIIECY.

KpenutHuii peTHHT TPYHTY€EThCSA Ha iH(pOpMaItii, HagaHiii caMuM eMITEHTOM, a TaKOX Ha
iHIT# iHOpMAaITii, MO € Y PO3MOPSAIHKCHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBAa Ta BBAKAETHCS
HaJiHHOI0. PIBeHh KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKUTD BT IKOCT1, OAHOPITHOCTI Ta TOBHOTH
iH(pOopMartii, Mo € y po3MOPsAIKEHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

flata 26.02.2008 25.12.2008 19.05.2009 10.12.2009
PiBeHb kpeauTHOrO peiTuHry uaBB uaBB uaBB uaBB
MporHo3 cTabinbHi cTabinbHui cTabinbHUi cTabinbHUi
PelituHroea gist BM3HAYEHHS niaTBEpAXKEHHS niaTBEPAKEHHS niaTBEPAKEHHS

[losnuanpHuk abo okpeMuil OoproBuil iHCTpyMEHT 3 pelTuHroM «uaBB»
xapakTepu3yeTbes kpeautocnpomoxknictio HDKUYOR, HDK IOCTATHS, nopiBHSHO 3
IHIIUMH  yKPaiHCBKUMH TO3WYIbHUKaMH ab0 OOproBUMH iHCTpyMeHTaMHu. Bucoka
3aJISKHICTh PIBHS KPEAMTOCIPOMOXKHOCTI BiJl BIUIUBY HECTIPHATIMBHUX KOMEPLIiNHHHX,
(hiHAHCOBHUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

«CrabinbHuii» MPOrHO3 BKa3ye Ha BiACYTHICTh HA NOTOYHMHA MOMEHT NEpPEAyMOB JUIS
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 6oprosoro 306os'sa3aHHa BAT «EHepronocravasbHa
KOMMNnaHisa «0OpecaobneHepro>» nNiATPUMYETbLCA:

o TIPUPOTHOIO MOHOTOJIEI0 EMiTeHTa Ha TepuTopii M. Omecn Ta Onechkoi o0macTi 3
IIOCTAYaHHs  CJIEKTPOCHEprii 3a  peryiapoBaHUM TapudoM Ta Iepenadi
CJIEKTPOCHEPTI1 JIOKATTbHAMHU MEPEKAMI;

. BHCOKHM PiBHEM PO3paxyHKiB a0OHEHTIB 32 CIIOKHUTY €NIEKTPOCHEPTiI0.

PiBeHb KpeaUTHOro peMTuHry 6oprosoro 306oB’s3aHHA BAT «EHepronocravasbHa
KoMnaHifa «OfaecaobneHepro» o6MexyeTbcs:

L4 3HAaYHUM 60pI‘OBI/IM HaBaHTAa>XCHHAM EMiTeHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEpP)KaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TMepepo3MOAy KOIITIB BcepenuHi odimiiiHo HeodopmieHoi Tpymu
komraniit «VS Energy International Ukraine», 1o sikoi Bxoauts EMiTeHT.
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OCHOBHI NOKa3HUKU

OcHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HWKM, TUC. IPH.

MokasHuk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
Axtue / nacus 1194 149 1231025 1290 244 1523 453 2108 207 2135780
OcHoBHi 3acobu 811254 804 583 831461 897 856 1064 298 1078 822
[ebiTopcbka 3aboprosaHictb 181407 152 676 169 182 166 924 168 813 144 023
BnacHui kanitan 41502 51764 68 246 152 978 172 055 176 878
Kpeautopcbka 3aboprosaHictb 899 573 1103 445 386 831 413 346 412740 384 974
BaHkiBCbKi kpeauTit 0 0 82748 136 754 164 023 171 062
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 194 324 0 0 0 502 792 502 847
OCHOBHi NOKa3HUKM OnepauinHoi AiANbLHOCTI, TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Yuctui obesir npopaxis 780 822 833 194 1088 659 1425 300 915 863 1960 851 1124 874
Banoswit npubyTok (16 136) 8123 8009 153 047 130573 221092 148 430
OnepaLiittmit npubyTok (53 789) (27 900) 2439 91242 40 868 59 160 65 847
YucTiit npubyTok (147 550) 4033 4245 5022 1902 5572 1972
EBITDA 48 155 49 546 64 760 133353 73 846 169 627 106 641
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BAT «EK «OnecaobneHepro» € eHeprornocTadaibHOI0 KOMIIAHI€I0, OCHOBHUMHU BHJIAMH
JiSUTBHOCTI SIKO1 € TIOCTayaHHs Ta mepefada eleKTPOCHEPrii 3a peryiboBaHUM Tapudom
Ta Tepegada eJIeKTPOCHeprii MicIeBMMH (JOKaIbHUMH) MEpeKaMH CIIOXHBadaM Ha
teputopii Onecbkoi obmacti Ta M. Onmecn. OCHOBHUMH BIIAaCHHKaMH aHaJli30BaHOTO
mignpuemctBa € TOB«BC Enepmxi  Iutepueitman  Ykpaina»  (44%) Ta
HAK «Eneprernuna xomnanisa Ykpainn» (25%). @ona nepxkaBHOro MaiiHa YKpaiHu mae
Hamip mponaTu nakeT akuid, mo Hamexuth HAK «Eneprerndyna xommanisi YkpaiHm».
I'pyna xommawniii «VS Energy International Ukraine» odiniiino nHeodopmIeHa,
KOHCOJIIZIOBaHa 3BITHICTH Ta MpsMi OMNepawiiiHi 3B’S3KM MK LUMH MiJIPUEMCTBAMH
BiZICYTHi, TOMY PEHTHHIOBE areHTCTBO OLIHIOBAIO KPEAUTOCHPOMOXKHICTh BUKIIOYHO
BAT «EK «Onecaobnenepro».

PiBens kpeautHOTO peiituHry GoproBoro 30008B’s3aHHs BAT «EK «Onecaobnenepro»
BioOpakye HOro MOHOIIOJBHE CTAaHOBMINE 3 TIOCTA4aHHS eJIEKTpPOeHeprii 3a
perynsoBaHUM TapudoMm Ta mepefayi eNeKTPOCHEprii JIOKAIbHUMH MepekaMu Ha
teputopii M. Omecu Ta Opecbkoi 00macTi, a TaKOXX BHUCOKHH pPIBEHb PO3paxyHKiB
aOOHEHTIB 3a CIOXUTY enekrTpoeHeprito. IIpn npoMy piBeHb KpEAWTHOrO PEUTHHTY
00MEXY€ETBCSl 3aJISKHICTIO KOMIIaHii Bifl AEPKAaBHOTO PETYJIOBaHHS Tajiy3i, 3HAUYHUM
OOpProBUM HaBaHTA)XEHHSIM Ta PU3MKOM IEPEpO3IOJIily KOILITIB BCEpeauHi OQiliiHO
HeohopmiteHOi Tpynu komnadiid «VS Energy International Ukraine».

[Iporno3 «crabinbHUI» BigoOpakye OUIKYBaHHS arcHTCTBA IIOJ0 OOMEKEHOTO BIUTUBY
KpM30BUX SBHUI CKOHOMIKM YKpaiHM Ha TpOIIOBI HAIXOIDKEHHS Bix aOOHEHTIB
BAT «EK «Onecaobneneproy.

3a mimcymxkamum 9 micamiB 2009 poky, oO0cCsAT BHpPOOHHWITBA EIEKTPUIHOI CHEPrii
eleKTpocTaHmisiMe, sKi BxomsaTh g0 OEC VYikpainu, CKOpOTHBCS, IOPIBHSIHO 3
BignmoBimHMM mepiomom 2008 poxky, Ha 14,7% — mo 123 929,6 mun. kB1*ToA.
CrnoxuBaHHsSI  elIeKTpoeHeprii (OpyTTo) Taly3siMH HaIiOHAJIBHOI EKOHOMIKH Ta
HaceneHHsAM cknano 121 391,7 wmuH. kBt*ron (-13,2% mopiBHSHO 3 BiANOBIIHUM
nepiomom 2008 poky). 3HIKEHHS OOCSATIB CIIOKHBAaHHS Ta BIIITOBITHO BHUPOOHUIITBA
€JIEKTPOCHEPTil y HATypaJIbHOMY BHMIpi OyJI0 3yMOBIICHO 3MEHIIICHHS IIONMUTY Ha
€JICKTPOCHEPTit0 3 OOKy OCHOBHHUX TaIy3eH-CIIOKHBAdiB, OCKIJIBKH CIIOKUBAaHHS
eJIEKTPOCHEPTii HacelleHHIM 3pocio. [TafiHHS CHIOKMBAHHS HETaTUBHO MO3HAYWIIOCS HA
pesyibTaTax EHEProKOMIIaHINd, mNepeayciM, THX, [0 OpPIEHTOBAaHI Ha IIPOMHCIIOBO
po3BuHEHI perioan. OCKITBKM TNHTOMAa Bara BEIUKHX IPOMHECIOBHAX CIOKHBAdiB
BAT «EK «Onecaobnenepro» € He3HauHoro (Ha 10 HAMOUTBITUX MPUATIUIOCS OJIM3BKO
15% 3arampHOTO 06CsTY TIocTaBoK y I miBpiwdi 2009 poky), TO TiSIBHICTD IiAPHEMCTBA
OyJ1a MEHII YyTJIMBOIO JI0 BIUIMBY KPH30BUX SIBUILI.

Bapro BigMiTHTH 3HWKCHHS DPIBHSA PO3PaxXyHKIB 3a BIAMYIICHY EIECKTPOCHEPTiI0, IO
MOB’SI3aHO 31 3HIKCHHSIM IUIATOCIIPOMOXKHOCTI HacaMIlepel KIHIIEBHX CIIOKUBAYIB
BHACIIITOK KPU30BUX SBHIIl B €KOHOMIIN YKpainu. 301IbIICHHS po3ApiOHNX TapudiB A
criokuBaviB 'y sucronami 2009 poxky (IpOTATOM TOMEPETHIX MICSIB ITOTOYHOTO POKY
BOHM 3aJIMIIAJNCS HE3MIHHUMH) MAa€ IMO3UTHUBHO TIO3HAYUTHCS Ha  BHPYYIl
EHEPrornoCTavyaIbHUX KOMMaHii. [ 1uX MiANPUEMCTB 3aNHINAIOTHCS aKTyaIbHUMHU
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PHU3HKH, TTOB’s13aH1 3 HEOOXiTHICTIO 3HAYHUX 1HBECTHUIIIH y MOJCPHI3AIliI0 CHEPTOMEPEXK,
OCKIJIBKY BOHU JIOCUTH 3HOIIICHI.

BAT «EK «Onecaobnenepro» € nNpupoAHUM MOHOIIOJIICTOM 3 MepeAadi Ta MocTavyaHHS
CJIEKTPOCHEPrii JIOKaJbHUMH MEpeXaMH 3arajbHOI0 JOBXKHHOIO 42,5 THC. KM, Ha
teputopii Opmecekoi obmacti Ta M. Opecu. IHdopmamiro Hmpo OCHOBHI TMOKa3HHKH
BUPOOHUYOI MisITLHOCTI MiANPHEMCTBA HaBeneHo y Tadnuii (Tabmums 1).

Ta6bnuus 1. InHamika ocHOBHMX nokasHukiB gianbHocTi BAT «EK «OpgecaobneHepro»

lMoka3Huk 0Og. Bumipy 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Mrowa TepuTopii, Ha K 3AINCHIOETLCA AiSNbHICTL THC. KB. KM. 33625 33625 33625 33625 33625
KinbkicTb aboHeHTiB, BCboro oa. 968 071 974 151 976 077 977 306 978 230

B T.4. HaceneHHs oa. 930128 934 451 936 436 937179 937 639
O6csar nepeaavi enekTpoeHeprii, BCbOro Tnc. kBt*rog 5189875 5347 354 2847315 5611209 2797 662
O6csar noctayaHHs eneKTpoeHeprii, BCboro Tnc. kBt*rog 4684960 4858095 2581278 5104 841 2566 012

B T.4. HaceneHHs Tuc. kBt*rog 1977905 2029 908 1094663 2192828 1217 436
Brpatu enekTpoeHeprii B Mepesxax, hakTuyHi Tnc. kBt*rog 1177362 1074598 546900 1102391 487 599
Brpatu enekTpoeHeprii B Mepexax, HOpMaTHBHi Tnc. kBt*rog 1009223 1016887 546946 1069 889 535 605

Howcepeno: BAT «EK «Odecaobnenepeoy

3a pesynpraTtamu ciuas-uepBHS 2009 poky, MOPIBHAHO 3 aHAJIOTIYHHM IEPIOAOM
MOTIEPETHROTO POKY, obOcsaru mepemaui enektpoeHeprii BAT «EK «Onecaobnenepro»
samuncsa Ha 1,7% — mo 2 797 662 tuc. kBr*rong, a mocradanmas Ha 0,6% — 10
2 566 012 tuc. kBr*roa. Ile moB’s3aH0 TIEPEBAKHO 31 3HIKEHHSAM IIOMUTY 31 CTOPOHU
MPOMHCIIOBUX T4 MPUPIBHSIHUX JI0O HUX CIIOKWBAYiB, OCKLUIBKH IO TIOCTABKaM HACEJICHHIO
3adikcoBano pict Ha 11,2%.

OcHoBHUM TIOcTadambHUKOM enekrpoeHeprii st BAT «EK «Omecaobmenepro» €
HIT «ExepropuHoky. DakTHYHO aHAI30BaHE IMIAMPHEMCTBO € TIOCEPETHUKOM MiX
HIT «EHepropuHOK» Ta KIHIICBUMH CIIOKHBadaMH. Taka cucremMa (YHKITIOHYBaHHS
0o0JIleHepro 3acTOCOBYETHhCS Ha BCid Tepuropii Ykpainm. Tapudm Ha mepegady Ta
MMOCTaYaHHs E€JIEKTPOCHEPTii BCTAHOBIIOIOTHCS HallioHATHHOIO KOMICIEI0 PETYITIOBAaHHS
enexTpoeHepreTkd. CepeaHnopiuHi Tapudu aHAII30BaHOTO MigmpreMcTBa y I miBpivdi
2009 poxy, TOpIBHSHO 3 BIATMOBIAHMM TIEPIOIOM TOMEPETHBOTO POKY, 3POCTH, IO
KOMITICHCYBaJI0 HETAaTHMBHUIM BIUIMB 3HIKCHHS OOCATIB TIepefadi 1 IOCTaBOK
€JICKTPOCHEPTil Ha BUPYUIKY ITiIITPHUEMCTBA.

BincoTok omnaTi aOOHEHTIB 3a CIOXKUTY EJIEKTPOCHEPTiI0 3alUIIAE€THCI HAa BHCOKOMY
piBai — 100,4%. 3aboproBaHicTh CHOXHBa4iB 3a TIIOCTABJICHY CEJIEKTPOCHEPIito
CKOpoTHJIacsi 3 movatky poky Ha 2,1% — go 191204 tuc. rpu. HaitGinpmmvu
OopkHUKaMH € HaceneHHs (55,9% y cTpykTypi 3a00proBaHOCTI) Ta KHUTIOBO-KOMYHAJIbHI
rocrionapctsa (26,6%).

Ocunopaunmu cximagopumu akTHBiB BAT «EK «OpecaobneHepro» € OCHOBHI 3aco0w,
3aJIMIIKOBA BapTicTh AKkUX mpoTsaroM I miBpiuus 2009 poky 30inpmmnacs va 1,4% — 1o
1 078,8 MJTH. TPH. Ta JOBrOCTPOKOBI (PiHAHCOBI iHBECTHIIII Y po3mipi 533,4 MIIH. TpH., IO



LR ereit patng

PetiThhrose a

Ha 10,2% Oinpine, MOPIBHIHO 3 MOYATKOM poKy. OCHOBHUM JiKepenoM ¢iHaHCYBaHHS
JUSIBHOCTI TIANPUEMCTBA 3aJMINAIOTHCSA JOBIOCTPOKOBI 3000B’s3aHHs, 30kpeMa 34%
NacuBy  CKJIQJalOTh 1HIOII  JTOBFOCTPOKOBI  3000B’s3aHHS  (PECTPYyKTypHU3OBaHa
3aboprosanicts niepex 11 «Enepropunok»), a 23,5% — po3MirieHi ooJirariii.

3a paxyHOK 30iibIeHHS Tapru(iB Ha Teperady i MOCTaBKy €JIeKTPOEHEPrii, YUCTHH 0Xia
BAT «EK «Onecaobnenepro» 3a I miBpiuust 2009 poky 3pic, MOpiBHSHO 3 BiAMOBiTHUM
MIePioOoM MOTIEPETHLOTO POKY, Ha 22,2% — mo 1 124,8 MuH. TpH. 3HWKEHHS cO0iBapTOCTI
NPOAYKIil MO3UTHBHO BIUIMHYJIO Ha BEIMYMHY BaJIOBOTO HpuOYTKy. IIpoTe 30inmbiueHHS
BUTpAT, Y Mepuy 4epry (piHaHCOBHX, 3HU3UIO TEMIT IPUPOCTY YUCTOTO NPUOYTKY, SKHUN
30impmmBes Jmme Ha 3,7% 1 ckmaB 1 972 thc. rpH. TakuM 4YHMHOM, MOKa3HHKH
PEeHTa0EenBHOCTI Manu pi3HOCTpAMOBaHy AuHaMiKy (Tabmuist 2).

Tabnuus 2. lnHamika nokasHukiB peHtadbenbHocTi BAT «EK «OgecaobneHeproy, %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
Banosa peHTabenbHiCTb - 1,0 0,7 10,7 14,3 11,3 13,2
OnepaliitHa peHTabenbHicTb - - 0,2 6,4 45 3,0 59
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI - 0,5 0,4 04 0,2 0,3 0,2
Pentabenbhicts EBITDA 6,2 59 59 94 8,1 8,7 9,5

Jocepeno BAT « EK « Odecaobnenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Peiimuney

30inpmIeHHsT 00csATy OaHKIBCHKMX KpeauTiB mpoTsroM | miBpivus Ha 4,3% — 1o
171,1 mima. TpH.  Ta iX KOPOTKOCTPOKOBHHM  XapakTep OOMEXYIOTh JIKBIIHICTh
aHaJTI30BaHOTO MMANPUEMCTBA. JlOMATKOBHIA pPHU3WK, SKUH IIOB’S3aHUN 3 MOKIHUBOIO
JIEBaILBAIIII0 TPUBHI, CTBOPIOE T€, 1[0 3HAYHY YaCTHHY KPEAUTIB OTPUMAHO B 1HO3EMHIM
BaimoTi. OkpiM OaHKIBCBKMX TO3WK aHATI30BaHE ITiIMPHEMCTBO BHKOPHUCTOBYE IS
(hira"CcyBaHHS CBO€I misuTbHOCTI oOmirarii. CraroM Ha 26.10.2009 p. B 06iry mepedyBaina
499 451 obGmiramis cepii A. O6miramii 3abe3nedeni morosopom mopyku 3 TOB «IliBnenna
I'enepytoua Kowmmanisiy, ska y TOBHOMY o00cs3i BIiANOBimae 3a BUKOHAHHSA
BAT «Opnecaobnenepro» 3000B’S3aHbp Iepei] BIIACHUKAMH OOiTamii, fKi YKIaTyTh
BIIMTOBITHUN JOTOBIp. EMITEHT cBO€9acHO Ta y TOBHOMY 00Cs31 BUKOHYE 3000B’sI3aHHS
3a pO3MillleHUMH oOJiranismMu: 3a 18-i mepiox crjiayeHo BiACOTKOBUH IOXiA y po3Mmipi
9,4 MIIH. TpH.

Yucruii 6opr BAT «EK «Onecaobaenepro» 3menmuBcs 3 mouatky 2009 poky Ha 1,9% —
no 1380,5 man. rpa. ctanom Ha 30.06.2009 p. 3a paxyHOK  3MCHLICHHS 1HIIUX
JOBIOCTPOKOBHUX  3000B’s3aHbp Ta 30LIBIICHHS 3aJMIIKIB TPOLIOBHUX  KOIITIB
nianpuemctsa. [Ipu npomy nokasauk EBITDA, po3paxoBanuii 3a nonepenni 12 micsmis,
30inpmmBes Ha 19,3% — 10 202,4 muH. TpH. (Tabmuus 3).
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Tabnuus 3. iuHamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs BAT «EK «OpgecaobneHepro»

Moka3snuk On. Bumipy  31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009
Yuctuin Gopr TUC. TPH. 224 897 46 809 822 944 854 609 1407 885 1380482
FFO TUC. TPH. 4727) 19 585 63034 169 513 143762 HIp
EBITDA 3a ocTaHHi 12 micsuis THUC. TPH. (60 296) 53 579 64 760 133 353 169 627 202422
Yuctui 6opr / FFO, pasu pasu 2,39 13,06 5,04 9,79 Hlp
YucTui 6opr / EBITDA, pasu pasu 0,87 12,71 6,41 8,30 6,82

Jocepeno BAT « EK « Odecaobnenepeoy, pospaxyuku TOB «Kpedum-Peiimuney

Taxum unHOM, O0prose HaBaHTaxkeHHA BAT «EK «OnmecaobieHepro» 3HU3HIOCS, IPOTE
3aJMIIAETHCS 3HAUHUM: YUCTHH Oopr mepesuinyBaB nokasHuk EBITDA, po3paxoBaHuii
3a moriepeani 12 micauis, y 6,82 pasu.

JlixBignicte EMiTeHTa OOMEKY€ThCS 3HAYHHM O0CATOM KOPOTKOCTPOKOBHX OaHKIBCHKUX
KpPEIUTIB Ta PO3MIIEHUMHU MPAaKTUYHO Yy MOBHOMY 00Cs3i OOJiramisMu 3i HIOPiYHOIO
odeproro. JIxepernaMu JIKBIZHOCTI € 3ajJMIIOK TPOLIOBHMX KOWITIB Ha paxyHKax
(26,1 mau. rpa.  ctanoM Ha 30.06.2009 p.), odwiKyBaHi YHMCTI HAAXOIKEHHS BiX
oTepaliiHOl AiIBHOCTI, a TAKOX HasBHI oBepApadTu.
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BUCHOBOK

3a pesynbTaTaMyd aHalily KPEOUTHUH PEHUTUHT BUIYCKY IMEHHHX BiJCOTKOBHX 3a0e3MeueHux
obmiraniit BAT «Enepromnocragansna komnasis «OnecaobineHepro» cepii A miaATBepKeHO Ha PiBHI

uaBB, nporuos «cradiabHu.

I'eHepajbHuii TUPeKTOP C. A. /Iyoro
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmmii piHAHCOBHH aHATITHK Bingiay LI Jukun

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB
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Aopnatku

PeiituHrosuin 3siT (ODOE 001-004) — BAT «EHepronocTtavanbHa komnanist «OpecaobneHepro»

10



Banancosi gaHi BAT «EK «OgecaobneHepro», TUC. rpH.

[opatok fo penTuHroBoro 3siTy Net

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 1971 6568 7309 5371 4426 3111
* NepBiCHa BapTiCTb 3733 9162 11746 12 051 13000 13123
* 3HOC 1762 259 4437 6680 8574 10012
HesagepLueHe byaiBHULTBO 23752 38 526 43724 86 678 72510 94 303
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 811254 804 583 831461 897 856 1064 298 1078 822
* nepBicHa BapTiCTb 1536 890 1568 688 1701918 1829 806 2051958 2096 777
* 3HOC 725 636 764 105 870 457 931 950 987 660 1017 955
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULi:

* 33 METOAO0M y4acTi B kaniTani iHLUKX NiANpUeEMCTB 0 0 0 174 647 483 855 533 355
* iHWi (hiHaHCOBI iHBECTULT 37768 0 0 0 0 0
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 216 157 127
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBm 29900 52 236 60 583 0 0 0
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 904 645 901913 943 077 1164 768 1625 246 1709718
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOBHMui 3anacu 32090 36 141 40 670 31487 37991 45663
* rOTOBa NPOY/AKLS 89 219 313 362 415 423
* TOBapy 8 56 1262 44125 50 109 64 743
Bexkceni opepxaHi 692 1707 1707 0 0 0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 130 579 130 054 157 785 155 541 146 450 107 888
* NepBiCHa BapTiCTb 316 997 274 654 215807 220519 240197 201435
* pe3epB CyMHiBHIX bopriB 186 418 144 600 58 022 64 978 93 747 93 547
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

* 3 DlomKETOM 25558 122 68 20 9172 725
* 32 BUAAHNMN aBaHCaMK 19079 16 878 7927 8199 11195 12313
*3 HapaxoBaHWX AOX0ZIB 3 80 160 0 0 2
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 6191 5622 3402 2948 1839 22970
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 57 881 66 705 38 440 156 556 84 670
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLiOHaMbHil BanioTi 11854 12530 2596 11828 2146 26 082
* B iHO3eMHilt BanioTi 11593 11548 362 38 3339 35
IHWi 060POTHI aKTMBM 50 602 55311 63 354 65272 63115 59 530
Ycbo20 3a po3dinom Il 288 338 328 149 346 311 358 260 482 327 425 044
lll. Bumpamu maii6ymnix nepiodie 1166 963 856 425 634 1018
IV. Heo6opomHi akmueu ma 2pynu euymmsi 0 0 0 0 0 0
BANAHC 1194 149 1231025 1290 244 1523 453 2108 207 2135780
Jocepeno: BAT «EK «Oodecaobnenepeoy
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BanancoBi gaHi BAT «EK «OpecaobneHepro», TUC. rpH.

NACKB 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009

1. BnacHuli kaniman

CraTyTHuii kanitan 52 124 52 124 52124 52 124 52 124 52 124
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
[HWWI fopaTkoBWIA KaniTan 692 632 0 623 665 484 055 466 818 455756
PesepBHuit kanitan 0 672879 186 399 650 928
Hepoanoginenuit npubyTok (HeMoKkpuTwiA 36KUTOK) (703 254) (673 239) (607 729) (383 600) (347 537) (331930)
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 41502 51764 68 246 152 978 172 055 176 878

Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 4611 4929 7706 9553 13 841 15533
[HWi 3a6e3neYeHHs! 0 0 1559 10 087 21473 83519
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 119 0 0 0 0 0
Ycb020 3a pozdinom Il 4730 4929 9 265 19 640 35314 99 052

Ill. fos2zocmpokoei 30608 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 0 0 0 0 0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 194 324 0 0 0 502 792 502 847
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 0 71014 68 277 68 277
IHWi AOBrOCTPOKOBI 3060B'A3aHHS 54020 65 565 742 348 729 476 746 555 732 690
Ycb020 3a pozdinom Il 248 344 65 565 742 348 800490 1317624 1303814

IV. lMomoyHi 30608 ‘A3aHHA

KopoTkocTpokoBi kpeauTu 6aHkis 0 0 19473 65 848 156 469 152 236
MoToyHa 3aboproBaHiCTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 0 0 63 275 70 906 7554 18 826
Bekceni BuaaHi 0 5322 806 245 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, po6oTu, nocnyru: 851773 1044 957 254 562 115439 140 185 106 029

MoTouHi 3060B'53aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0lePXaHNX aBaHCiB 29414 41136 80973 99 321 137 770 127 603
* 3 BromKeTOM 524 1240 4572 9870 4982 5065
* 3 103a0K0KETHUX NNaTexis 0 0 0 0 0 0
+ 3i CTpaxyBaHHs 1571 1501 2128 3375 3400 4832
* 3 onnatv npai 4751 5589 6420 6 506 9192 11965
* 3 y4acHNUKamm 0 0 0 4019 4768 5198
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
[HLi nOTOYHI 3060B's3aHHS 11540 9022 38176 174 816 112 443 124 282
Ycbo20 3a posdinom IV 899 573 1108 767 470 385 550 345 576 763 556 036
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 6 451 0
BANTAHC 1194 149 1231025 1290 244 1523453 2108207 2135780

Lowcepeno: BAT «EK «Ooecaobnenepeoy
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[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pesynbTatn BAT «EK «OpecaobneHepro», TuC. rpH.

[opatok 4o penTuHroBoro 3eiTy Ne2

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, pobim, nocnyz) 936909 999805 1299747 1693416 1081000 2314824 1321 386
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 156 087 166 611 211088 268 116 165 137 353973 196 512
AKUM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHLWi BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykuyii 780822 833194 1088659 1425300 915863 1960 851 1124 874
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (TtoBapis, pobit, nocnyr) 796958 825071 1080650 1272253 785290 1739759 976 444
Banosuii:

* Npu6ymoxk 0 8123 8009 153 047 130 573 221092 148 430
* 36umok 16 136 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 28 864 26 250 57 507 56 983 69 231 99712 12 893
AnMmiHicTpaTWBHI BUTPaTH 22 684 24 685 26 309 36 469 22189 48701 26 707
Butpaty Ha 30yT 0 0 798 559 3861 5147 1118
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 43833 37588 35970 81760 132 886 207 796 67 651
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiiiHoi dianbHocMi:

* Npu6ymoxk 0 0 2439 91242 40 868 59 160 65847
* 36umok 53789 27900 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 48 0
IHWi dhiHaHCOBI fox0aM 70 148 80 6 0 0 0
[HwWi goxoau 64906 20579 14117 5114 11078 122 061 75558
OiHaHCoBI BUTpaTH 2347 2963 4100 7145 9691 60 359 59 505
Butpaty Big yuacTi B kaniTani 0 0 0 252 0 0 0
[Hwi BUTPaTH 117155 8167 8 055 30 647 11017 80727 72210
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsl:

* Npu6ymoxk 0 0 4481 58 318 31238 40183 9690
* 36umok 108315 18303 0 0 0 0 0
Mopatok Ha MpubyTokK 39099 0 236 53 296 29 336 34611 7718
[loxop 3 nogatky Ha npubyTok 0 22 336 0 0 0 0 0
Hapssuyaiti:

* [,OX0AK 0 0 0 0 0 0 0
* BUTPATH 136 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NpubyTOK 0 4033 4245 5022 1902 5572 1972
* 36UTOK 147 550 0 0 0 0 0 0
Il. ENEMEHTU OMEPALINHUX BUTPAT

MartepianbHi 3aTpaTi 37478 44518 49970 56 895 26766 60 272 31162
Butpaty Ha onnaty npai 56 921 77905 88 532 110 545 62 485 154 243 83 556
BinpaxyBaHHsi Ha coLlianbHi 3axoam 21464 25405 36 695 47 817 28109 61835 29797
AwmopTu3aLis 45878 46731 56 259 67 896 32917 69 085 37 446
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 32875 27954 39373 53 247 93105 58 960 91637
PA30OM 194616 222513 270 829 336 400 243 382 404 395 273 598
Jlowcepeno: BAT «EK «Odecaobnenepzo»
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[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «EK «OgecaobneHepro», Tuc. rpH.

Hopatok [o penTuHroBoro 3eiTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI ONEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI -108 315 -18 303 4481 58 318 40183
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 45878 46 731 56 259 67 896 69 085
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 3184 199 4336 10 375 15674
+ 3buToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHMX KypCOBUX PisHNLb 0 555 0 0 -157
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 52179 -12 560 -6 142 25779 -41 382
Butpatut Ha cnnary BigcoTkiB 2347 2963 4100 7145 60 359
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 4727 19 585 63034 169 513 143762
00 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB -4 844 17193 6 451 -19477 2312
* BUTPaT MaibyTHix nepioais -442 203 107 431 -209
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMNX 3060B'13aHb -151 098 6940 33390 64 467 178 530
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 6 451
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi -161 111 43921 102 982 214 934 326 222
CnnaveHi:

* BiAICOTKM 0 -12 -4 090 -4 653 -68 366
* NIoAaTku Ha NpubyTok 0 0 -8 069 -31216 -45 561
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl -161 111 43 909 90 823 179 065 212 295
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YueTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI -161 111 43909 90 823 179 065 212 295
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (piHAHCOBMX iHBECTMLLiI 15703 4001 450 0 69 140
* He0BOPOTHNX aKTUBIB 12773 4697 949 563 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiOCOTKM 0 70 0 164 0
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 0 0 0 0 0
Mpuabani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT -35230 -5 950 0 -120 156 -502 594
* HeobOpOTHI aKkTMBM -30917 -57 055 -112775 -193 226 -243 132
* MaHOBI KOMMeKken

IHWi nnaTexi 0 0 -5 0 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill -37 671 -54 237 -111 381 -312 655 -676 586
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULiIHOI AiAnbHOCTI -37 671 -54 237 -111 381 -312 655 -676 586

Jlwcepeno: BAT « EK «Ooecaobnenepzor
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[aHi 3BiTy npo pyx rpowosux kowrTis BAT «EK «Opecao6neHepro» (npoaoBkKeHHs), TUC. FPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapxomxeHHst BnacHoro kanitany 0 0 0 0 673 876
OTpumaHi no3uku 7140 15951 42198 116 075 0
IHLLi HAaAXOMXKEHHS! 205 890 0 0 115000 0
MoraLLeHHsi no3unk -7 258 -4 437 -41 624 -69 700 -152 525
CnnayeHi avBineHam 0 0 0 0 -5
[HwWi nnaTexi 0 0 -1136 -18 877 -63 593
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill 205772 11 514 -562 142 498 457 753
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big chiHaHCOBOI AisnbHOCTI 205772 11514 -562 142 498 457 753
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT 6990 1186 -21120 8908 -6 538

Jocepeno: BAT «EK «Odecaobnenepeo»
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Рейтинговий звіт ODOE 001-004

про оновлення кредитного рейтингу


		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «Енергопостачальна компанія «Одесаобленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов'язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії А – 500 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії А  – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії А – 500 000 од.



		Відсоткова ставка:

		серії А – 23% річних на 13-24 відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		серії А – 5 травня 2008 року – 9 квітня 2009 року



		Термін обігу:

		серії А – після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій та триває по 23 квітня 2013 року включно



		Термін погашення:

		серії А – з 24 квітня 2013 року по 1 травня 2013 року



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		26.02.2008 р.



		Дата оновлення:

		10.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBB



		Прогноз:

		стабільний





Наданий в результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.


Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувала фінансову звітність ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» за І півріччя 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану компанією у ході рейтингового процесу.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		26.02.2008

		25.12.2008

		19.05.2009

		10.12.2009



		Рівень кредитного рейтингу

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ

		uaВВ



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом «uaBB» характеризується кредитоспроможністю НИЖЧОЮ, НІЖ ДОСТАТНЯ, порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


«Стабільний» прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Енергопостачальна компанія «Одесаобленерго» підтримується:

· природною монополією Емітента на території м. Одеси та Одеської області з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії локальними мережами;


· високим рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Енергопостачальна компанія «Одесаобленерго» обмежується:


· значним борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні показники


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Актив / пасив

		1 194 149

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780



		Основні засоби

		811 254

		804 583

		831 461

		897 856

		1 064 298

		1 078 822



		Дебіторська заборгованість 

		181 407

		152 676

		169 182

		166 924

		168 813

		144 023



		Власний капітал

		41 502

		51 764

		68 246

		152 978

		172 055

		176 878



		Кредиторська заборгованість

		899 573

		1 103 445

		386 831

		413 346

		412 740

		384 974



		Банківські кредити

		0

		0

		82 748

		136 754

		164 023

		171 062



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		194 324

		0

		0

		0

		502 792

		502 847





Основні показники операційної діяльності, тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Чистий обсяг продажів

		780 822

		833 194

		1 088 659

		1 425 300

		915 863

		1 960 851

		1 124 874



		Валовий прибуток

		(16 136)

		8 123

		8 009

		153 047

		130 573

		221 092

		148 430



		Операційний прибуток

		(53 789)

		(27 900)

		2 439

		91 242

		40 868

		59 160

		65 847



		Чистий прибуток

		(147 550)

		4 033

		4 245

		5 022

		1 902

		5 572

		1 972



		EBITDA

		48 155

		49 546

		64 760

		133 353

		73 846

		169 627

		106 641





ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» є енергопостачальною компанією, основними видами діяльності якої є постачання та передача електроенергії за регульованим тарифом та передача електроенергії місцевими (локальними) мережами споживачам на території Одеської області та м. Одеси. Основними власниками аналізованого підприємства є ТОВ «ВС Енерджі Інтернейшнл Україна» (44%) та НАК «Енергетична компанія України» (25%). Фонд державного майна України має намір продати пакет акцій, що належить НАК «Енергетична компанія України». Група компаній «VS Energy International Ukraine» офіційно неоформлена, консолідована звітність та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтингове агентство оцінювало кредитоспроможність виключно ВАТ «ЕК «Одесаобленерго». 


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії локальними мережами на території м. Одеси та Одеської області, а також високий рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується залежністю компанії від державного регулювання галузі, значним борговим навантаженням та ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


Прогноз «стабільний» відображує очікування агентства щодо обмеженого впливу кризових явищ економіки України на грошові надходження від абонентів ВАТ «ЕК «Одесаобленерго».


За підсумками 9 місяців 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з відповідним періодом 2008 року, на 14,7% – до 123 929,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 121 391,7 млн. кВт*год (-13,2% порівняно з відповідним періодом 2008 року). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло. Падіння споживання  негативно позначилося на результатах енергокомпаній, передусім, тих, що орієнтовані на промислово розвинені регіони. Оскільки питома вага великих промислових споживачів ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» є незначною (на 10 найбільших прийшлося близько 15% загального обсягу поставок у І півріччі 2009 року), то діяльність підприємства була менш чутливою до впливу кризових явищ. 

Варто відмітити зниження рівня розрахунків за відпущену електроенергію, що пов’язано зі зниженням платоспроможності насамперед кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці України. Збільшення роздрібних тарифів для споживачів у листопаді 2009 року (протягом попередніх місяців поточного року вони залишалися незмінними) має позитивно позначитися на виручці енергопостачальних компаній. Для цих підприємств залишаються актуальними ризики, пов’язані з необхідністю значних інвестицій у модернізацію енергомереж, оскільки вони досить зношені.

ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами загальною довжиною 42,5 тис. км, на території Одеської області та м. Одеси. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників діяльності ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		тис. кв. км.

		33 625

		33 625

		33 625

		33 625

		33 625



		Кількість абонентів, всього

		од.

		968 071

		974 151

		976 077

		977 306

		978 230



		   в т.ч. населення

		од.

		930 128

		934 451

		936 436

		937 179

		937 639



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		5 189 875

		5 347 354

		2 847 315

		5 611 209

		2 797 662



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		4 684 960

		4 858 095

		2 581 278

		5 104 841

		2 566 012



		   в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		1 977 905

		2 029 908

		1 094 663

		2 192 828

		1 217 436



		Втрати електроенергії в мережах, фактичні

		тис. кВт*год

		1 177 362

		1 074 598

		546 900

		1 102 391

		487 599



		Втрати електроенергії в мережах, нормативні

		тис. кВт*год

		1 009 223

		1 016 887

		546 946

		1 069 889

		535 605





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»


За результатами січня-червня 2009 року, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» знизилися на 1,7% – до 2 797 662 тис. кВт*год, а постачання на 0,6% – до 2 566 012 тис. кВт*год. Це пов’язано переважно зі зниженням попиту зі сторони промислових та прирівняних до них споживачів, оскільки по поставкам населенню зафіксовано ріст на 11,2%. 


Основним постачальником електроенергії для ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» є ДП «Енергоринок». Фактично аналізоване підприємство є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами. Така система функціонування обленерго застосовується на всій території України. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи аналізованого підприємства у І півріччі 2009 року, порівняно з відповідним періодом попереднього року, зросли, що компенсувало негативний вплив зниження обсягів передачі і поставок електроенергії на виручку підприємства.


Відсоток оплати абонентів за спожиту електроенергію залишається на високому рівні – 100,4%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію скоротилася з початку року на 2,1% – до  191 204 тис. грн. Найбільшими боржниками є населення (55,9% у структурі заборгованості) та житлово‑комунальні господарства (26,6%). 

Основними складовими активів ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» є основні засоби, залишкова вартість яких протягом І півріччя 2009 року збільшилася на 1,4% – до 1 078,8 млн. грн. та довгострокові фінансові інвестиції у розмірі 533,4 млн. грн., що на 10,2% більше, порівняно з початком року. Основним джерелом фінансування діяльності підприємства залишаються довгострокові зобов’язання, зокрема 34% пасиву складають інші довгострокові зобов’язання (реструктуризована заборгованість перед ДП «Енергоринок»), а 23,5% – розміщені облігації.  


За рахунок збільшення тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» за І півріччя 2009 року зріс, порівняно з відповідним періодом попереднього року, на 22,2% – до 1 124,8 млн. грн. Зниження собівартості продукції позитивно вплинуло на величину валового прибутку. Проте збільшення витрат, у першу чергу фінансових, знизило темп приросту чистого прибутку, який збільшився лише на 3,7% і склав 1 972 тис. грн. Таким чином, показники рентабельності мали різноспрямовану динаміку (Таблиця 2). 

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», %


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		 2008

		6 міс. 2009



		Валова рентабельність

		-

		1,0

		0,7

		10,7

		14,3

		11,3

		13,2



		Операційна рентабельність

		-

		-

		0,2

		6,4

		4,5

		3,0

		5,9



		Рентабельність діяльності

		-

		0,5

		0,4

		0,4

		0,2

		0,3

		0,2



		Рентабельність EBITDA

		6,2

		5,9

		5,9

		9,4

		8,1

		8,7

		9,5





Джерело ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Збільшення обсягу банківських кредитів протягом І півріччя на 4,3% – до 171,1 млн. грн. та їх короткостроковий характер обмежують ліквідність аналізованого підприємства. Додатковий ризик, який пов’язаний з можливою девальвацію гривні, створює те, що значну частину кредитів отримано в іноземній валюті. Окрім банківських позик аналізоване підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації. Станом на 26.10.2009 р. в обігу перебувала 499 451 облігація серії А. Облігації забезпечені договором поруки з ТОВ «Південна Генеруюча Компанія», яка у повному обсязі відповідає за виконання ВАТ «Одесаобленерго» зобов’язань перед власниками облігацій, які укладуть відповідний договір. Емітент своєчасно та у повному обсязі виконує зобов’язання за розміщеними облігаціями: за 18‑й період сплачено відсотковий дохід у розмірі 9,4 млн. грн.  

Чистий борг ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» зменшився з початку 2009 року на 1,9% – до 1 380,5 млн. грн. станом на 30.06.2009 р. за рахунок  зменшення інших довгострокових зобов’язань та збільшення залишків грошових коштів підприємства. При цьому показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, збільшився на 19,3% – до 202,4 млн. грн. (Таблиця 3).

Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» 


		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		224 897

		46 809

		822 944

		854 609

		1 407 885

		1 380 482



		FFO

		тис. грн.

		(4 727)

		19 585

		63 034

		169 513

		143 762

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		(60 296)

		53 579

		64 760

		133 353

		169 627

		202 422



		Чистий борг / FFO, рази

		рази

		-

		2,39

		13,06

		5,04

		9,79

		н/р



		Чистий борг / EBITDA, рази

		рази

		-

		0,87

		12,71

		6,41

		8,30

		6,82





Джерело ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Таким чином, боргове навантаження ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» знизилося, проте залишається значним: чистий борг перевищував показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, у 6,82 рази.


Ліквідність Емітента обмежується значним обсягом короткострокових банківських кредитів та розміщеними практично у повному обсязі облігаціями зі щорічною офертою. Джерелами ліквідності є залишок грошових коштів на рахунках (26,1 млн. грн. станом на 30.06.2009 р.), очікувані чисті надходження від операційної діяльності, а також наявні овердрафти.

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску іменних відсоткових забезпечених облігацій ВАТ «Енергопостачальна компанія «Одесаобленерго» серії А підтверджено на рівні uaВВ, прогноз «стабільний».
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Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		1 971

		6 568

		7 309

		5 371

		4 426

		3 111



		• первісна вартість

		3 733

		9 162

		11 746

		12 051

		13 000

		13 123



		• знос

		1 762

		2 594

		4 437

		6 680

		8 574

		10 012



		Незавершене будівництво

		23 752

		38 526

		43 724

		86 678

		72 510

		94 303



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		811 254

		804 583

		831 461

		897 856

		1 064 298

		1 078 822



		• первісна вартість

		1 536 890

		1 568 688

		1 701 918

		1 829 806

		2 051 958

		2 096 777



		• знос

		725 636

		764 105

		870 457

		931 950

		987 660

		1 017 955



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		0

		0

		0

		174 647

		483 855

		533 355



		• інші фінансові інвестиції

		37 768

		0

		0

		0

		0

		0



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		216

		157

		127



		Відстрочені податкові активи

		29 900

		52 236

		60 583

		0

		0

		0



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		904 645

		901 913

		943 077

		1 164 768

		1 625 246

		1 709 718



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		32 090

		36 141

		40 670

		31 487

		37 991

		45 663



		• готова проудкція

		89

		219

		313

		362

		415

		423



		• товари

		8

		56

		1 262

		44 125

		50 109

		64 743



		Векселі одержані

		692

		1 707

		1 707

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		130 579

		130 054

		157 785

		155 541

		146 450

		107 888



		• первісна вартість

		316 997

		274 654

		215 807

		220 519

		240 197

		201 435



		• резерв сумнівних боргів

		186 418

		144 600

		58 022

		64 978

		93 747

		93 547



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		25 558

		122

		68

		20

		9 172

		725



		• за виданими авансами

		19 079

		16 878

		7 927

		8 199

		11 195

		12 313



		•з нарахованих доходів

		3

		80

		160

		0

		0

		2



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		6 191

		5 622

		3 402

		2 948

		1 839

		22 970



		Поточні фінансові інвестиції

		0 

		57 881

		66 705

		38 440

		156 556

		84 670



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		11 854

		12 530

		2 596

		11 828

		2 146

		26 082



		• в іноземній валюті

		11 593

		11 548

		362

		38

		3 339

		35



		Iншi оборотнi активи




		50 602

		55 311

		63 354

		65 272

		63 115

		59 530



		Усього за розділом ІІ

		288 338

		328 149

		346 311

		358 260

		482 327

		425 044



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		1 166

		963

		856

		425

		634

		1 018



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		1 194 149

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»


Балансові дані ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124

		52 124



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		692 632

		0

		623 665

		484 055

		466 818

		455 756



		Резервний капітал

		 0

		672 879

		186

		399

		650

		928



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(703 254)

		(673 239)

		(607 729)

		(383 600)

		(347 537)

		(331 930)



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		41 502

		51 764

		68 246

		152 978

		172 055

		176 878



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		4 611

		4 929

		7 706

		9 553

		13 841

		15 533



		Інші забезпечення

		0

		0

		1 559

		10 087

		21 473

		83 519



		Цільове фінансування

		119

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		4 730

		4 929

		9 265

		19 640

		35 314

		99 052



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		194 324

		0

		0

		0

		502 792

		502 847



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		71 014

		68 277

		68 277



		Інші довгострокові зобов'язання

		54 020

		65 565

		742 348

		729 476

		746 555

		732 690



		Усього за розділом ІІІ

		248 344

		65 565

		742 348

		800 490

		1 317 624

		1 303 814



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		0

		0

		19 473

		65 848

		156 469

		152 236



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		63 275

		70 906

		7 554

		18 826



		Векселі видані

		0

		5 322

		806

		245

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		851 773

		1 044 957

		254 562

		115 439

		140 185

		106 029



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		29 414

		41 136

		80 973

		99 321

		137 770

		127 603



		• з бюджетом

		524

		1 240

		4 572

		9 870

		4 982

		5 065



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• зі страхування

		1 571

		1 501

		2 128

		3 375

		3 400

		4 832



		• з оплати праці

		4 751

		5 589

		6 420

		6 506

		9 192

		11 965



		• з учасниками

		0

		0

		0

		4 019

		4 768

		5 198



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		11 540

		9 022

		38 176

		174 816

		112 443

		124 282



		Усього за розділом ІV

		899 573

		1 108 767

		470 385

		550 345

		576 763

		556 036



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		6 451

		0



		БАЛАНС

		1 194 149

		1 231 025

		1 290 244

		1 523 453

		2 108 207

		2 135 780





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» 


Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		936 909

		999 805

		1 299 747

		1 693 416

		1 081 000

		2 314 824

		1 321 386



		Податок на додану вартість

		156 087

		166 611

		211 088

		268 116

		165 137

		353 973

		196 512



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		780 822

		833 194

		1 088 659

		1 425 300

		915 863

		1 960 851

		1 124 874



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		796 958

		825 071

		1 080 650

		1 272 253

		785 290

		1 739 759

		976 444



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		8 123

		8 009

		153 047

		130 573

		221 092

		148 430



		• збиток

		16 136

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		28 864

		26 250

		57 507

		56 983

		69 231

		99 712

		12 893



		Адміністративні витрати

		22 684

		24 685

		26 309

		36 469

		22 189

		48 701

		26 707



		Витрати на збут

		0

		0

		798

		559

		3 861

		5 147

		1 118



		Інші операційні витрати

		43 833

		37 588

		35 970

		81 760

		132 886

		207 796

		67 651



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		2 439

		91 242

		40 868

		59 160

		65 847



		• збиток

		53 789

		27 900

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		48

		0



		Інші фінансові доходи

		70

		148

		80

		6

		0

		0

		0



		Інші доходи

		64 906

		20 579

		14 117

		5 114

		11 078

		122 061

		75 558



		Фінансові витрати

		2 347

		2 963

		4 100

		7 145

		9 691

		60 359

		59 505



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		252

		0

		0

		0



		Інші витрати

		117 155

		8 167

		8 055

		30 647

		11 017

		80 727

		72 210



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		0

		4 481

		58 318

		31 238

		40 183

		9 690



		• збиток

		108 315

		18 303

		0

		0

		0

		0

		0



		Податок на прибуток

		39 099

		0

		236

		53 296

		29 336

		34 611

		7 718



		Доход з податку на прибуток

		0

		22 336

		0

		0

		0

		0

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• витрати

		136




		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		4 033

		4 245

		5 022

		1 902

		5 572

		1 972



		• збиток

		147 550

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		37 478

		44 518

		49 970

		56 895

		26 766

		60 272

		31 162



		Витрати на оплату праці

		56 921

		77 905

		88 532

		110 545

		62 485

		154 243

		83 556



		Відрахування на соціальні заходи

		21 464

		25 405

		36 695

		47 817

		28 109

		61 835

		29 797



		Амортизація

		45 878

		46 731

		56 259

		67 896

		32 917

		69 085

		37 446



		Інші операційні витрати

		32 875

		27 954

		39 373

		53 247

		93 105

		58 960

		91 637



		РАЗОМ

		194 616

		222 513

		270 829

		336 400

		243 382

		404 395

		273 598





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Одесаобленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		-108 315

		-18 303

		4 481

		58 318

		40 183



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		45 878

		46 731

		56 259

		67 896

		69 085



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		3 184

		199

		4 336

		10 375

		15 674



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		555

		0

		0

		-157



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		52 179

		-12 560

		-6 142

		25 779

		-41 382



		Витрати на сплату відсотків

		2 347

		2 963

		4 100

		7 145

		60 359



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 


до зміни в чистих оборотних активах

		-4 727

		19 585

		63 034

		169 513

		143 762



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		-4 844

		17 193

		6 451

		-19 477

		-2 312



		• витрат майбутніх періодів

		-442

		203

		107

		431

		-209



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		-151 098

		6 940

		33 390

		64 467

		178 530



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		6 451



		Грошові кошти від операційної діяльності

		-161 111

		43 921

		102 982

		214 934

		326 222



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		-12

		-4 090

		-4 653

		-68 366



		• податки на прибуток

		0

		0

		-8 069

		-31 216

		-45 561



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		-161 111

		43 909

		90 823

		179 065

		212 295



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		-161 111

		43 909

		90 823

		179 065

		212 295



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		15 703

		4 001

		450

		0

		69 140



		• необоротних активів

		12 773

		4 697

		949

		563

		0 



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		0

		70

		0

		164

		0



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		0

		0

		0



		Придбані:

		

		

		

		

		



		• фінансові інвестиції

		-35 230

		-5 950

		0

		-120 156

		-502 594



		• необоротні активи

		-30 917

		-57 055

		-112 775

		-193 226

		-243 132



		• майнові комплекси

		

		

		

		

		



		Інші платежі

		0

		0

		-5

		0

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		-37 671

		-54 237

		-111 381

		-312 655

		-676 586



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		-37 671

		-54 237

		-111 381

		-312 655

		-676 586





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»

Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «ЕК «Одесаобленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		673 876



		Отримані позики

		7 140

		15 951

		42 198

		116 075

		0



		Інші надходження

		205 890

		0

		0

		115 000

		0



		Погашення позик

		-7 258

		-4 437

		-41 624

		-69 700

		-152 525



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		0

		-5



		Інші платежі

		0

		0

		-1 136

		-18 877

		-63 593



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		205 772

		11 514

		-562

		142 498

		457 753



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		205 772

		11 514

		-562

		142 498

		457 753



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		6 990

		1 186

		-21 120

		8 908

		-6 538





Джерело: ВАТ «ЕК «Одесаобленерго»
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