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3BiT NpPo piBeHb KPEANUTHOro PEUTUHIy 60pProBoro iHCTpyMeHTy

Twvn KpeauTHOro PenTUHry:

EmiTeHT:

XapakTtepucTtuka obnirauin
dopwma icHyBaHHs obnirauin
Cepis:

3aranbHa HOMiHanbHa BapTiCTb BUMYCKY
obniraujn:

HowminanbHa BapTicTb obniradin
KinbkicTb:

MoyaTok po3milLleHHs obnirauin
3akiHYeHHs po3MilLeHHs1 obnirauin

Mepiog obiry obnirauin:

KinbkicTb BiaCcOTKOBMX nepiois:

BigcoTtkoBa cTaBka

KpeanTtHun
iHCTPYMEHTY:

PEVTUHT ©60oproeoro

[porHos:

[aTa BU3HaYeHHS:

KpeautHun penTuHr GOproBoro iHCTPyMeHTy 3a HauioHanbHow
PENTUHIOBOIO LLIKaNo

T30B «BecTt-Tobakko-Ipyn»

iMEHHI, BiACOTKOBI, 3BMYaliHi, Taki, WO BiNbHO obepTatoTbCs
0e300KyMeHTapHa

B

5 000 000,00 (n’aTb MinbroHis rpH. 00 kon.) rpuBeHb

1 000,00 (ogHa Tucsaya rpH. 00 kon.) rpyBeHb
5 000 (n’atb Tcay ) obnirauin

25 xoBTHA 2007 p.

23 kBiTHA 2008 p. (BKMNOYHO)

06ir obnirauin nounHaeTbcsA nicna peecTtpadii [lep>xaBHOi KOMICii 3
LUiHHMX nanepiB Ta (OHOOBOrO PUHKY 3BiTYy NpPO pe3ynbTatu
po3MmilleHHs1 obnirauiin Ta OTpMMaHHA cBigouTBa Npo peecTpadito
BMNycKy obnirauivi i Tpneae no 20 xoBTHA 2010 poky (BKMOYHO)

12 nepiogis

15% pidHUX Ha nepwni-Apyruin BiACOTKOBI Nepioan, Ha KOXHi
HaCTYNHi BiACOTKOBI NepioAn BCTAHOBMIOETLCSA OKPEMUM PiLLIEHHAM
BaranbHux 36opiB yyacHukiB EmiTeHTa, ane He meHLua 3a obnikoBy
crtaBky HBY, wWo gie Ha gaty NPUAHATTS pilleHHS

uaBB-

CTtabinbHumn

04.09.2007 p.

Hapanuin y pesynbTaTi peATUHIOBOrO aHanisy KpeauTHWUI pedTUHT GOProBoro iHCTPYMEHTY BU3HA4YeHOo 3a HauioHanbHOW PenTUMHIOBOKO LUKanoto,
Ha Lo BKa3yloTb NiTepy ua y NosHauyLi KpeaMTHOro perTuHry. HauioHaneHa peiTMHIoBa LwKana A03BOMSAE BUMIPATU PO3MNOAiN KPeAUTHOrO pUSKKY
B eKOHOMILi YkpaiHn 6e3 ypaxyBaHHA CyBEPEHHOro puU3uKy Ta Npu3HaveHa Ans BUKOPUCTAHHS eMiTeHTaMu LiHHMX nanepis, no3uyanbHUKamm,
(hiHaHCOBMMM yCTaHOBaMK, nocepeaHuKkamu Ta iHBectopamu Ha piHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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Jlns  mpoBelleHHS — TpoOlEAypU  pEeUTHHTYBaHHS  areHTCTBO «Kpemut-PedTuHr»
BHKOPUCTOBYBaJIO (hiHaHCOBY 3BiTHICTE T30B «Bect-Tobakko-I'pym» 3a 2005 -
[ miBpiwust 2007 pp., a TakoX BHYTpImIHIO iH(OpMAaIiio, HagaHy HiAMPUEMCTBOM Y XOIi
peHTHHTOBOTO TIporecy. bylio mpoaHamizoBaHO iH(POPMAIliI0 CTOCOBHO YCiX iCTOTHHX
aCIeKTiB MisUTBHOCTI TOBapHCTBA.

KpemutHuit pedTHHT TpYHTY€EThCS Ha iH(OpMaIlii, HalaHii caMHM €MITEHTOM, a TAKOXK Ha
iHmiH iHpopMamii, Mo € y pO3MOpAIKEHHI PEUTHHIOBOTO areHTCTBAa Ta BBAYKAETHCS
Ha/iiHOI0. PiIBEHb KPEUTHOTO PEHTHHTY 3aJIE)KUTh BiJl SIKOCTi, OHOPIHOCTI Ta TOBHOTH
iH(pOpMaLlii, O € y PO3MOPSIKECHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaUTHOro perdTUHIY

Mata 04.09.2007 p.
PiBeHb KpeauTHOro penTuHry uaBB-
MporHo3 CrabinbHui

Bu3HauyeHHs NOTOYHOIro KPeAUTHOro PEUTUHIY

JlitepamMu  «ua)» TO3HAYAIOTbCA PEHUTHHTH, OTpUMaHi BimnoBigHo 1o HarionaneHOT
PEUTHHTOBOT LIKAJIH.

[losuvanpamk abo  okpemuid  OOproBuwii  iHCTpyMeHT 3  peiituHroM uaBB
xapakrepu3yeThbes kpenutocrnpomoxHicTio HVDKUYOKO HDK JIOCTATHS nopiBHSHO 3
IHIIUMH yKPaiHCBbKMMHU TO3WYaNbHUKaMH ab0 OOproBUMH iHCTpyMeHTaMH. Bucoka
3aNIeKHICTh PiBHSA KPEAUTOCIPOMOXKHOCTI Bifl BIUIMBY HECHPHUATIMBHX KOMEPIiHHUX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

CHMBOJIOM «-» TO3HAYaIOTh MPOMDXKHI Kateropii (piBHi) peHTHHTY BiTHOCHO OCHOBHHX
KaTeropiit (piBHiB).

CTabiibHNi TIPOTHO3 BKa3y€ Ha BiJCYTHICTh Ha TOTOYHHH MOMEHT MEPeayMOB s
3MiHU PEUTUHTY IIPOTSTOM POKY.
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®daKTopw, WO CNpUAIOTb NiABULLEHHIO KPEAUTHOIO PeNTUHIY

T30B «BTI'» € Hail0inbIIMM ONTOBUM JHCTPUO IOTOPOM TIOTIOHOBUX BUPOOIB Y
3axigHoMy perioHi Ykpainu, Ta OyJi0 CTBOPEHO Ha 0a3i MiIINPUEMCTB, SIKi MalOTh
noHax 10-piuHuit [OCBiA pOOOTH HA PUHKY TIOTIOHOBOT MPOYKIIii IIbOTO PETIOHY;

3poctaHHs yuctoro moxoxy y I miBpiudi 2007 poxy, MOPIBHSIHO 3 aHAIOTIYHUM
nepioloM monepenHsoro poky, Ha 11,8%, mo 308 519,3 Tuc. rpH. (3a miacyMkamu
2006 poky — 599 430,2 Tuc. rpH.) Ta 30UIBIIEHHS YUCTOTO MPUOYTKY y 5 pasis, 10
1 146,9 tuc. rpH. (3a miacymkamu 2006 poxy — 381,6 Tuc. rpH.).

®daKTopM, L0 NepeLlKoOAXKaloTb NiABULLEHHIO KPeAUTHOIO PEUTUHIY

CyKymHa 3a00proBaHICTh 3a OaHKIBCBKHMH KpeAWTaMH Ta oOiramismMua (3
ypaxyBaHHsSIM MaHOyTHBOTO pO3MIillleHHs oOmiraitiidi cepii «By») mepeBuriye oocsr
BJacHoro kamitany craHoMm Ha 01.07.2007 p. y 15,9 pasis;

3HaYyHa 3alle)KHICTh EMITeHTa BiJ BHPOOHWKIB TMPOAYKINi, $AKi MOXYTh
OJTHOCTOPOHHBO 3MIHIOBATH YMOBH CITiBPOOITHHUIITBA Ta KiJIBKICTh IKHX OOMEXeHa
(BAT «®inin Moppic Ykpaina» 3a0e3neuye 10 45% o0csry nocTaBoK);

TIOTIOHOBA Taly3b YKpalHM MiJJsrae 3HA4YHOMY BIUIMBY  JIEPXKABHOTO
PEryJOBaHHS.
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OCHOBHi NOKA3HUKMU

OcHoBHi 6anaHcoBi NOKa3HUKU, TUC. TPH.

CratTs 6anaHcy 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
Axtue 451332 41182,8 44502,8 54 748,1
OcHoBHi 3acobu 899,6 966,3 1343,7 1276,0
ToBapu 13490,6 158339 17 953,2 16 930,1
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy Ta nocyru 17 905,6 11 861,5 13690,0 16 476,0
|HWa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 6,4 15442 43,7 1511,0
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTMLT 8250,0 9150,0 9150,0 12 350,0
Bnachuit kanitan 289,0 7737 803,0 19774
[loBrocTpokoBi 30608’ s3aHHs! 70448 70448 4014,8 8061,8
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy Ta nocnyrit 229785 17 333,9 23781,0 212645
KopoTKOCTPOKOBI KpeanTy 14 5951 15922,6 15829,4 23304,8
OcHOBHi NOKa3HWKKM onepavuiitHoi AiANbHOCTI, TUC. FPH.

MokasHuk 2005 I ni. 2006 2006 I nis. 2007
YucTuit goxia 290 184,3 2758814 599 430,2 308519,3
Banosuit npubyTok 3664,3 4 586,6 9604,0 6230,2
OnepaLiitHuit npubyTOK/36MTOK 1388,2 1972,7 3770,0 22446
YucTuir npubyTok/36uToK 39,0 2347 381,6 1146,9
Pentunroui 3siT (WSTG 002-001(short)_izm_111007.doc) — T30B «Bect-Tobakko-Ipyn» 4
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ToBapuctBo 3  oOmexkeHoro  BiamoBimameHicTIO «Becr-Tobakko-I'pym»  Oymo
3apeectpoBane 16 TpaBHs 2005 poky Ta GaKTHIHO PO3MOYANIO CBOIO MiSUTBHICTH | JIAITHS
2005 poky. CriBpoOITHHKH aHATi30BaHO! KOMIaHii 10 MOMEHTY MEpeBOAY Ha TMOCaaAH Y
T30B «BTI» mpamoBasim B T30B «HA-HIK+» Ta T30B «JlaBanma» — mpoBiTHHX
orepaTopax TIOTIOHOBOTO pHHKY JIBBiBCHKOTO perioHy. OCHOBHAM HANpsSMOM HisTTBHOCTI
T30B «BTI» € omroBa TOpPTiBIS TIOTIOHOBHMH BHPOOAMH, MPH YOMY TOBAapHCTBO €
JUJIEPOM BCIX HAMOLTBIIMX BUPOOHUKIB TIOTIOHOBUX BHPOOIB, SIKi JIIOTh Ha PUHKY
Vxpainn. Yuacaukamu T30B «BTI'» € nBi ¢izuuni ocodm — rpomansHu YKpaiHwu,
npuaoMy 98% cCTaTyTHOrO KamiTanxy HaJeXHTh OJHIM (i3uuHiA 0co0i, 1Mo Hamae il
MOJJIMBICTD 3IIHCHIOBATH KOHTPOJIb HAJ IMiIIIPUEMCTBOM.

VYkpaiHa Mae CHpUSTIHNBI arpOKIIMaTH4YHI YMOBU JJIsl BHPOIIYBaHHS TIOTIOHY, aje
BITYM3HSHI TIOTIOHOBI YarapHUKA MalOTh HH3bKI SKICHI XapaKTCPUCTHKH, TOMY
YKpaiHChbKa TIOTIOHOBAa MPOMAYKINSl BHIOTOBJISIETBCS 3 CHPOBUHH  1HO3EMHOTO
noxomkeHHss. 3 2001 poky oOcsiri BHpOOHHIITBA 30UIBLIMINCE Maibke yABiUi, ane y
OCTaHHI POKM TEMIH POCTY BHPOOHHMLTBA 3MEHIIYIOTHCA. 3a CTATHCTHYHHMU
miipaxyHKaM#, IIOpiYHO B YKpaiHi BUKYpIO€Tbcs Onm3bko 90 MupA. IITYK cHTraper.
Buxonstun 3 pucynky (PucyHok 1), BHYTpILIHE CHOXMBaHHS TIOTIOHOBOi HpPOIYKIii
npotsirom 2004-2006 pokis niepepuiryBano 100 MiIp. Urapox.
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O Bupo6bHMLTBO m IMnopT O ExkcnopT @ BHYTPIlLHE CNOXMBaHHSA

PucyHok 1. O6csr puHKy TiOTHOHOBUX BUp0oGiB Ykpaiu y 2004-2006 pokax

Jlncepeno: Bupobuuymeo — JJepacasnuii komimem cmamucmuxu Yipainu (WWW.UKrstat.gov.ua); unopm/Excnopm —

ingopmayiiino-ananimuynuii nopman «Axyuz» (WWW.aKCYZ.COM.UA); Buympiwne cnosicusanns — e1acHi po3paxynKi
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Binmosimno, 6epyun 10 yBarm MOMJIHMBICTH MOXHOOK, a00 B YKpaiHi CIIOKXUBAETHCS
3HAYHO OibIIa KUTBKICTH curaper, abo Omm3pko 15-30 MuIpi. MTYK CHTapeT IMIOPiTHO
BHBO3STHCSA 3a KOPIOH HeNeraybHO. I[I’ATh HAHOUTBIIUX BUPOOHWKIB TIOTIOHOBOI
npomykiii (TpaHcHarioHansHI Kopmoparmii: «Philip Morris», «Reemtsmay, «British
American Tobacco», «JTI» Ta «Gallaher Group») BupoOmsIFOTE OJMM3EK0 90%
YKpaiHCBKUX IUTapoK. IIpoTaromM ocTaHHIX POKIB NMHATOMA Bara IUTapoK 3 (QUIETPOM
MoCTiHHO 3pocTtana. [IporHo3yeThes, MO MPOJOBKECHHS i€l TCHCHINT 3aJeKaTUME Bif
TEMITIB 3pOCTaHHS PeaNbHUX OXOJIB HaceJeHHs. [Ipormopiiisi Moxe 3aKpiMUTHCH IiCHs
MIEPEBUILICHHS PiBHS MiHIMaJIbHOT 3apOOiTHOI MJAaTH HaJA TMPOXHUTKOBUM MIHIMyMOM.
Cepen KypiiB Urapok 6e3 GuIbTpy 3aTUIAaTHMYTHCS Ti, SIKi 3BUKJIH A0 TaKOTO MPOAYKTY
Ta He 0aXaTUMYTh 3MIHIOBAaTH YIoJN00aHHs. BiTUHM3HsSHA TIOTIOHOBA Taly3b IIOPIYHO
nepepaxoBye 1m0 OpkeTy ONM3bko 2 MIpA. TpH. Buxonsuu 3i cneuugikd KiHIEBOTO
MPOAYKTY, Taly3b MiJJIsTae 3HAYHOMY BILUTUBY JCPIKaBHOTO PETyIIIOBaHHS, CIIPSMOBAaHOTO
MEepEeBAKHO HA 3MEHIICHHS CIIO)KMBAaHHS LUTapoOK. EKCIEpPTH TIOTIOHOBOTO PHHKY
MPOTHO3YIOTh 30€peXeHHs PIBHA BHPOOHUITBA HUTApOK B YKpaini Ha piBHi 110-
120 mipa. oguHULG Ha pik. 30UIBLICHHS BITYU3HIHOTO BUPOOHUITBA MOXKIIUBE JIMIIE 32
YMOBH POCTY iX €KCIIOPTY, OCKIJIbKH BHYTPIIIHE CIIOXKUBAHHS B)KE MPOTATOM 3HAYHOTO
nepiofy yacy 3aiuiuaeTbesi cranuM. OCHOBHOIO KOHKYPEHTHOIO IEpEeBarol0 Ha PUHKY
peamizamii TIOTIOHOBMX BHPOOIB € HasBHICTH MpPSIMHUX JOTOBOPIB-TIOCTaBKH 3
BUpoOHUKamu wiei nponykuii. ['eorpadiuno npogax toBapis T30B «BTI» 3aiiicHioe y
JIsBiBCHKIi, BonmuHChkil, 3akaprnarcekiid, [Bano-®DpankiBchkili Ta KuiBchKili 00macTsx.
AHarnizoBaHe MiANPUEMCTBO Ma€e MepeKy 0a3 Ta Mara3uHiB, siKa HaJa€ MOKJIMBICTh OyTH
HAOUTBIIMM ONTOBHM ONEPaTOpoOM Ha TIOTIOHOBOMY PpHUHKY 3axigHoi YKpaiHH.
KoHKypeHTHE cepefoBHILE Ha PHHKY TIOTIOHOBHX BHpOOiB B 3axiTHOMY peTioHi
CKJIaJa€ThCsl OJIN3BKO 3 TPUALSTH KOMIaHIH.

Cxiag Ta moOBHOBaxkeHHS opraHiB ympasiniHH T30B «BTI» € TumoBumu mis
MiANPUEMCTB  BIAMOBITHOI oOpraHizamiitHo-nmpaBoBoi ¢opmu. KepiBHUKH KITFOYOBHX
MiAPO3ALTIB aHANi30BaHOI KOMIIaHii MarOTh 3HAYHWUH JOCBiA pOOOTH Ha KEPiBHHUX
nocazax.

EmiTeHT € omHMM 3 HalOILIBIINX ONTOBUX OIEPATOPIB PHHKY TIOTIOHOBUX BHUPOOIB
3axigHoro periony. Kommnasist opeHIye CKIagy Ta Mara3uHU NEpeBaKHO B OOJIACHUX Ta
palloHHUX LEHTpPax perioHy (IOTOBOPH YKIAJalOThCS B CEPEIHBOMY Ha ONWH Pik). Takuit
croci6 3a0e3rneueHHs] TOPTiBEIbHOI IUIOMICID € THYYKHUM Y 3B’S3Ky 3 HE CKIIQJHOIO
MpoIeAypor0 Buxony 3 HeedektuBHuX sokariii. Ctanom Ha 01.07.2007 p. 3arampHa
wioma TtopriBenbHux mnpumimeHb T30B «BTI» cranoBuma Oimbire 2,8 THC. KB. M.
JloXimHICTE CepeTHhOCTATHCTHIHOTO KB. M TOPTOBEIIBHOI TIIOMII Y CEPEIHROMY 3a OJHH
KaJICHIapHUH JIeHb MaJia TeHAeHIIiTo 10 30imbmeHHs (Tabmurs 1).
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Tabnuus 1. JoxigHicTb cepeAHLOCTaTUCTUYHOTO KB. M TOPriBeNbHOI MO y cepeaHbOMY 3a KaneHAapHuUii AeHb,
rpuBeHb | AeHb | KB. M.

BigxuneHus BigxuneHus
MokazHmK I niBpivysa Il niBpivys | niBpivua g:oigpiqqz ;g{i]l;piqq;;
2006 p. 2006 p. 2007 p. o P-A ' P-A
| niBpivusa Il niBpivus
2006 p. 2006 p.
[oxin 463 555 591 92 36

3a reorpadiuHOIO CTPYKTYpOIO, NMATOMA Bara JOXOQy OTPHMAaHOTO dYepe3 Mara3uHHh-
CKJIaaW po3TamioBaHi Ha TepuTopii JIbBiBChKOi 0OmacTi ckmagae moHax 90%. Y cTpykTypi
peamizanii T30B «BTI'» mnpotsrom Bceoro mepiogy WOTO MisSUTBHOCTI CTaOLTHHO
TepeBaYKaJId TOXOMW Bif 30yTy TIOTIOHOBHX BHUPOOIB Ta CyITyTHiX ToBapiB. ToBapucTBO
muBepcr(ikye JDKepena HaIxXOPKeHb TPOIMIOBUX KOIITIB, IIISXOM  PO3IIUPEHHS
ACOPTUMEHTY MPOAYKIIii 32 paXyHOK KapTOK MOOITBHOTO 3B 513Ky (PucyHOK 2).

01.08.2005 p. - 31.12.2005 p. 2006 p. | niBpivus 2007 p.

@ TioTtoHOBi BUPOGM Ta CymyTHi ToBapH O Mpopykyist onepatopiB MOBINBHOMO 3B'A3KY Ta iHLLi HAAXOMKEHHS

PucyHok 2. CtpykTtypa peanisauii T30B «BTI» 3 novartky gisinsHocTi no 30.06.2007 p.

EmiTeHT Mae mpsiMi JIWIEpPChKI KOHTPakTH 3 yciMa HaWOUTBIIUMH BHUPOOHHKAMU
TIOTIOHOBOT Tpoaykiii Ykpainu. JloctaBka mnpuabaHOi NPOYKINI 3IIHCHIOETBCS Ha
CKJIaJ¥ KOMIIaHii TPaHCTIOPTHUMH 3ac00aMU TocTadanbHUKIB. OCHOBHHMH TPOJIABISIMU
KapTOK MonoBHEeHHS paxyHKy € T30B «Acremity ta ¢imis 3AT «Kui-Ctap dx. Ec.
Em.» y M. JIpBiB. 3a J0OTOBOpaMH TOCTaBKH IepeqdadeHe BiCTPOYCHHS ILIATEXKY B
cepenqHboMy Ha 7 - 14 mui. HaiiGinpmii  o0CSrM  HpoAaxiB — NPUINAAAOTh  Ha
BEMKOTYPTOBUI KaHaJl, MOKYNISIMU SIKOTO € MiANPUEMCTBA, IO MAarOTh JIIEH3iI0 Ha
ONTOBY peali3alil0 TIOTIOHOBUX BHPOOIB 1 3aiiMalOThCA IMOAANBLIMM TEPErnpoaakeM
npoxaykmii. OKkpiM LBOrO, TOBapUCTBO 30yBa€ TOBAapH IPiOHOTYPTOBUM Mara3uHaMm 3
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IIUPOKAM aCOPTHMEHTOM TPOJOBOJBUUX TOBApPiB, PO3MOBCIOKYE TPOIYKINIO TO
po3apiOHKUX TOpriBeapbHUX TOoukax JIbBiBChbKOi Ta IBaHO-DpaHKiBCHKOI oOilacTedl Ta
3aiiMa€ThCs pealtizamiero O0e3MOoCepeIHbO KIHIEBUM CIIOKMBadaM. YMOBH peaizartii
TOBapiB Ui TEPEBAKHOI YACTHHU KINIEHTIB Tepea0adaroTh BIACTPOUCHHS ILIATEKY B
cepemHpOMY Ha 7 IHIB.

3 mouatky mistmeHOCTI T30B «BTI'» (cepemmna 2005 poky) BamroTa OamaHcy 3pocia 0o
54 748,1 tuc. rps. (Pucynoxk 3).
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PucyHok 3. luHamika cTpykTypu 6anancy T30B «BTIM», Tuc. rpH.

AKTHBH TIiANPHUEMCTBA 3POCTAl IIEPEBAKHO B YACTHHI 30UTBIIEHHS OOOPOTHOTO
kamitary. HeoOOpoTHI aKkTHBM aHaJi30BaHOI KOMIIaHii CQOpPMOBaHI TEPEBaXHO 3
ocHOBHHUX 3aco0iB (70% cranom Ha 01.07.2007 p.). Hebitopcrka 3a00proBaHICTh 3a
TOBapH € IUBEPCU(PIKOBAHOIO Ta CKIATAETHCS 3 3a00proBaHOCTI 3a TIOTIOHOBI BUPOOU Ta
CKpeTd-KapTKu. Po3Mip MOToYHMX (hiHAHCOBUX 1HBECTHIIIN MPOTATOM IEPioxy iCHYBaHHS
MiAIPUEMCTBA TIOCTiIHHO 30imbmryBaBcs Ta cranoM Ha 01.07.2007 p. cTaHOBUB
12 350 tuc rpa.  (memosut). HeoOXimHICTP y TmepeBeleHHI TpOIIOBUX KOIITIB Ha
JICTIO3UTHUI paxyHOK 00yMOBIIEHa YMOBaMH KOHTPAKTIB 3 OCHOBHUMH MOCTa4aTbHUKAMHU
ToBapHOi mpoxykuii. IlacuBH eMiTeHTa MNPOTATOM HOro MiSUIBHOCTI CKJIaJajiCh
MEPEeBaAXHO 3 TOTOYHUX 3000B’s3aHb (0mm3pko 80%). VY ixX ckimagi mepeBakaroTh
KOPOTKOCTPOKOBI Kpeautu OaHkiB (42,6% Bamrotm Oamancy na 01.07.2007 p.) Ta
KpeAUTOPChKa 3a00pPTOBAHICTH 3a TOBapH, podoTH, mocayrH (38,8%).
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Banosuii mpubyTok 3a ciuens-uepBerb 2007 poky 30impmmBes Ha 35,8% mMOpiBHAHO 3
aHajorigauM nepiogom 2006 poky. IlepeBuIIeHHS TEMITIB pOCTY BaJIOBOTO MPHUOYTKY HaJl
TEMITAMH 3POCTAaHHS YHUCTOTO JOXOMY CBim4aTh TIPO 30UIBIIEHHS MPHOYTKOBOCTI
OCHOBHOI mistThHOCTI. Xoua y [miBpiuai 2007 poky 3adikCOBaHO MOKpAIICHHS BCiX
MMOKa3HUKIB PEHTA0ENBHOCTI Yy TOPIBHSAHHI 3 MUHYJIUMH TIepiojlaMd, BCE OIHO iX
3HAYCHHS 3aJIUIIAETHCS Ha HeBUCOKOMY piBHI (Tabmwms 2).

Tabnuug 2. [innamika nokasHukiB peHTabensHocTi T30B «BTM» 3a 2005 - | niBpivus 2007 pp.

Moka3Huk 2005 | niBpivyus 2006 2006 | niBpivyus 2007
PeHTabenbHicTb giansHocTi, % 0,01 0,09 0,06 0,38
PexTabenbHictb npoaykuii, % 1,28 1,69 1,63 2,06
Mapxa, Tuc. IpH. 3664,30 4586,60 9604,00 6230,20
Haujtka, % 1,01 1,02 1,02 1,02
PeHTabenbHicTb npogax, % 0,01 0,09 0,06 0,37
PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany, % 4417 82,50
PeHTabenbHicTb aktusis, % 0,54 2,31
PeHTabenbHicTb 060pOTHUX akTUBIB, % 0,56 2,40
PeHTabenbHicts EBITDA, % 0,48 0,81 0,72 1,17

[Mpotarom mnepiogy icuyBanHs, misuibHicTb T30B «BTI» Oyma npubyTkoBoOrO, ane
PO3MIpH OTPUMAaHUX YUCTUX MPHOYTKIB € HE3HAUHMUMH MOPIBHIHO 3 00CcATaMu peanizawii
eMITeHTa, L0 MOSCHIOETHCS HOT0 OpIEHTAII€I0 HA ONTOBY TOPTIBIIO. Y CKIIaAl HENPSIMHUX
BUTpaT KOMIIaHii mepeBakaroTh ¢iHaHcoBi BuTpatu. Y I miBpiudi 2007 poxy QiHaHCOBI
BUTpaTH 30impmmnncey Ha 676 Tuc. rpH. (abo Ha 52%) mopiBHsHO 3 Il miBpivusam
MHUHYJIOTO POKY.

[potsarom 2005 — I miBpivwus 2007 pp. nokaznuku dikeigHocti T30B «BTI» nepebyBanu
Ha BUCOKOMY DiBHI, a YHCTHI 000pOTHHH KamiTan OyB ponaTHuM. [lokazHuku (iHaHCOBOT
cTifikocTi emiteHTa TmepeOyBann Ha HH3bKOMY piBHI. Ilepiom o000poTy axTHBIB
T30B «BTI» cyrTeBo He 3MiHIOBaBcs, npotsaroM 2006 — [ miBpivust 2007 pp., Ta cKiIagaB
omm3pko 28 auiB (Tabmurs 3).
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Tabnuus 3. MokasHukm pinosoi akTuBHocTi T30B «BTIM» npotarom 2005 — I niBpivys 2007 pp., AHiB

Moka3Huk 2005 | niBpivusa 2006 2006 | niBpivusa 2007
Mepiop 0bopoTy akTuBiB 14,3 28,3 27,3 291
Mepiog obopoty febitopcbkoi 3a60proBaHOCTi 6,1 10,7 10,0 9,4
Mepiog 0bopoTy kpeauTopchbkoi 3aboproBaHoCTi 73 13,2 14,2 13,2
Mepiog obopoTy 3anacis 43 9,6 9,6 10,7
TpuBanicTb (hiHaHCOBOrO LKy 31 71 54 6,9

3a migcymkamu mismmpHOCTI mipmpuemcTBa y 2005-2006 pp. pyx TpOIIOBHUX KOIITIB Bif
omeparliifHoi MisTTHOCTI 70 3MiH y OOOpOTHHX aKTHBaX MaB JOJAaTHE 3HAYCHHS.
I'pomoBwii moTik Bix omepariitHoi misutbHOCTI y 2005 porii MaB Bijg’€MHE 3HAYCHHS Y
3B’SI3Ky 31 3HAYHUM 301JbIIEHHSM OOOPOTHHUX AaKTHBIB BHACIIZOK PO3BUTKY Oi3HECY.
3aBasgKY TeHepalii JOAaTHROTO PO3MIPY TPOIIOBOTO MOTOKY BiJl OMEpAIiitHOl MisITbHOCTI
y 2006 porii, koMmaHis 3Morjia HpodiHAHCYBAaTH IHBECTHIIIHI BUTPATH Ta 3MEHIIHUTH
0o0csAT BUKOPHUCTOBYBaHWUX OaHKIBCHKMX KpemuTiB. llpuOyTox 1o cmimatu BiACOTKIB,
moaatky Ha mpubyTok Ta amoptm3allii (EBITDA) y 2006 pomi cknas 4 287,2 tuc. rpH. (Y
3pasu Oimpme HiX y 2005p.). 3uHadeHHs mokazHmka 3a I miBpigus 2007 poky
migBuImuiIocs Ha 60% mopiBHAHO 3 aHaiorigHUM nepionom 2006 poky (Tabmurs 4).

Tabnuug 4. MokpuTTa BUNNat 3a dhiHaHCOBUMM 3000B’A3aHHAMM 3a paxyHok nokasHuka EBITDA npotsirom 2005 — | niBpivus
2007 pp.

Moka3Huk 2005 I niBpivysa 2006 2006 I niBpivysa 2007
YuncTui npubyTok, TUC. TPH. 39,0 234,7 381,6 1146,9
lMogaTok Ha NpuBYTOK, TUC. PH. 33,1 48,0 110,9 135,0
AmopTu3aLlisi, TUC. FpH. 157,6 280,2 517,5 336,0
®OiHaHCOBI BUTPATH, TUC. TPH. 1154,6 1681,3 32772 1976,4
EBITDA, T1C. rpH. 1384,3 22442 4287,2 3594,3
Buvnnata 3a OCHOBHOIO CYMOIO KPeauTiB, TUC. FPH. 17 126,0 25696,0 51306,0 28 264,8
CykynHi BUnnaTy 3a GhiHaHCOBUMM 3000B'1I3aHHSAMM, TUC. 18 280,6 27 377,3 54 583,2 302412
TPH.

EBITDA / gpinaHcosi eumpamu, pa3u 1,2 1,3 1,3 1,8
EBITDA / CykynHi eunnamu 3a gpinaHcosumu 0,1 0,1 0,1 0,1
30608’I3aHHAMU, pa3u

YucTmia Gopr, THC. TPH. 12 470,0 12 567,8 9912,8 151851
EBITDA/uucTwin 6opr 0,22 0,18 0,38 0,29
BnacHwui kanitan/unctuii Gopr 0,02 0,06 0,08 0,13

He3Bakaroun Ha CyTTeBe NOKpamleHHs pe3ynbraTiB  gisutbHOCTi T30B «BTI» y
2006 porti, BigHomienHs EBITDA nmo Bumiar 3a (iHAaHCOBUMH 3000B’sI3aHHSIMH
nepeOyBasio Ha HHU3bKOMY piBHI. Po3mip mokasznuka EBITDA 0Oy HemoctaTHIM uist
MOKPUTTS YUCTOTO Oopry. OOCAT BIACHOTO KaIliTaly MiANPUEMCTBA CTAHOBUB HE OLbIie
Hix 13% uucroro 6opry.

EmiTeHT Mae noCBij 3aiyueHHsI TPOIIOBHUX KOIITIB MUISIXOM eMmicii oOumirariii. CTaHoM Ha
01.04.2007 p. emicis cepii «A» (00csroM 5 MITH. TpH.) 3i cTpokoM 00iry o 28.11.2009 p.
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po3MimeHa B MOBHOMY o00cs3i. Y mmcromani 2007 poky HpOCHEKTOM eMicii oOmirarii
cepii «A» ependadeHo opepty. EMITEHT He po3MilIaB iHIIN BUITYCKH OOJTIraIlii.

OO0csr 3aluTaHOBaHOTO BUIYCKy oOmiramiii craHoBuTh 5 MiH. TpH. (9% axTuBIB
KoMmmaHii), TepMiH 00iry — 3 poku. BizcoTkoBa ctaBka 3a oOmirarismu — 15% piuanx Ha
MEePIIAH-IPYTHH  BiJICOTKOBI Tepiony, Ha KOXHI HACTYIHI BiJICOTKOBI Tepiomn
BCTAHOBJIIOETHCS OKPEMHM pillleHHsAM 300piB YJYaCHHKIB €MITCHTa, ajleé HE MCHIIA 3a
obmikoBy craBky HBY, mo mie Ha nary nNpuidHSATTA pIlICHHS. YMOBAaMH BHITYCKY
nepeadayeHa MOJKIJIMBICTh BHKYIYy €MITEHTOM OOJIraiiidi y BJIACHHKIB 3a iX BHMOTOIO
OJIMH pa3 Ha PIiK.
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BucHOBOK

[IpoBenenwuii anasi3z GpiHaHCOBOTO CTAaHOBHINA, PUHKOBOI MO3HUIIi Ta po3BUTKY 130B «Bect-Tobakko-
I'pym» y Mexax mpoueaypu BHU3HAYCHHS KPEIUTHOTO PEUTHMHTY O3BOJISE MPHUCBOITH BHITyCKY
oOJxirariii, eMITeHTOM SKHMX BHCTYIa€ 3a3Hau€HE IMIAIPUEMCTBO, KpeAUTHUH pedTuHr uaBB— i3

MIPOTHO30M «CTADIIbLHUID.

I'enepajabuuii 1TMpeKTOp C. A. /lyoxo

HavaabHMK Biaginy peiiTHHIyBaHHS . O. Mensnux
NiANPUEMCTB IPOMMCJIOBOCTI Ta chepu Mocayr

BinnoBigaanLHui aHAITHK M. I. 3egaxin
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Aopatku
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BanaHcosi gaHi T30B «BTM»

Jopatok fo peiTuHrosoro 3siTy Ne 1

31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
MokasHuk
TUC. TPH. % THC. TPH. % TUC. TPH. % THC. TPH.

AKTUBU
I. HeobopomHi akmueu 11334 2,51 12754 3,10 1616,9 3,63 1821,1 3,33
HemarepianbHi akTnsm 72,6 0,16 156,7 0,38 2229 0,50 483,9 0,88
He3saBepLueHe 6yaiBHULTBO 11,2 0,02 24 0,01 0,0 0,00 61,2 0,11
OcHoBHi 3acobu 899,6 1,99 966,3 2,35 13437 3,02 1276,0 2,33
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTHLT: 150,0 0,33 150,0 0,36 0,0 0,00 0,0 0,00
3a MEeTOZIOM y4acTi B kanitani iHwnX nignpuemcTs 150,0 0,33 150,0 0,36 0,0 0,00 0,0 0,00
BincTpoueHi nogaTtkoBi akTvBy 0,0 0,00 0,0 0,00 50,3 0,11 0,0 0,00
Il. O6opomHi akmusu 43987,1 97,46 39 899,1 96,88 42 860,0 96,31 52907,9 96,64
3anacu: 13524,8 29,97 15 868,9 38,53 18 028,3 40,51 18310,5 33,44
BMPOGHIYI 3anacu 34,2 0,08 35,0 0,08 75,1 0,17 13804 2,52
TOBapu 13490,6 29,89 15833,9 38,45 17 953,2 40,34 16 930,1 30,92
Bexkceni ogepxati 178,0 0,39 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
[ebitopcbka 3a60proBaHicTb 19 139,2 42,41 13492,9 32,76 13751,0 30,90 18 409,4 33,63
3a ToBapy 17 905,6 39,67 118615 28,80 13 690,0 30,76 16 476,0 30,09
3a pospaxyHkamu: 1227,2 2,72 87,2 0,21 173 0,04 4224 0,77
- 3 BromKeTom 52,6 0,12 85,2 0,21 10,2 0,02 4129 0,75
- 3a BUAaHMMM aBaHCaMn 11746 2,60 2,0 0,00 71 0,02 95 0,02
|HWa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 6,4 0,01 15442 3,75 43,7 0,10 1511,0 2,76
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTUMLT 8250,0 18,28 9150,0 22,22 9150,0 20,56 12 350,0 22,56
['pOLLOBI KOLLTY Ta X eKBiBaNEHTH: 919,9 2,04 1249,6 3,03 7814 1,76 38315 7,00
- B HaLiOHaMbHil BaNKOTI 919,9 2,04 1249,6 3,03 7814 1,76 38315 7,00
IHLWi 060pOTHI aKTVBM 1975,2 4,38 137,7 0,33 1149,3 2,58 6,5 0,01
Ill. Bumpamu mali6ymnix nepiodie 12,7 0,03 8,3 0,02 25,9 0,06 19,1 0,03
Bcbozo akmusu 451332 100 41182,8 100 44 502,8 100 547481 100
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31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007
Moka3Huk
TUC. TPH. % TUC. TPH. % TUC. TPH. % TUC. FPH. %

nACuBH

I. BnacHuii kaniman 289,0 0,64 7737 1,88 803,0 1,80 1977,4 3,61
CraTyTHui Kanitan 500,0 1,11 500,0 1,21 500,0 1,12 500,0 0,91
HeposnogineHuit npubyTok (HeNOKPUTIIA 36UTOK) 39,0 0,09 273,7 0,66 303,0 0,68 14774 2,70
Heonnavexuit kanitan 250,0 0,55 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Il. 3a6e3neyeHHs HacmynHux eumpam i nnamesxie 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Ill. foe2ocmpokoei 30608 ‘A3aHHS 7 044,8 15,61 7 044,8 17,11 4014,8 9,02 8061,8 14,73
[loBrocTpokoBi kpeanTy GaHkis 70448 15,61 70448 17,11 4014,8 9,02 3004,8 5,49
IHLWi 4OBrOCTPOKOBI (hiHaHCOBI 3060B'AI3aHHS 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 5057,0 9,24
IV. MomoyHi 306086 ‘A3aHHs 37799,4 83,75 33364,3 81,02 39 685,0 89,17 44708,9 81,66
KopoTkocTpokosi kpeauTit GaHkis 14 5951 32,34 15922,6 38,66 15829,4 35,57 233048 42,57
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu 229785 50,91 17 333,9 42,09 23781,0 53,44 212645 38,84
MomoyHi 30608'A3aHHS 3a po3paxyHKamu: 2258 0,50 107,8 0,26 74,6 0,17 139,5 0,25
- 3 OiepXaHuX aBaHciB 3.8 0,01 51,1 0,12 0,0 0,00 0,0 0,00
- 3 GlogxeToM 15,4 0,03 6,4 0,02 0,6 0,00 77,0 0,14
- 3 N03a6MKETHUX NNaTexis 0,0 0,00 0,2 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
- 3i cTpaxyBaHHs 46,2 0,10 14,4 0,03 0,0 0,00 3,6 0,01
- 3onnatv npawi 156,4 0,35 35,7 0,09 36,5 0,08 40,9 0,07
i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 18,1 0,03
[HLWi noTOYHI 3060B'A3aHHS 4,0 0,01 0,0 0,00 37,5 0,08 0,0 0,00
V. foxodu maiibymHix nepiodie 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Bcbo20 nacueu 45133,2 100 41182,8 100 44 502,8 100 547481 100
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3BiT npo ¢iHaHcosi pesynstatn T30B «BTM», TMC. rPH.

[opatok fo peiTuHrooro 3eity Ne 2

HaitmeHyBaHHs nokasHuka 2005 I niBpivys 2006 2006 I niBpivua 2007
[oxop Bia peanisavyii npoayKLii 348 213,5 330479,3 717 953,3 3882734
lNogaTok Ha AofdaHy BapTiCTb 58 029,2 54 597,9 118 5231 63 865,2
IHLWi BMpaxyBaHHs 3 goxomy 0,0 0,0 0,0 15 888,9
Yucmuti doxid eid peanizayii npodykyii 290 184,3 2758814 599 430,2 308 519,3
CobiBapTicTb pearnizoBaHoi NpoAyKLiji 286 520,0 2712948 589 826,2 302 289,1
Banoeutl npu6ymok 3664,3 4 586,6 9604,0 6 230,2

IHWi onepauiitHi foxoan 9,2 27,6 29,4 46,1
AnMiHicTpaTUBHI BUTpaTH 953,3 1634,6 3196,3 2062,1
Butpath Ha 30yT 12452 941,9 25148 17742
IHLWi onepaLiiiHi BUTpaTy 86,8 65,0 152,3 195,4
®diHaHcoei pe3ynbmamu gid onepayiliHoi dianbHocmi 1388,2 1972,7 3770,0 2 244,6
npubymky

[HWi thiHaHCoBI Aoxoam 0,1 0,0 0,0 1006,9
[HWi noxoam 0,0 0,0 8,4 35,6
®iHaHCOBI BUTpaTH 1154,6 1681,3 32772 19764
IHWi BUTpaTH 0,0 8,7 8,7 28,8
®iHaHcosi pe3ynbmamu 0o onodamkysaHHs - npubymok 233,7 282,7 492,5 1281,9
Mopatok Ha NpubyTok 33,1 48,0 110,9 135,0
®diHaHcoei peynbmamu: npubymok 200,6 234,7 381,6 1146,9
Hapg3suuanHi: - BuTpatn 161,6 0,0 0,0 0,0
Yucmul npubymok 39,0 234,7 381,6 1146,9
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