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OHOBJIEHHSs

14.02.2008 p.

22.06.2010 p.

uaBBB

cTabinbHUN

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanisy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK pedTUHIOBOIO LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauLi KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTUHroBa Lukana f03BOSISIE BUMIPATU PO3MOAIN KPeaAUTHOTO PU3UKy B eKOHOMIL YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSI CyBEPEHHOIO PU3UKy Ta NpU3HayeHa Ans BUKOPUCTAHHSA eMiTeHTaMu LiHHWX nanepis, no3vyanbHWkamm, iHaHCOBUMYK ycTaHOBaMM,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHW.
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PetiThhrose a

BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «KipoBorpamobnenepro» 3a 2009 pik, a TakoX BHYTPIIIHIO iH(poOpMaIllito, HagaHy
TOBApUCTBOM y XOJIi PEHUTHHTOBOTO TMpoIecy. bymo mpoaHamizoBaHo iH(OpMAIIio
CTOCOBHO yCiX iICTOTHHX aCIleKTiB MisUTbHOCTI TOBApPHUCTBA.

KpenutHuii peTHHT TPYHTY€EThCS Ha iH(pOpMaItii, HagaHiii caMiuM eMITEHTOM, a TaKOX Ha
iHOT# iHOpMAaITii, MO € Y PO3MOPSAIHKCHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBAa Ta BBAKAETHCS
HaJiH#HOI0. PIBeHh KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKUTD Bl IKOCTi, OAHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iH(popMartii, Mo € y po3MOpsAIKEHHI PpEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

Nara 14.02.2008 18.03.2008 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009 22.06.2010
PiseHb uaA- uaA- uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeguTHOro  (monepegHii)
penTuHry
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui  cTabinbHUi HeraTMBHUI HeraTMBHUI HeraTMBHUI HeraTMBHUNA cTabinbHui
PeitTuHrosa BM3HAYEHHS|  MILTBEPIKEHHS,  3HUKEHHS BHECEHHSI A0 BMBEAEHHS 3  NIATBEPIKEHHS NIATBEPMKEHHS  NiATBEPIKEHHS
nist BiIKNMKAHO KoHTponbHOro  KoHTponbHOro 3i 3MiHO0
CTaTyC penTuHry crvcky 3i crmcky 3i nporHoy
«ronepeaHiin» 3MiHOK  30epexeHHsM
nporHo3y nporHo3y

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHHKaMH  abo  OOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

CTaliibHUI TPOTHO3 BKa3ye€ Ha BIACYTHICTh Ha MOTOYHMHA MOMEHT IEpPEIyMOB IS
3MiHH PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «KipoBorpapo6neHepro> niaTpMMy€eTbCs:

o MIpUPOIHOI0 MOHOoMOIiel0 EmiTenta y KipoBorpaachbkoMy perioHi 3 MOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTPOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60proBoro 3060B'sA3aHHSA
BAT «KipoBorpapo6bneHepro>» o6MeXyerbcs:

L4 CYTTEBUM 60pI‘OBI/IM HaBaHTaAXXCHHAM EMiTeHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM TIEPEpO3MOAITY KOIITIB BcepeAuHl rpynu kommnanid «VS Energy
International Ukraine», 10 sikoi BXOaAuTh EMITEHT.
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OcHoBHi 6anaHCOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3Huk 31.12.2004  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
Akt / Macvs 528 028 459 417 462 667 471170 933 966 1026 146 1025707
OcHoBHi 3acotu 374 865 361738 349 394 346 679 363516 363 139 372581
[JloBrocTpokosi hiHaHCoBi iHBECTMLLT 12 286 15478 25372 37580 261994 370 586 433118
[JeGitopcbka 3a6oproBaHicTb 63100 45 634 38308 41335 108 131 94 237 51394
['POLLIOBI KOLLTY Ta X eKBiBaNeHTM 2182 7210 10 445 7655 146 443 130 857 73434
Briachuit kanitan 417 415 378 889 391789 380447 363 581 368 643 329810
Kpeauty GaHkis 23856 41478 18079 11009 306 075 404 097 435 269
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHs! 0 221 2973 5078 125 307 122 865 119 317
Kpeautopcbka 3aBoproBaHicTs 63249 29633 36 400 45290 117 149 97 551 110273
OCHOBHi NOKa3HMKKU onepawinHoi AiANbHOCTI
Mokasuk 2005 2006 2007 2008 6 wic. 2009
2009
®DiHaHcosi pe3ynbmamu, muc. 2pH.
YucTuit obesr npopaxy 294 678 337 669 397128 531176 287971 578 196
Banoswin npubyTok (361TOK) 28973 35602 20 041 48 572 36 910 54 552
Onepaujiiimit npubyTok (36MTOK) 10 904 40 801 34470 7087 28 247 20 670
YucTiit npubyTok (36MTOK) 2863 15 806 19448 1275 5044 (33 500)
EBITDA 49 546 73555 73008 64 323 48710 65733
MokasHuku peHmabensHocmi, %
Banosa peHTabenbHiCTb 9,8 10,5 50 91 12,8 9,4
OnepaliitHa peHTabenbHicTb 37 12,1 8,7 1,3 9,8 3,6
PerTabenbHIiCTb AifnbHOCTI 1,0 47 49 0,2 1,8 -
PenTabenbhicts EBITDA 16,8 218 18,4 12,1 16,9 11,4
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BAT «KipoBorpamobiaeHepro» — eHeprorocradajbHa KOMITaHis, TPUPOIHII MOHOIIOTICT
3 mepenavi Ta IMOCTa4aHHS MICIIEBUMH MeEpPEeKaMHu EJIEKTPOCHEPrii 3a peryibOBaHUMH
Tapudamu croxxuBayam Ha Teputopii KipoBorpaacekoi obnacti. OCHOBHHUM BIACHUKOM
aHaJi30BaHOro minnpuemctBa € kommadisi VS Energy International N.V. (3apeectpoBana
y Hinepnannax), sxa Bomomie 94% Big 3arampHOi KimbkocTi akmi. VS Energy
International N.V. (Himepmanmu) Takox BOJIOJi€ TMaKeTaMU akIlii HHU3KW I1HIIAX
EHEepronocTayaabHUX MiANPUEMCTB YKpaiHu, IpoTe KOHCOiAoBaHa (DiHaHCOBA 3BITHICTb
Ta OpsAMi omepamiiHi 3B’S3KM MK LUMH MiANPUEMCTBAMHU BiACYTHi, TOMY PEHTHHT
00proBoro 3000B’sI3aHHSI BU3HAYAETHCS BUXOASYH 3 KPEIUTOCIPOMOKHOCTI BHUKIIIOYHO
BAT «KipoBorpangobieHepro».

PiBens kpemutHOro peitunry OoproBoro 3000B’s3aHHS BAT «KipoBorpamobienepro»
BioOpakye HOro MOHOIIOJBHE CTAaHOBHUINE 3 TIOCTA4aHHS eJIEKTpPOeHeprii 3a
perynsoBaHUM TapudoM Ta TiepeAadi eJIeKTpOoeHeprii MicueBUMH (JIOKATbHUMU)
MepexkaMu Ha Tepuropii KipoBorpaacbkoi obnacTi, a TakoX MNpUAHSATHHUN piBEHb
PO3paxyHKiB a0OHEHTIB 3a CIIOXKHUTY eJekTpoeHeprito. Ilpu npoMy piBeHb KpEeAUTHOTO
peUTHHTY OOMEXY€eThCsi OOPrOBHM HABaHTAXKCHHSM, 3aJICKHICTIO KOMIIAHIT  Bij
JepKaBHOTO PETYJIIOBAHHS Taiy3i Ta PU3MKOM MEPepO3NONiTy KOIITIB BCEPEArHI TPynu
kommaHiil «VS Energy International Ukraine».

3MiHa TPOTHO3Y 3 «HETaTUBHOTO» Ha «CTAaOUTLHUI» 3yMOBJICHA 3MIHOK CTPYKTYPH
0aHKIBCHKMX KpEIWTIB Ha KOPHUCTH JIOBTOCTPOKOBHMX, IO 3HU3WIO THCK Ha
JKBIAHICTH aHATI30BAHOTO i IITPHUEMCTBA.

Bapro 3a3HAYUTH, 110 BHUKOHAHHS 3000B’s13aHb 3a obJirarisaMu
BAT «KipoBorpamobnenepro» cepii B 3a6esneueni mopykoro BAT «l'otens «lIpem’ep-
ITamam». IlpoTe, BpaxoByrOUM BHCOKE OOproBe HaBaHTaKeHHA llopyumrtens Ta
moTipIeHHsT (DIHAHCOBHUX PE3YNIBTATIB HOTO AISTPHOCTI, pEHTHHTOBE areHTCTBO BBAaXKae,
MO  KPEOWTHHA  PEHTHHT  BKA3aHOTO  BHUIYCKYy  OOMiramid  MmITPUMYETHCS
KPEIUTOCTIPOMOKHICTIO JnTiie EMiTeHTa.

BupoOHUIITBO eIeKTPpUYIHOI HEPTii eIeKTpOoCTaHIliAMH, sKi BXoasaTh 10 OEC Ykpainu, 3a
2009 pik ckmamo 172 899,6 miH. kBT*rom, mo Ha 9,8% MeHIIe MoKa3HUKa MOTIEPEIHBOTO
poky. Ilpu oMy crioxuBaHHs enekTpoeHeprii (Opyrro) 3meHmwitocs Ha 8,7% — 10
169 018,1 wmuH. kBt*rom. CkopodeHHS CHOXKHMBAHHS Ta TeHepallii eleKTpoeHeprii €
HACITiAKOM 3MCHINCHHS TIOMHUTY Ha EJIEKTPOSHEPTif0 3 OOKy OCHOBHUX TaTy3ei-
CIIOKMBAYIB, TOII SK CIIOKMBAHHS CJIEKTPOEHEPTii HaceleHHsM 3pociio. PiBeHb
pO3paxyHKIB  3a  CJICKTPOSHEPTiI0  3HWU3MBCA Yy  PE3yJbTaTi  3MCHIICHHS
MJIATOCTIPOMOYKHOCTI KIHIICBUX CIIOXKHBAdiB BHACTIAOK KPHU30BHX SBHII B €KOHOMIIl. Y
2010 pori owikyeThCs MIABUINCHHS po3ApiOHMX TapudiB, a TaKOX pICT IONMUTY Ha
EJIEKTPOCHEPTII0, IO JIO3BOJISIE TPOTHO3YBATH 3POCTAHHS BUPYYKH CHEProrocTavyaibHAX
KOMTaHiH.

BAT «KipoBorpamo0iaeHepro» € IpUpOJHUM MOHOIIONICTOM 3 Iepefadi Ta MOCTadaHHS
€JICKTPOCHEPTil JOKATBPHUMH MEPEeKaMH, 3araJbHOI0 JoBXHHOIO 30,3 THC. KM, Ha
teputopii KipoBorpaacekoi obaacti. [ndopmanito mpo OCHOBHI HOKa3HUKH BUPOOHHUOT
JUSUTBHOCTI MAMPUEMCTBA HaBeieHo y Tadmuii (Taomurs 1).
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Tabnuus 1. [inHamika OCHOBHMX NOKa3HUKIB BUPo6HUYOI aisnbHocTi BAT «KipoBorpapo6neHepro»

MokasHuK 0On. BUMipY 2007 2008 1niep.2009 Il nigp. 2009 2009 000 Inzggg,iﬁ/:
MnoLwwa TepuTopii, Ha KM 3AINCHIOETLCA AISNBHICTD  TUC. KB. KM. 246 24,6 24,6 24,6 246 0,0
KinbkicTb aBoHeHTiB, BCHOrO oa. 482045 478928 478 476 476443 476443 -0,5
B T.4. HACENEHHs oa. 470122 467523 467 038 465125 465125 -0,5
BnacHi reHepytoui notyxHocri (TEC) MBT 12,25 12,25 12,25 12,25 12,25 0,0
O6csr nepefadyi enekTpoeHeprii, BCbOro Tvc. kBT*rom; 2048812 2162334 1023708 1054996 2078704 -39
O6csir nocTayaHHsi enexkTpoeHeprii, BCboro Tvc. kBT*roq 1480457 1581133 783 694 765485 1549179 -2,0
B T.4. HaCeneHHs Tc. KBT*rog 593 550 674 644 372149 354 575 726 724 7,7

Locepeno: BAT «Kiposoepadodnenepeor
3a pe3yiibTaTaMu 2009 poky o0csru nepeaadi EIIeKTPOCHEPTIi

BAT «KipoBorpanobnenepro» 3numsmwimcs Ha 3,9% — go 2 078 704 tuc. kBr*ron, a
noctauaHas Ha 2% — 1po 1549 179 tuc. kBt*roa. CxopoueHHs o0csriB mepenadi Ta
MOCTABOK TIOB’S13aHO TIEPEBAKHO 31 3HIDKCHHSIM TOMUTY 31 CTOPOHHM TPOMHUCIOBHUX Ta
MPUPIBHSHUX JI0 HUX CII0KHMBAYiB, OCKLUIBKH 10 TIOCTaBKaM HACEJICHHIO 3a(DiKCOBAHO PiCT
Ha 7,7%.

BAT «KipoBorpanobneHepro» € nocepeaaukom Mixk JI1 «EnepropuHok» Ta KiHIICBUMH
cnoxuBadyamu 'y KipoBorpancekiii obnacti. Tapudu Ha mnepegadyy Ta NOCTadyaHHS
€JIEKTPOCHEPTii  BCTAHOBIIOIOTHCS HamionansHoto KOMICi€I0  peryJtoBaHHS
enexktpoeHepreTuk. CepenHbopiuHi Tapudu aHamizoBaHoro mignpueMctsa 3a 2009 pik
3pOCIH, TIOPIBHSAHO 3 TMoONepeaniM pokoM, Ha 11-20%, 110 KOMIIEHCYBaJI0 HETATUBHUI
BIUTMB 3HIKCHHS OOCATIB Tmepemadi 1 TIOCTaBOK EJICKTPOCHEPrii Ha BUPYUYKY
M IITPUEMCTRBA.

BizcoTok omaTe 3a CIOXHUTY €JEKTPOCHEPTIIO JICIIO 3HU3HUBCS, MPOTE 3ATUINAETHCS Ha

npuitHATHOMY piBHI — 98,8%. 3aboproBaHiCTh CHOXHBa4iB 3a IOCTaBJICHY
eJIEKTPOCHEPTiI0 3pocia 3 moyarky poky Ha 18,2% — 40367 Tuc. rpH. cTaHOM Ha
31.12.2009 p.  HaiiGinpmi  OOp)KHUKM  —  TPOMHCIIOBI  TIANMPUEMCTBA  Ta

JKUTIIOBO-KOMYHaJIBHI Tocmonapctsa (37,1% ta 33,9% y cTpykTypi 3a00proBaHocTi Ha
BIJIITOBITHO).

Bamrora 6anancy BAT «KipoBorpamgobnenepro» 3 modatky 2009 poky 3pocna Ha 9,8% i
ckmana 1 025 707 tuc. rpH. ctanoM Ha 31.12.2009 p. 36imbmieHHS BiI0yI0CS HacaMIIepe.
3a paxyHOK POCTy OOCSTY MOBrOCTPOKOBUX (DiHAHCOBHX I1HBECTHIIINH. 3000B’sI3aHHS Y
CTPYKTypi macuBy ckiaganu 66,6% (683 476 tuc. rpH.).

Unctnii moxin xommanii 3a 2009 poky 36impmmuBcs Ha 8,9% — mo 578 196 Tuc. rpH.,
MpUOYTOK BiA OMEpaIiiHOl MisTTBHOCTI TepeBUNUB moka3Huk 2008 poky y 2,9 pasm i
ckimaB 20 670 Tuc. rpa. IlpoTe BHACTIIOK 3pocTaHHs BUTpaT (Hacammepea ¢hiHaHCOBHX)
pe3yapTaTOM MisUTBbHOCTI 3a migcymkamu 2009 poky cTaB 9UCTHE 30MTOK y poO3Mipi
33 500 tuc. rpa.  IlokasHmku peHTabenpHOCTI, mOpiBHAHO 3 2008 pokoM, Mamu
pizHOCTIpsiMOBaHy nuHaMiky (Tabmurs 2).
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Tabnuug 2. [innamika nokasHukiB peHTabenbHocTi «KipoBorpapgobnenepro», %

Mokasuk 2005 2006 2007 2008 o 2009
BarioBa peHTabenbHiCTb 9,8 10,5 50 9,1 12,8 9,4
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb 3,7 12,1 8,7 1,3 9,8 3,6
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI 1,0 4,7 49 0,2 1,8 -
PeHtabenbHicts EBITDA 16,8 218 18,4 12,1 16,9 11,4

Locepeno: BAT «Kiposoepadobnenepeor, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Peiimuney

OcuHoBHuM xepenoM ¢inancyBanHs amisuibHOCTI BAT «KipoBorpamoOnenepro» y
2009 porti Oynmu oTpuMaHi KpeAWTH (CanbI0 HAJXOJKCHB/TIOTANICHh KPEIUTIB CKIIAIO
137 103 THC. TpH.), OCKIIBKM YWUCTHH pPyX TPOLIOBHUX KOIUTIB BiA omepauidHol Ta
IHBECTULINHOT AisIBHOCTI Oynu Bix’eMHUMH. UMCTHH PyX KOIUTIB 3a pe3yJbTaTaMH
2009 poky ckias (-)104 838 Tuc. rpH.

30608’ s3anH1 BAT «KipoBorpago6ieHepro» 3a OaHKIBCBKUMH KpPEIUTaMH Ha KiHEUb
rpynHs 2009 poky cranoBunu 435 269 tuc. rpH. Y 1 kBaprami 2010 poky mianpuemMcTBo
orpumMano aoBrocrpokoBuil kpenut Bin [TAT «Anbda-bank», 3a paxyHok sikoro Oyio
HorameHo OUTBLIICTh KOPOTKOCTPOKOBHX KpeAWTiB. [IuToMa Bara ocTaHHIX y CTPYKTYypi
0aHKIBCHKHMX KpeauTiB 3HHM3MIAcs 3 72,7% Ha 31.12.2009 p. no 3,2% na 27.03.2010 p.,
TaKUM YHHOM CYTTE€BO 3HU3MBCS THCK Ha JIKBiAHICTH KommaHii. OKkpiM OaHKiBCHKHX
MO3WK aHATI30BaHE MIIIPHEMCTBO BHKOPHUCTOBYE Il (DiHAHCYBAHHS CBO€EI MisUTBHOCTI
obmirarii, 3000B’s3aHHa 3a skumu Ha 31.12.2009 p. ckmamamm 119 317 trc. rpH.
BAT «KipoBorpamo0naeHepro» CBO€4acHO 1 y IIOBHOMY 00Cs31 3IIHCHIOE BHUILIATH
BIJICOTKOBOTO JOXOIY.

Uucrtuii 6opr BAT «KipoBorpago6mienepro» npotsirom 2009 poky 36inbmuBcs Ha 65,2%
— 1o 485627 tuc. TpH. cranoM Ha 31.12.2009 p., Tomi sk mokazauk EBITDA 3pic,
nopiBHAHO 3 2008 poxom, Ha 28,1% Ta ckiaB 65 733 Tuc. rpH. (Tabmuis 3).

Tabnuus 3. [innamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «KipoBorpago6neHepro»

Moka3Huk Op. Bumipy 2005 2006 2007 2008 2009
EBIT TUC. TPH. 12303 40764 40298 14 740 24 352
EBITDA TUC. TPH. 49546 73555 73008 51299 65733
Yuctuit Gopr TUC. TPH. 43489 19607 17432 293939 485 627
EBIT / diHaHCOBI BUTpaTH pasu 17,5 35 17,3 0,4 0,3
Yuctuit Gopr / EBITDA pasu 0,9 0,3 0,2 57 74

Locepeno: BAT «Kiposoepadobnenepeor, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Peiimuney

Takum ynHOM, OOproBe HABAaHTAXCHHS IMiAIPUEMCTBA 3pocio: craHoM Ha 31.12.2009 p.
BiJTHOIIIEHHS yucTOro Oopry no mokasnuka EBITDA, cranoBwio 7,4 pa3u, Tomi SK Ha
kinenb 2008 poky BOHO ckiamano 5,7 pasu.
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BUCHOBOK

3a pesynabTaTaMHM aHali3y KpPEAWTHUH PEHTHHT BHUIYCKY BiJICOTKOBUX IMEHHHX OOJiramin

BAT «KipoBorpanobnenepro» cepii B mintBepmkeno Ha piBHi uaBBB, mporros 3mineHo Ha

«CTA0ITBHUIDY.

I'eHepajbHuii TUPeKTOP C. A. /Iyoro
HavanbHHK BiIJijly KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A. I'. Kynux
Crapmmii piHAHCOBHH aHATITHK Bingiay LI Jukun

KOPHOPATUBHUX PeHTHHTIB
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Aopnatku
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BanancoBi gaHi BAT «KipoBorpago6neHepro», TuC. rpH.

Hopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ned

AKTUB 31122005 31122006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
|. HeobopomHi akmueu

HemarepianbHi akTusu:

* 3aMMLLKOBA BapTICTb 333 246 184 836 678 528
* NepBiCHa BapTiCTb 571 571 596 1362 1321 1318
* 3HOC 238 325 412 526 643 790
HesaBepiueHe OyaiBHULTBO 7120 9600 11948 12 629 18 636 29424
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMNULLKOBA BapTICTb 361738 349 39%4 346 679 363516 363 139 372 581
* NepBicHa BapTiCTb 1555617 1557 058 1577921 1617 758 1628 997 1649 882
* 3HOC 1193 879 1207 664 1231242 1254 242 1265 858 1277 301
[loBrocTpoKoBi (hiHaHCOBI iHBECTHLiT:

* 33 METOZOM Y4acTi B Kanitani WX nignpuemcTs 10 0 489 107 183 107 183 107 144
* iHLi (hiHaHCOBI iHBECTULi 15 468 25372 37 091 154 811 263 403 325974
[HosroctpokoBa febitopcbka 3aboprosaHicTb 0 7675 2 31610 29714 760
IHBECTMLjiiHA HEpYXOMiCTb

* CNpaBeANMBa (3anuLIKoBa) BapTICTb iHBECTULAHOT HEPYXOMOCTI 0 0 0 1749 1699 1689
* nepBicHa BapTiCTb iHBECTULLIHOT HEPYXOMOCTI 0 0 0 2240 2148 2148
* 3HOC IHBECTHLIiI AHOI HEPYXOMOCTi 0 0 0 491 449 459
BigcTpoueHi nogatkosi akTvem 3091 0 0 3111 3111 6 567
[HWi HeobOPOTHI aKTMBM 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 387760 392 287 396 393 675445 787 563 844 667
Il. O6opomHi akmueu

3anacu:

* BUpoBHMYi 3anacy 12239 11 656 15 571 20671 25 865 25226
* TOBapY 0 9709 6143 3721 9389 10172
Bexkceni ogepxaHi 165 0 0 2 2 12 302
[lebiTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTi, nocnyru:

* yuCTa peanisaljiiHa BapTicTb 42903 28101 32517 59 574 43121 32651
* NepBicHa BapTiCTb 52 875 45489 51015 62 246 45746 48730
* pe3epB CyMHiBHUX 6opriB 9972 17 388 18 498 2672 2625 16 079
[lebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamm:

* 3 BloxeToMm 419 376 2486 10019 6 569 9943
* 3@ BUJAHMMM aBaHCaMM 2108 2011 6118 6760 14 825 7600
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkis 0 0 0 0 8 0
[HWa noTo4Ha AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 204 145 212 168 0 440
[MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTHLT 1351 0 0 0 0 0
['POLLOBI KOLUTK Ta iX EKBIBANEHTH:

* B HaLiOHanbHil BanoTi 7210 10 445 2488 5774 7301 3746
* B iHO3eMHiil BantoTi 0 0 5167 140 669 123 556 69 688
[HWi 060pOTHI aKTVBM 1763 2470 4065 8147 7936 9264

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcoBi aaHi BAT «KipoBorpapoGneHepro» (MpofAoBKEHHS), TUC. IPH.

AKTUB 31122005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
Ycb020 3a posdinom Il 68 362 64913 74767 258 505 238 572 181032
Ill. Bumpamu matibymHix nepiodie 3295 11 10 8 11 0
IV. Heob6opomni akmusu ma 2pynu eubymmsi 0 0 0 8 0 8
BANAHC 459 417 457 211 471170 933 966 1026 146 1025707

Jlwcepeno: BAT «Kiposoepadobnenepzo»

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

BanaHcoBi aaHi BAT «KipoBorpapoGneHepro» (MpofAoBKEHHS), TUC. IPH.

NACUB 31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009  31.12.2009
I. BnacHull kaniman

CraTyTHuii kanitan 29 844 29 844 29 844 29 844 29 844 29 844
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
[HWHI fopaTkoBWiA KaniTan 386 929 349177 320 951 292 905 279075 265310
PesepBHuit kanitan 171 314 1104 2077 2077 2141
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMOKpUTMiA 36UTOK) (38 055) (3920) 28 548 38755 57 647 32515
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 378 889 375415 380 447 363 581 368 643 329810
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 3712 3358 8712 9848 12421
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 3712 3358 8712 9848 12 421
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 18 079 0 0 0 118 976
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 221 2973 5078 125 307 122 865 119 317
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 11632 16 988 0 0

IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 9000 9000 9000 9000 9000 4475
Ycbo20 3a posdinom Il 9221 41684 31066 134 307 131 865 242768
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 15859 0 0 306 075 404 097 316 293
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 25619 0 11009 0 0

Bexceni BupaHi 196 0 0 4142 14142 14 142
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 11 940 11 041 13725 36 955 19973 22079
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 10 861 14 444 23785 48 241 48 279 55519
* 3 6lomxeTom 2792 4159 1878 3228 627 598
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 5 5 0 0

* 3i CTPaxyBaHHs 4 1195 1065 604 1890 2312
* 3 ONnaTv npawi 1367 2700 3196 5142 5469 5597
* 3 y4acHuKamu 2647 2716 1014 19 361 19 330 20509
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B'A3aHHS 22 140 622 3618 1983 3659
Ycbo20 3a posdinom IV 71307 36 400 56 299 427 366 515790 440708
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 459 417 457 211 471170 933966 1026146 1025707

Locepeno: BAT «Kiposoepadodnenepeor
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R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo cpinaHcoBi pesynbTatn BAT «KipoBorpago6neHepro», TUC. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ne2

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, pobim, nocnyz) 364845 353614 405203 476 553 637 411 345 565 693 835
Mopatok Ha AodaHy BapTiCTb 60 807 58 936 67 534 79425 106 235 57 594 115639
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0

IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0

Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 304038 294678 337669 397128 531176 287971 578 196
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 309287 265705 302067 377087 482604 251061 523 644
Banosuii:

* Npu6ymoxk 0 28973 35602 20 041 48572 36910 54 552
* 36umok 5249 0 0 0 0 0 0
[HWi onepayiiHi foxoam 58 848 59 188 62245 100169 434981 218382 375129
AnMiHiCTpaTMBHI BUTPaTH 5002 7802 8135 8523 19 563 17 670 35414
Butpaty Ha 30yT 0 0 0 0 0 0

[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 57 497 69 455 48911 77217 456 903 209 375 373 597
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 0 10 904 40 801 34470 7087 28 247 20 670
* 36umok 8900 0 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0

IHLWi chiHaHCoBI foxoam 313 310 182 204 6839 7246 17 693
[HwWi foxoam 32632 20926 87 558 50854 146829 54 538 87 796
®iHaHcoBi BuTpaTH 191 704 11653 2331 34 603 27 252 78 945
Butpatu Big yuacTi B kanitani 0 0 0 13 137 0 39
[Hwi BUTPaTH 31802 19 527 87 595 45013 139039 53679 84 075
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 0 11 909 29 293 38171 0 9100 0
* 36umok 7948 0 0 0 13024 0 36 900
Mopatok Ha npubyTok 12137 13 487 18720 14387 4000 -3 456
[loxop, 3 noaatky Ha npubyTok 0 3091 0 0 0 0

®diHaHcoei pe3ynbmamu eid 3euyaliHoi disnbHocmi:

* Npu6ymoxk 0 2863 15 806 19 451 1363 5100 0
* 36umok 7948 0 0 0 0 0 33444
Hapssuyaiti:

* JOX0au 0 0 0 36 0 0 0
* BUTPaTH 0 0 0 39 88 56 56
MopaTku 3 HaA3BNYAIHOTO [OXOMY 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpuBYTOK 0 2863 15 806 19 448 1275 5044 0
* 36UTOK 7948 0 0 0 0 0 33500

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[Dani 3BiTy npo hiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «KipoBorpago6neHepro» (npofoBKeHHS), TUC. TPH.

II. ENEMEHTU ONEPALIAHUX BUTPAT 2004 2005 2006 2007 2008 6 mic. 2009 2009
MatepianbHi 3atpatn 62815 57 397 49 255 36 098 47 620 21823 37 305
Butpatn Ha onnaty npaui 30855 33745 38349 46 736 76 395 44 862 93 858
BinpaxyBaHHs Ha coljianbHi 3axoam 11272 12298 13782 16 916 27 349 16 011 33431
AwmopTu3aujs 52 262 37243 32791 32710 36 559 19 604 41381
[HLWi onepaLiitHi BUTpaTK 27 216 44 468 38 587 35956 370 627 159 147 279 587
PA3OM 184 420 185 151 172764 168 416 558 550 261 447 485 562

Locepeno: BAT «Kiposoepadobienepzoy

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro» 14



R “.l l.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «KipoBorpago6neHepro», Tuc. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ne3

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCcMI 11 909 29 293 38171 (13 024) (36 900)
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 37243 32791 32710 36 559 41381
* 30inblUEHHS (3VeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 0 3712 (354) 5354 3709
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHUX KypCoBUX PisHNLb 0 0 0 (56 570) (31829)
+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaL|iiHOI AiANbHOCTI (1709) (145) (6032) (14 492) (21 375)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 704 11653 2331 34 603 77 676
Mpubymok (36umok) eid onepayitiHoi disnbHocmi 48 147 77 304 66 826 (7 570) 32662
00 3miHU 8 Yucmux 060pOMHUX aKmueax

3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 26 848 5430 (10 291) (42 286) 6617
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 4712 3284 1 2 0
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb (32794) 4 569 10919 55616 1894
* [OX0AiB MaitbyTHix nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 46 913 90 587 67 455 5762 41173
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (704) (11 653) (2331) (30 706) (73 421)
* nopaTk1 Ha npubyTok (11 362) (15 269) (16 544) (14 888) 0
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux nodill 34 847 63 665 48 580 (39 832) (32 248)
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 (3) 88 56
YueTui pyx kowrTiB Big onepauinHoi AisnbHOCTI 34 847 63 665 48 577 (39 744) (32192)
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTULi 12101 42 348 47101 121 859 81000
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 456 1154 336 0 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiAICOTKM 310 182 204 6 559 12926
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLLi HAaAXOMXKXEHHS! 0 8 865 7673 85797 18714
Mpuabani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (8479) (49 870) (53 431) (356 510) (225 005)
* HeobOpOTHI aKkTMBM (22 414) (23 272) (24 403) (24 476) (29 379)
* MalHOBI KOMMeKken 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (23 284) (24 530) (503) (86 082) (16 942)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl (41 310) (45123) (23 023) (252 853) (158 686)
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AiAnbHOCTI (41 310) (45123) (23 023) (252 853) (158 686)

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTrBeo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB BAT «KipoBorpago6neHepro» (NpoaoBkKeHHs ), TUC. IPH.

Moka3Huk 2005 2006 2007 2008 2009
[II. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ®IHAHCOBOI IANLHOCTI

HapxomkeHHs BNacHoro kanitany 0 0 0 0 0
OtpumaHi No3uku 15467 14 813 27 036 415 956 437 800
IHWWi HaIXOMKEHHS 0 0 69 72922 8635
MoralueHHst noaunk (3976) (5851) (32197) (110 842) (300 697)
CninaveHi ausineram 0 0 (16 694) (100) (8)
IHWi nnatexi 0 (24 269) (6 558) (3121) (59 690)
Yuemuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodil 11 491 (15 307) (28 344) 374 815 86 040
Pyx koL TiB Bif Haf3BMYaiH1X nogin 0 0 0 0 0
YucTuii pyx Bia iHaHCOBOI AisnbHOCTI 11491 (15 307) (28 344) 374 815 86 040
YUCTHUW PYX 3A 3BITHWA NEPIOA 5028 3235 (2790) 82218 (104 838)

Jlwcepeno: BAT «Kiposoepadobnenepzo»

Pertunrosui 38iT (KROE 002-006) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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Рейтинговий звіт KROE-002-006

про оновлення кредитного рейтингу 

		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		серії В ‑ 120 000 000 грн.


на загальну суму 120 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		серії В ‑ 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		серії В ‑ 120 000 од.


загальна кількість: 120 000 од.



		Відсоткова ставка

		серії В – 23% річних 



		Термін розміщення:

		серії В – з 03.03.2008 р. по 01.06.2008 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій  по 24 лютого 2013 року (включно)



		Термін погашення:

		серії В – з 25.02.2013 р. по 27.02.2013 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення: 

		14.02.2008 р.



		Дата оновлення:

		22.06.2010 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB



		Прогноз:

		стабільний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Кіровоградобленерго» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану товариством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		14.02.2008

		18.03.2008

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009

		22.06.2010



		Рівень кредитного рейтингу

		uaА-(попередній)

		uaА-

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний

		стабільний



		Рейтингова дія

		визначення

		підтвердження, відкликано статус рейтингу «попередній»

		зниження

		внесення до Контрольного списку зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження зі зміною прогнозу





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго» підтримується:


· природною монополією Емітента у Кіровоградському регіоні з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго» обмежується:


· суттєвим борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні балансові показники, тис. грн.

		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Актив / Пасив

		528 028

		459 417

		462 667

		471 170

		933 966

		1 026 146

		1 025 707



		Основні засоби

		374 865

		361 738

		349 394

		346 679

		363 516

		363 139

		372 581



		Довгострокові фінансові інвестиції

		12 286

		15 478

		25 372

		37 580

		261 994

		370 586

		433 118



		Дебіторська заборгованість

		63 100

		45 634

		38 308

		41 335

		108 131

		94 237

		51 394



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		2 182

		7 210

		10 445

		7 655

		146 443

		130 857

		73 434



		Власний капітал

		417 415

		378 889

		391 789

		380 447

		363 581

		368 643

		329 810



		Кредити банків

		23 856

		41 478

		18 079

		11 009

		306 075

		404 097

		435 269



		Інші довгострокові фінансові зобов’язання

		0

		221

		2 973

		5 078

		125 307

		122 865

		119 317



		Кредиторська заборгованість

		63 249

		29 633

		36 400

		45 290

		117 149

		97 551

		110 273





Основні показники операційної діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


2009

		2009



		Фінансові результати, тис. грн.



		Чистий обсяг продажу

		294 678

		337 669

		397 128

		531 176

		287 971

		578 196



		Валовий прибуток (збиток)

		28 973

		35 602

		20 041

		48 572

		36 910

		54 552



		Операційний прибуток (збиток)

		10 904

		40 801

		34 470

		7 087

		28 247

		20 670



		Чистий прибуток (збиток)

		2 863

		15 806

		19 448

		1 275

		5 044

		(33 500)



		EBITDA

		49 546

		73 555

		73 008

		64 323

		48 710

		65 733



		Показники рентабельності, %



		Валова рентабельність

		9,8

		10,5

		5,0

		9,1

		12,8

		9,4



		Операційна рентабельність

		3,7

		12,1

		8,7

		1,3

		9,8

		3,6



		Рентабельність діяльності

		1,0

		4,7

		4,9

		0,2

		1,8

		-



		Рентабельність EBITDA

		16,8

		21,8

		18,4

		12,1

		16,9

		11,4





ВАТ «Кіровоградобленерго» – енергопостачальна компанія, природний монополіст з передачі та постачання місцевими мережами електроенергії за регульованими тарифами споживачам на території Кіровоградської області. Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах), яка володіє 94% від загальної кількості акцій. VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України, проте консолідована фінансова звітність та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтинг боргового зобов’язання визначається виходячи з кредитоспроможності виключно ВАТ «Кіровоградобленерго».  

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго»  відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території Кіровоградської області, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині групи компаній «VS Energy International Ukraine». 

Зміна прогнозу з «негативного» на «стабільний» зумовлена зміною структури банківських кредитів на користь довгострокових, що знизило тиск на ліквідність аналізованого підприємства. 


Варто зазначити, що виконання зобов’язань за облігаціями ВАТ «Кіровоградобленерго» серії В забезпечені порукою ВАТ «Готель «Прем’єр-Палац». Проте, враховуючи високе боргове навантаження Поручителя та погіршення фінансових результатів його діяльності, рейтингове агентство вважає, що кредитний рейтинг вказаного випуску облігацій підтримується кредитоспроможністю лише Емітента.  


Виробництво електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, за 2009 рік склало 172 899,6 млн. кВт*год, що на 9,8% менше показника попереднього року. При цьому споживання електроенергії (брутто) зменшилося на 8,7% – до 169 018,1 млн. кВт*год. Скорочення споживання та генерації електроенергії є наслідком зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, тоді як споживання електроенергії населенням зросло. Рівень розрахунків за електроенергію знизився у результаті зменшення платоспроможності кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці. У 2010 році очікується підвищення роздрібних тарифів, а також ріст попиту на електроенергію, що дозволяє прогнозувати зростання виручки енергопостачальних компаній.    

ВАТ «Кіровоградобленерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 30,3 тис. км, на території Кіровоградської області. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).


Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ВАТ «Кіровоградобленерго» 


		Показник

		Од. виміру

		2007

		2008

		І півр. 2009

		ІІ півр. 2009

		2009

		Приріст 


2009 / 2008, %



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		тис. кв. км.

		24,6

		24,6

		24,6

		24,6

		24,6

		0,0



		Кількість абонентів, всього

		од.

		482 045

		478 928

		478 476

		476 443

		476 443

		-0,5



		   в т.ч. населення

		од.

		470 122

		467 523

		467 038

		465 125

		465 125

		-0,5



		Власні генеруючі потужності (ГЕС)

		МВт

		12,25

		12,25

		12,25

		12,25

		12,25

		0,0



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		2 048 812

		2 162 334

		1 023 708

		1 054 996

		2 078 704

		-3,9



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 480 457

		1 581 133

		783 694

		765 485

		1 549 179

		-2,0



		   в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		593 550

		674 644

		372 149

		354 575

		726 724

		7,7





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»


За результатами 2009 року обсяги передачі електроенергії ВАТ «Кіровоградобленерго» знизилися на 3,9% – до 2 078 704 тис. кВт*год, а постачання на 2% – до 1 549 179 тис. кВт*год. Скорочення обсягів передачі та поставок пов’язано переважно зі зниженням попиту зі сторони промислових та прирівняних до них споживачів, оскільки по поставкам населенню зафіксовано ріст на 7,7%. 

ВАТ «Кіровоградобленерго» є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами у Кіровоградській області. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи аналізованого підприємства за 2009 рік  зросли, порівняно з  попереднім роком,  на 11-20%, що компенсувало негативний вплив зниження обсягів передачі і поставок електроенергії на виручку підприємства.

Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на прийнятному рівні – 98,8%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зросла з початку року на 18,2% – 40 367 тис. грн. станом на 31.12.2009 р. Найбільші боржники – промислові підприємства та житлово‑комунальні господарства (37,1% та 33,9% у структурі заборгованості на відповідно). 

Валюта балансу ВАТ «Кіровоградобленерго» з початку 2009 року зросла на 9,8% і склала 1 025 707 тис. грн. станом на 31.12.2009 р. Збільшення відбулося насамперед за рахунок росту обсягу довгострокових фінансових інвестицій. Зобов’язання у структурі пасиву складали 66,6% (683 476 тис. грн.).

Чистий дохід компанії за 2009 року збільшився на 8,9% – до 578 196 тис. грн., прибуток від операційної діяльності перевищив показник 2008 року у 2,9 рази і склав 20 670 тис. грн. Проте внаслідок зростання витрат (насамперед фінансових) результатом діяльності за підсумками 2009 року став чистий збиток у розмірі 33 500 тис. грн. Показники рентабельності, порівняно з 2008 роком, мали різноспрямовану динаміку (Таблиця 2). 

Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності «Кіровоградобленерго», %


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


 2009

		2009



		Валова рентабельність

		9,8

		10,5

		5,0

		9,1

		12,8

		9,4



		Операційна рентабельність

		3,7

		12,1

		8,7

		1,3

		9,8

		3,6



		Рентабельність діяльності

		1,0

		4,7

		4,9

		0,2

		1,8

		-



		Рентабельність EBITDA

		16,8

		21,8

		18,4

		12,1

		16,9

		11,4





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Основним джерелом фінансування діяльності ВАТ «Кіровоградобленерго» у 2009 році були отримані кредити (сальдо надходжень/погашень кредитів склало 137 103 тис. грн.), оскільки чистий рух грошових коштів від операційної та інвестиційної діяльності були від’ємними. Чистий рух коштів за результатами 2009 року склав (-)104 838 тис. грн.


Зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго» за банківськими кредитами на кінець грудня 2009 року становили 435 269 тис. грн. У І кварталі 2010 року підприємство отримало довгостроковий кредит від ПАТ «Альфа-Банк», за рахунок якого було погашено більшість короткострокових кредитів. Питома вага останніх у структурі банківських кредитів знизилася з 72,7% на 31.12.2009 р. до 3,2% на 27.03.2010 р., таким чином суттєво знизився тиск на ліквідність компанії. Окрім банківських позик аналізоване підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації, зобов’язання за якими на 31.12.2009 р. складали 119 317 тис. грн. ВАТ «Кіровоградобленерго» своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу. 

Чистий борг ВАТ «Кіровоградобленерго» протягом 2009 року збільшився на 65,2% – до 485 627  тис. грн. станом на 31.12.2009 р., тоді як показник EBITDA зріс, порівняно з 2008 роком,  на 28,1% та склав 65 733 тис. грн. (Таблиця 3).


Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «Кіровоградобленерго»


		Показник

		Од. виміру

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		EBIT

		тис. грн.

		12 303

		40 764

		40 298

		14 740

		24 352



		EBITDA

		тис. грн.

		49 546

		73 555

		73 008

		51 299

		65 733



		Чистий борг

		тис. грн.

		43 489

		19 607

		17 432

		293 939

		485 627



		EBIT / фінансові витрати

		рази

		17,5

		3,5

		17,3

		0,4

		0,3



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		0,9

		0,3

		0,2

		5,7

		7,4





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Таким чином, боргове навантаження підприємства зросло: станом на 31.12.2009 р. відношення чистого боргу до показника EBITDA, становило 7,4 рази, тоді як на кінець 2008 року воно складало 5,7 рази.

Висновок

За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску відсоткових іменних облігацій  ВАТ «Кіровоградобленерго» серії В підтверджено на рівні uaBBB, прогноз змінено на «стабільний». 

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І.І. Дикий





Додатки

Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		333

		246

		184

		836

		678

		528



		• первісна вартість

		571

		571

		596

		1 362

		1 321

		1 318



		• знос

		238

		325

		412

		526

		643

		790



		Незавершене будівництво

		7 120

		9 600

		11 948

		12 629

		18 636

		29 424



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		361 738

		349 394

		346 679

		363 516

		363 139

		372 581



		• первісна вартість

		1 555 617

		1 557 058

		1 577 921

		1 617 758

		1 628 997

		1 649 882



		• знос

		1 193 879

		1 207 664

		1 231 242

		1 254 242

		1 265 858

		1 277 301



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		10

		0

		489

		107 183

		107 183

		107 144



		• інші фінансові інвестиції

		15 468

		25 372

		37 091

		154 811

		263 403

		325 974



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		7 675

		2

		31 610

		29 714

		760



		Інвестиційна нерухомість

		

		

		

		

		

		



		• справедлива (залишкова) вартість інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		1 749

		1 699

		1 689



		• первісна вартість інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		2 240

		2 148

		2 148



		• знос інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		491

		449

		459



		Відстрочені податкові активи

		3 091

		0

		0

		3 111

		3 111

		6 567



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		387 760

		392 287

		396 393

		675 445

		787 563

		844 667






		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		12 239

		11 656

		15 571

		20 671

		25 865

		25 226






		• товари

		0 

		9 709

		6 143

		3 721

		9 389

		10 172



		Векселі одержані

		165

		0

		0

		2

		2

		12 302



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		42 903

		28 101

		32 517

		59 574

		43 121

		32 651



		• первісна вартість

		52 875

		45 489

		51 015

		62 246

		45 746

		48 730



		• резерв сумнівних боргів

		9 972

		17 388

		18 498

		2 672

		2 625

		16 079



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		419

		376

		2 486

		10 019

		6 569

		9 943



		• за виданими авансами

		2 108

		2 011

		6 118

		6 760

		14 825

		7 600



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		8

		0



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		204

		145

		212

		168

		0

		440






		Поточні фінансові інвестиції

		1 351

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		7 210

		10 445

		2 488

		5 774

		7 301

		3 746



		• в іноземній валюті

		0

		0

		5 167

		140 669

		123 556

		69 688



		Iншi оборотнi активи




		1 763

		2 470

		4 065

		8 147

		7 936

		9 264





Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Усього за розділом ІІ

		68 362

		64 913

		74 767

		258 505

		238 572

		181 032



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		3 295

		11

		10

		8

		11

		0 



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		8

		0

		8



		БАЛАНС

		459 417

		457 211

		471 170

		933 966

		1 026 146

		1 025 707





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.

		ПАСИВ

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		386 929

		349 177

		320 951

		292 905

		279 075

		265 310



		Резервний капітал

		171

		314

		1 104

		2 077

		2 077

		2 141



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(38 055)

		(3 920)

		28 548

		38 755

		57 647

		32 515



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		378 889

		375 415

		380 447

		363 581

		368 643

		329 810



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		3 712

		3 358

		8 712

		9 848

		12 421



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		3 712

		3 358

		8 712

		9 848

		12 421



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		18 079

		0

		0

		0

		118 976



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		221

		2 973

		5 078

		125 307

		122 865

		119 317



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		11 632

		16 988

		0

		0

		 



		Інші довгострокові зобов'язання

		9 000

		9 000

		9 000

		9 000

		9 000

		4 475



		Усього за розділом ІІІ

		9 221

		41 684

		31 066

		134 307

		131 865

		242 768



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		15 859

		0

		0

		306 075

		404 097

		316 293



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		25 619

		0

		11 009

		0

		0

		 



		Векселі видані

		196

		0

		0

		4 142

		14 142

		14 142



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		11 940

		11 041

		13 725

		36 955

		19 973

		22 079



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		 



		• з одержаних авансів

		10 861

		14 444

		23 785

		48 241

		48 279

		55 519



		• з бюджетом

		2 792

		4 159

		1 878

		3 228

		627

		598



		• з позабюджетних платежів

		0

		5

		5

		0

		0

		 



		• зі страхування

		4

		1 195

		1 065

		604

		1 890

		2 312



		• з оплати праці

		1 367

		2 700

		3 196

		5 142

		5 469

		5 597



		• з учасниками

		2 647

		2 716

		1 014

		19 361

		19 330

		20 509



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0 



		Інші поточні зобов'язання

		22

		140

		622

		3 618

		1 983

		3 659



		Усього за розділом ІV

		71 307

		36 400

		56 299

		427 366

		515 790

		440 708



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0 



		БАЛАНС

		459 417

		457 211

		471 170

		933 966

		1 026 146

		1 025 707





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		364 845

		353 614

		405 203

		476 553

		637 411

		345 565

		693 835



		Податок на додану вартість

		60 807

		58 936

		67 534

		79 425

		106 235

		57 594

		115 639



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		



		Чистий дохід від реалізації продукції

		304 038

		294 678

		337 669

		397 128

		531 176

		287 971

		578 196



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		309 287

		265 705

		302 067

		377 087

		482 604

		251 061

		523 644



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		28 973

		35 602

		20 041

		48 572

		36 910

		54 552



		• збиток

		5 249

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		58 848

		59 188

		62 245

		100 169

		434 981

		218 382

		375 129



		Адміністративні витрати

		5 002

		7 802

		8 135

		8 523

		19 563

		17 670

		35 414



		Витрати на збут

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		 



		Інші операційні витрати

		57 497

		69 455

		48 911

		77 217

		456 903

		209 375

		373 597



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		10 904

		40 801

		34 470

		7 087

		28 247

		20 670



		• збиток

		8 900

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		



		Інші фінансові доходи

		313

		310

		182

		204

		6 839

		7 246

		17 693



		Інші доходи

		32 632

		20 926

		87 558

		50 854

		146 829

		54 538

		87 796



		Фінансові витрати

		191

		704

		11 653

		2 331

		34 603

		27 252

		78 945



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		13

		137

		0

		39



		Інші витрати

		31 802

		19 527

		87 595

		45 013

		139 039

		53 679

		84 075



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		11 909

		29 293

		38 171

		0

		9 100

		0



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		13 024

		0

		36 900



		Податок на прибуток

		 

		12 137

		13 487

		18 720

		-14 387

		4 000

		-3 456






		Доход з податку на прибуток

		0

		3091

		0

		0

		0

		0

		



		Фінансові результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 863

		15 806

		19 451

		1 363

		5 100

		0



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		0

		0

		33 444



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		36

		0

		0

		0



		• витрати

		0

		0

		0

		39

		88

		56

		56



		Податки з надзвичайного доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 863

		15 806

		19 448

		1 275

		5 044

		0



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		0

		0

		33 500





Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс. 2009

		2009



		Матеріальні затрати

		62 815

		57 397

		49 255

		36 098

		47 620

		21 823

		37 305



		Витрати на оплату праці

		30 855

		33 745

		38 349

		46 736

		76 395

		44 862

		93 858



		Відрахування на соціальні заходи

		11 272

		12 298

		13 782

		16 916

		27 349

		16 011

		33 431



		Амортизація

		52 262

		37 243

		32 791

		32 710

		36 559

		19 604

		41 381



		Інші операційні витрати

		27 216

		44 468

		38 587

		35 956

		370 627

		159 147

		279 587



		РАЗОМ

		184 420

		185 151

		172 764

		168 416

		558 550

		261 447

		485 562





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		11 909

		29 293

		38 171

		(13 024)

		(36 900)





		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		37 243

		32 791

		32 710

		36 559

		41 381



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		0

		3 712

		(354)

		5 354

		3 709



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		(56 570)

		(31 829)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(1 709)

		(145)

		(6 032)

		(14 492)

		(21 375)



		Витрати на сплату відсотків

		704

		11 653

		2 331

		34 603

		77 676



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		48 147

		77 304

		66 826

		(7 570)

		32 662



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		26 848

		5 430

		(10 291)

		(42 286)

		6 617






		• витрат майбутніх періодів

		4 712

		3 284

		1

		2

		0



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		(32 794)

		4 569

		10 919

		55 616

		1 894






		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		46 913

		90 587

		67 455

		5 762

		41 173






		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(704)

		(11 653)

		(2 331)

		(30 706)

		(73 421)






		• податки на прибуток

		(11 362)

		(15 269)

		(16 544)

		(14 888)

		0



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		34 847

		63 665

		48 580

		(39 832)

		(32 248)





		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		(3)

		88

		56



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		34 847

		63 665

		48 577

		(39 744)

		(32 192)



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		12 101

		42 348

		47 101

		121 859

		81 000






		• необоротних активів

		456

		1 154

		336

		0

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		 

		 

		 

		 

		



		• відсотки

		310

		182

		204

		6 559

		12 926






		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		8 865

		7 673

		85 797

		18 714






		Придбані:

		

		 

		 

		 

		



		• фінансові інвестиції

		(8 479)

		(49 870)

		(53 431)

		(356 510)

		(225 005)



		• необоротні активи

		(22 414)

		(23 272)

		(24 403)

		(24 476)

		(29 379)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(23 284)

		(24 530)

		(503)

		(86 082)

		(16 942)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(41 310)

		(45 123)

		(23 023)

		(252 853)

		(158 686)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(41 310)

		(45 123)

		(23 023)

		(252 853)

		(158 686)





Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		15 467

		14 813

		27 036

		415 956

		437 800



		Інші надходження

		0

		0

		69

		72 922

		8 635



		Погашення позик

		(3 976)

		(5 851)

		(32 197)

		(110 842)

		(300 697)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		(16 694)

		(100)

		(8)



		Інші платежі

		0

		(24 269)

		(6 558)

		(3 121)

		(59 690)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		11 491

		(15 307)

		(28 344)

		374 815

		86 040



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		11 491

		(15 307)

		(28 344)

		374 815

		86 040



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		5 028

		3 235

		(2 790)

		82 218

		(104 838)





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»





































































































































































































































Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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