PeuTtuHrosum 3BiT KROE-001-014
Npo OHOBJIEHHA KPeAUTHOIro PpeTUHry

OO’eKT peNTUHIYBaHHS: ©oproBe 3060B’a3aHHsA BAT «KipoBorpagobnexHepro»

Tun penTuHry: OOBrOoCTPOKOBUMA  KPEOAUTHUMN  PeuTUHr 3a  HauioHanbHolo
PENTMHIOBOLO LLKAaro

Tun 60oproBoro 3060B’A3aHHS: iMeHHi BigcoTkoBi obniravji

O6car Bunycky: « cepii A —5 000 000,0 rpH.
Ha 3aransHy cymy 5 000 000,0 rpH.

HomiHanbHa BapTiCcTb OAHiET obnirauii: « cepii A—1000,0 rpH.

Kinbkictb obnirawin: « cepii A — 5 000 wrtyk

3aranbHoHo KinbkicTio 5 000 wTyK

BiacoTkoBa cTaBka: « cepii A — 23% pivHux Ha 17-18 BigcoTkoBi nepioan
TepMmiH po3MilLlEeHHS: « cepii A —319.09.2005 p. no 18.09.2008 p.
TepwmiH obiry: nicns peecTpadii 3BiTY Npo pe3ynbTath BigkpuToro (nybnivyHoro)

po3MillleHHs obniradi i Bupadi ceBigouTBa Mpo peecTpadito
BMNycky obnirauin no 06.09.2015 p. (BkNOYHO)

TepmiH noraleHHs: « cepii A—307.09.2015 p. no 14.09.2015 p.
PenTtuHrosa gis: OHOBJIEHHSA

[aTta Bu3HaveHHs: 27.07.2005 p.

[aTa oHOBNEHHS: 10.12.2009 p.

PiBeHb kKpeguTHoro perTnHry 6oproesoro uaBBB

3000B’'sA3aHHS:

[porHos: HeraTuBHUM

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanisy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK pedTUHIOBOIO LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauLi KpeauTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTUHroBa Lukana f03BOSISIE BUMIPATU PO3MOAIN KPeaAUTHOTO PU3UKy B eKOHOMIL YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHSI CyBEPEHHOIO PU3UKy Ta NpU3HayeHa Ans BUKOPUCTAHHSA eMiTeHTaMu LiHHWX nanepis, no3vyanbHWkamm, iHaHCOBUMYK ycTaHOBaMM,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHW.
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BuxigHa indopmauis

Jis  TpoBeNeHHsS MPOLEAYpH  OHOBJICHHS  KPEAUTHOTO PEUTHHTY  areHTCTBO
«Kpeaut-PeTrHr BHKOPHCTOBYBAJIO (dhinaHCcOBY 3BITHICTD
BAT «KipoBorpamobnenepro» 3a [ miBpiuus 2009 poxky, a TakoX BHYTPIIIHIO
iHpopmariito, HagaHy TOBAPHUCTBOM y XOJMI PEUTHHTOBOTO TpoIecy. byio
MPOaHaJi30BaHO iH(OPMAIIiI0 CTOCOBHO yCiX ICTOTHHX aCIeKTiB MisUTEHOCTI TOBAPHCTBA.

KpenutHuii peTHHT TPYHTY€EThCSA Ha iH(popMaItii, HagaHiii caMuM eMITEHTOM, a TaKOX Ha
iHOT# iHOpMAaITii, MO € Y PO3MOPSAIHKCHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAKAETHCS
HaJiHHOI0. PIBEHh KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJICKUTD Bl IKOCT1, OMHOPITHOCTI Ta TOBHOTH
iH(pOopMartii, Mo € y po3MOpsSIKEHHI PEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaAUTHOro peuTUHIY

Dara 27.07.2005 14.03.2006  02.06.2006 20.09.2007 18.12.2008 10.03.2009 02.04.2009 19.05.2009 10.12.2009
PiBeHb uaBB uaBB+ uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB uaBBB
KpeauTHoro

penTuHry

MporHo3 cTabinbHUn  NO3UTUBHMIA  CcTabinbHUI cTabinbHui cTabinbHui HeraT1BHWNA HeraT1BHWNA HeraTuBHUi HeraTuBHUi

PeliTHroBa  BM3HaYeHHs! MIABWLLEHHS NiABWLLEHHA NIATBEPIKEHHS NIATBEPMKEHHS  BHECEHHS 4O  BWBEOEHHS 3  MIATBEPAKEHHS  MiATBEPIKEHHS
ais KoHTtponbHoro  KoHTporbHOro

crmcky 3i crmcky 3i

3MiHOK  30epexeHHsIM

nporHo3y nporHo3y

[losnmuaneHuk abo okpemuii OoproBuii iHCTpymMeHT 3 pelituarom uaBBB
xapaktepu3yetbcss JJOCTATHBOK KpeauTOCHpOMOXKHICTIO TOPIBHSHO 3 iHIIUMH
YKpaiHCBKUMH ~ TO3MYaJbHHKaMH  abo  OOproBMMu  iHCTpyMeHTamMH.  PiBeHb
KPEIUTOCTIPOMOXKHOCTI ~ 3aJIeKUTh  BiJl BIUIMBY  HECHPHUATIMBHX  KOMEPLIHHHX,
(hiHAaHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

HeraTtuBHuii nporHo3 BKa3zye Ha MOXKJIHMBICTh 3HIKEHHS PEUTHUHTY MPOTATOM POKY MPHU
30epekeHHI HeTaTUBHUX TCHJICHIIH Ta peani3allii TOTOYHUX PU3HKIB.
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PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60prosoro 3060B'A3aHHSA
BAT «KipoBorpapo6neHepro> niaTpMMy€eTbCs:

o MIpUPOIHOI0 MOHOoMOIiel0 EmiTenta y KipoBorpaachbkoMy perioHi 3 MOCTadaHHS
CIEKTPOCHEPTil 3a pEryJbOBaHMM TapudoM Ta Tepeaadi eIeKTPOSHEprii
MiCIICBUMH (JIOKQJTbHUMH ) MEPEIKAMU;

. MPUHHATHAM PiBHEM PO3pPaxyHKiB aDOHEHTIB 3a CIIOKHTY €JIEKTPOCHEPTIIO.

PiBeHb KpeaUTHOro peuTUHry 60proBoro 3060B'sA3aHHSA
BAT «KipoBorpapo6bneHepro>» o6MeXyerbcs:

L4 CYTTEBUM 60pI‘OBI/IM HaBaHTaAXXCHHAM EMiTeHTa;

o 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEP)KAaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. PU3UKOM Tepepo3MOAITy KOIITIB BcepenuHi odimiiiHo HeodopmieHoi Tpynu
kommaniil «VS Energy International Ukraine», 1o sixoi Bxoguts EmiTeHT.
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OCHOBHi 6anaHcoBi NOKa3HUKU, TUC. TPH.

Moka3Huk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009
Akt / Macvs 528 028 459 417 462 667 471170 933 966 1026 146
OcHoBHi 3acotu 374 865 361738 349 394 346 679 363516 363 139
Briachuit kanitan 417 415 378 889 391789 380447 363 581 368 643
[JoBrocTpokoBi 30608's3aHHs! 23508 9221 41684 31066 134 307 131 865
MoToYHi 3060B's13aHHs! 87105 71307 36 400 56 299 427 366 515790
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 507 15859 0 0 306 075 404 097

OCHOBHi NOKa3HMKK onepawiiHoi AiANbHOCTI, TUC. IPH.

Mokasuk 2004 2005 2006 2007 s 2008 O
YucTuit obesr npopaxy 304 038 294 678 337 669 397 128 246 270 531176 287971
Banoswin npubyTok (361TOK) (5249) 28973 35602 20 041 28422 48 572 36 910
Onepaujiiimit npubyTok (36MTOK) (8900) 10 904 40 801 34 470 38 570 7087 28 247
YucTiit npubyTok (36MTOK) (7°948) 2863 15 806 19448 24727 1275 5044
EBITDA 52 140 49 546 73555 73008 61143 64 323 48710
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BAT «KipoBorpamobaeHepro» — eHeprornocradajbHa KOMITaHis, TPUPOIHII MOHOIIOTICT
3 mepenavi Ta IMOCTa4aHHS MICIIEBUMH MeEpPEeKaMHu EJIEKTPOCHEPrii 3a peryibOBaHUMH
Tapudamu croxxuBayam Ha Teputopii KipoBorpaacekoi obnacti. OCHOBHHUM BIACHUKOM
aHaJi30BaHOro minnpuemctBa € kommadisi VS Energy International N.V. (3apeectpoBana
y Hinepnannax), sixka Bonogie 94% Bix 3arajibHOI KIIBKOCTI aKIfiil. 3TigHO 3 MyOJIiYHOO
inpopmauiero, VS Energy International N. V. (Higepnanam) Takoxk BoJIOZI€ MaKeTaMH
aKUill HU3KM 1HIIUX €HEProNoCcCTayaIbHUX MiANpHEMCTB YKpainu. [IpoTe rpymna koMmaHii
odiriiiHo HeodopMIIeHa, KOHCOJIIOBaHA 3BITHICTH Ta MPsAMi ONEpaIliiHi 3B’SI3KH MiXK
UMM TiANPUEMCTBAMH BiJCYTHi, TOMY PEHTHHT OOProBOro 3000B’S3aHHS BU3HAYAETHCS
BUXOJSYH 3 KpeaIuTocpoMoskHOCTi BukiouHo BAT «Kiposorpanobieneproy.

PiBens kpenuTHOro peituHry OoproBoro 3000B’s3aHHS BAT «KipoBorpamobienepro»
BijoOpakye HOro MOHOIIOJBHE CTAaHOBUIIE 3 TMOCTA4aHHS EJIEKTpPOeHeprii 3a
perynsoBaHuM TapudoM Ta TiepeAadi eJIeKTpOoeHeprii MicueBUMH (JIOKATbHUMU)
Mepexkamu Ha Tepuropii KipoBorpaacekoi obmnacTi, a TakoX HNpUAHATHHUN piBEHb
PO3paxyHKiB a0OHEHTIB 3a CIIOXKHUTY eJekTpoeHeprito. Ilpu npoMy piBeHb KpEAUTHOTO
peUTHHTY OOMEXYyeThCsi OOPrOBHM HABaHTAXKCHHSM, 3aJICKHICTIO KOMIIAHIT  Bij
JepKaBHOTO pETyJIOBaHHA Traily3l Ta pPH3UKOM MEpepo3NOoJily KOLITIB BCEepeauHi
odiniiHo HeodopmiieHoi rpynu kommaHiit «VS Energy International Ukraine».

[Iporno3  «HeraTMBHHMK»  BigoOpakye  MIABUIICHMH  PU3MK  pediHaHCYBAaHHS
KOPOTKOCTPOKOBOTO OOpry KOMIIAHII B YMOBaxX yCKJIaJHEHOTO IOCTYIy IO KPEIUTHUX
pecypciB Ha piHAHCOBOMY PHHKY YKpaiHH.

3a mimcymxkamu 9 micamiB 2009 poky, oO0csAT BHpPOOHHWITBA E€JIEKTPUYHOI CHEPrii
eleKTpocTaHmisiMe, sKi BxomsaTh g0 OEC VYikpainu, CKOpOTHBCS, IOPIBHSHO 3
BignmoBimHMM mepiomom 2008 poxky, Ha 14,7% — mo 123 929,6 mun. kB1t*To0A.
CrnoxuBaHHsS ~eJIeKTpoeHeprii (OpyTTo) Taly3siMH HaIiOHAJIBHOI EKOHOMIKH Ta
HaceneHHsAM cknano 121 391,77 wmua. kBt*ron (-13,2% mopiBHSHO 3 BigNOBIIHUM
nepiomom 2008 poky). 3HIKEHHS OOCSATIB CIIOKHBAaHHS Ta BIIITOBITHO BHUPOOHHUIITBA
€JIEKTPOCHEPTii y HATypaJIbHOMY BHMIpi OyJI0 3yMOBIICHO 3MEHIIICHHS IIONMUTY Ha
€JICKTPOCHEPTit0 3 OOKy OCHOBHHUX TaJIy3eH-CIIOKHBAdiB, OCKIJIBKH CITOKUBAHHS
eJIEKTPOCHEPTii HaceleHHIM 3pocio. [TafiHHS CIOKMBAHHS HETaTUBHO MO3HAYWIIOCS HA
pesyibTaTax EHEProKOMIIaHINd, mNepeayciM, THX, [0 OpPIEHTOBAaHI Ha IIPOMHCIIOBO
po3BuHEHI perioan. OCKITBKM TNHTOMAa Bara BEIUKHX IPOMECIOBUX CIOKHBAdiB
BAT «KipoBorpamobnenepro» € HezHauHowo (Ha 10 HaWOIIBIMX TPUANIIOCS OIU3BKO
17% 3arampHOTO 00CsTY TIocTaBoK y I miBpiwdi 2009 poky), TO AiSIBHICTD IiAPHEMCTBA
OyJ1a MEHII YyTJIMBOIO JI0 BIUIMBY KPH30BUX SIBUIII.

Bapto BimMiTHTH 3HWKEHHS DPIBHSA PO3PaxXyHKIB 3a BIAMYIICHY EIECKTPOCHEPTiI0, IO
MOB’SI3aHO 31 3HIKCHHSIM IUIATOCIIPOMOXKHOCTI HacaMIlepea KIHIIEBHX CIIOKHBAYIB
BHACIIITOK KPU30BUX SBHII B €KOHOMIIN YKpainu. 301IbIICHHS po3ApiOHUX TapudiB s
criokuBaviB 'y nucronami 2009 poxky (IpOTATOM MOMEPETHIX MICSIB ITOTOYHOTO POKY
BOHH 3aJUIIAIIACA HE3MIHHAMH) MAa€ TO3UTHBHO ITO3HAYUTHUCA Ha  BUPYYIl
EHEpPronoCTavyalbHUX KOMMaHii. [ 1uX MiANPUEMCTB 3aMINAIOTHCS AKTyaIbHUMHU
PHY3UKH, TIOB’s13aHi 3 HEOOXIIHICTIO 3HAYHUX 1HBECTHIIINH Y MOJICPHI3AIliI0 CHEPrOMEPEK,
OCKIJIbKY BOHU JIOCUTH 3HOIIICHI.
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BAT «KipoBorpamo0aeHepro» € IpUpOJHAM MOHOIIONICTOM 3 Iepefadi Ta MOCTadaHHS
CJIEKTPOCHEPTii JIOKAIBHUMH MEpeKaMH, 3araibHO0 JOBXHHOIO 31,4 Tuc. kKM, Ha
teputopii KipoBorpaacekoi obaacti. [ndopmanito mpo OCHOBHI MOKa3HUKH BUPOOHHUOT
JUSUTBHOCTI MANTPUEMCTBA HaBeneHo y Tabmuii (Taomurs 1).

Ta6bnuus 1. InHamika OCHOBHMX NOKa3HUKIB BUpoOHKUYOi gisnbHocTi BAT «KipoBorpago6neHepro»

lMoka3Huk Og. Bumipy 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
lMnoLwa TepuTopii, Ha KA 3AINCHIOETLCA AISNbHICTL TUC. KB. KM. 24,6 24,6 24,6 24,6
KinbkicTb aBOHEHTIB, BCbOro oa. 482 045 481618 478 928 478 476

B T.4. HaceneHHst oa. 470122 469 609 467 523 467 038
BnacHi reHepytoui notyxHocri (TEC) MBT 12,5 12,5 12,5 12,5
O6csr nepefadi enekTpoeHeprii, BCbOro Tc. KBT*rog 2048 812 1100 030 2162 334 1023708
O6csir nocTayaHHsi enekTpoeHeprii, BCboro Tc. KBT*rog 1480 457 794 214 1581133 783 694

B T.4. HaCeneHHs Tc. KBT*rog 593 550 327912 674 644 372149

Locepeno: BAT «Kiposoepadodnenepeor

3a pesynpraTtamu ciuas-uepBHS 2009 poky, MOPIBHAHO 3 aHAJIOTIYHHM IEPIOAOM
MOTIEPETHROTO POKYy, obcsirn mepenadi enekrpoeHeprii BAT «KipoBorpamobieHepro»
sam3uucss Ha 7% — mo 1023 708 tuc. kxBr*ron, a mnocraganHs Ha 1% — 10
783 694 tuc. kBr*roa. lle moB’s3aHO MEpeBaKHO 31 3HMKEHHSAM IIOIUTY 31 CTOPOHHU
MPOMHCIIOBUX T4 MPUPIBHSIHUX JI0 HUX CIIOKWBAYiB, OCKLUIBKH IO TIOCTABKaM HACEIICHHIO
3adikcoBano pict Ha 13,5%.

OcHOBHUM TOocTadadbHUKOM enekTpoeHeprii mis BAT «KipoBorpamoOienepro» €
HIT «ErepropuHoky. DakTHYHO aHANI30BaHE IMIAMPHEMCTBO € TIOCEPETHUKOM MiX
JIT «EHepropuHOK» Ta KIHIICBUMH CIIOKHBadaMH. Taka cucremMa (YHKITIOHYBaHHS
0o0JIeHepro 3acTOCOBYETHCS Ha BCid Tepuropii Ykpainm. Tapudm Ha mepegady Ta
MMOCTaYaHHs E€JIEKTPOCHEPTii BCTAHOBIIOIOTHCS HallioHATHHOIO KOMICIEI0 PETYITIOBaHHS
enexkTpoeHepreTukd. CepeHnopiuHi Tapudu aHATI30BAaHOTO MigmpreMcTBa y I miBpiudi
2009 poxy 3pocid, TMOPIBHSHO 3 BIiATIOBIIHMM TIEPiOJIOM TOMEPEAHHOTO POKY, Ha
25-35%, 1m0 KOMIEHCYBajo HETaTUBHUM BIUIMB 3HIKEHHS OOCHTIB Mepenadi i MOCTaBOK
€JICKTPOCHEPTil Ha BUPYUKY ITiIITPUEMCTBA.

BincoTok ormuraté 3a CHOXHUTY €EeKTPOEHEPTI0 JCII0 3HU3UBCS, MPOTE 3aJTUIIAETHCS Ha
npuiiHATHOMY piBHI — 99,7%. 3aboproBaHiCTh CHOXHBa4iB 3a IOCTaBJICHY
EJIEKTPOCHEPTII0 3pociia 3 MOYaTKy poky Ha 2,7% — mo 35 087 tuc. rpa. HaitGinbimmmu
OOp)KHMKaMM  3aJMIIANKCS  MpoMHcioBi  mimnpuemctBa (41,2% y  cTpyKTypi
3a00proBaHOCTI) Ta KUTIOBO-KOMYHaIbHI rocriogapctsa (33,2%).

Pict axtuBiB BAT «KipoBorpamobienepro» Ha 9,9% 3 modaTky poKy BigOyBcs
NEePEeBaKHO 32 PaxyHOK 30UIbLICHHS OOCSTY IOBrOCTPOKOBHX (DiHAHCOBHX iHBECTHIIIH
(BHeckM Yy KamiTal IHIIMX MiJOPUEMCTB Ta iHBecTUliiiHi ceprudikaru). IlacuBu
MiANPUEMCTBA 30UTBIIMINCSA TEPEBaXHO 3a PaxyHOK 3000B’s3aHb, HacaMIiepen
KOPOTKOCTPOKOBUX (515 790 Tuc. rpa. cranom Ha 30.06.2009 p.).
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3a paxyHOK 301IbIICHHS TapudiB HA IMepeady i MOCTaBKY €JIEKTPOCHEPTil, YUCTUH TOX1]T
BAT «KipoBorpagobnenepro» 3a I miBpiuus 2009 poky 3pic, HOPIBHSIHO 3 BiANOBiTHUM
MEePioZoM MOMEPEAHBOTO POKY, MpakTHyHO Ha 17% — 1o 287 971 Tuc. rpH. 3HIKEHHS
co0iBapTOCTI MPOAYKLil MO3UTHBHO BIUIMHYJIO Ha BEIWYHMHY BajioBOro aoxony. IIpore
3poCTaHHA BHUTpar, y IMepury uepry (iHaHCOBMX Ta aaMiHICTPaTUBHHX, 3yMOBHJIIO
3MEHIIIEHHS 00CATY YHCTOTO MPUOYTKY Maiike B 5 pasiB — 1o 5 044 tuc. rpH. [lokasHuku
PEHTa0eNbHOCTI, TOPIBHAHO 3 aHajoriyHuM mnepiogoM 2008 poxy, moripmmmcs (3a
BUHATKOM BaJIOBOI PEHTA0ENbHOCTi), OJHAK MOPIBHSIHO 3 Moka3HMKaMu 3a 2008 pik
BUiTOMY — nokpauuucs (Taomums 2).

Tabnuua 2. lnnamika nokasHukiB peHTabenbHocTi «KipoBorpagobneHeproy, %

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 B a8 O
BarioBa peHTabenbHiCTb - 9,8 10,5 50 11,5 9,1 12,8
OnepadiiiHa peHTabenbHicTb - 3,7 12,1 8,7 15,7 1,3 9,8
PeHTabenbHicTb AisnsHOCTI - 1,0 4.7 49 10,0 0,2 1,8
PeHtabenbHicts EBITDA 17,1 16,8 218 18,4 248 12,1 16,9

Locepeno: BAT «Kiposoepadobnenepeor, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Peiimuney

30inpmieHHss 00csry OaHKiBCbkMX KpeauTiB Ha 32% — go 404 097 tuc. rpH. Ta ix
KOPOTKOCTPOKOBUI XapakTep CyTTEBO 00MEXYIOTh JIKBITHICTh
BAT «KipoBorpamobnenepro». [[omaTkoBuii pH3WK, SKHA TIOB’SI3aHUN 3 MOXKIIHBOIO
JIEBANIbBAINII0 TPUBHI, CTBOPIOE TE, MO OITBIIICTL KPEAWTIB OTPHUMAHO B 1HO3EMHIN
Ba;moTi. OkpiM OaHKIBCBKMX TO3WK AaHANI30BaHE ITiIIPHEMCTBO BHKOPHUCTOBYE IS
(hiHaHCYBaHHS CBO€T TisTTLHOCTI oOuirartii. 3000B’ I3aHHS MIIIIPHEMCTBA 32 PO3MIICHUMH
obmiramissmu cepii A Ta B cramom mHa 30.06.2009 p. ckmagamm 122 865 THC. TpH.
BAT «KipoBorpamo0naeHepro» CBO€4acHO 1 Yy IIOBHOMY O00Cs31 3IIHCHIOE BHUILIATH
BiJICOTKOBOTO JOXOIY.

Uuctuii 6opr BAT «KipoBorpago6mnenepro» 3pic 3 mouatky 2009 poxy Ha 40,6% — mo
419 247 tuc. rpa. cranom Ha 30.06.2009 p. 3a paxyHOK OTpUMaHHUX OaHKIBCHKHX
kpenutiB. [Ipum meomy mokaszuuk EBITDA, po3paxoBanwmii 3a momepenHi 12 micsiis,
npakTuaHO He 3MiHuBcs (Tabmurs 3).

Tabnuug 3. [innamika nokasHukiB 6oproBoro HaBaHTaxeHHs1 BAT «KipoBorpago6neHepro»

MokasHuk Oa. sumipy 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Yuctuin Gopr TUC. TPH. 45182 43 685 19607 17432 298 081 419 247
FFO THC. TPH. 43 348 48 147 77 304 66 826 (7 570) Hip
EBITDA 3a octaHHi 12 MicsiLis TUC. TPH. 44192 52 637 73 555 73 005 51211 51890
Yuctuin Gopr / FFO pasu 1,04 0,91 0,25 0,26 - Hip
Yuctuia Gopr / EBITDA pasu 1,02 0,83 0,27 0,24 5,82 8,08

Locepeno: BAT «Kiposoepadobnenepeor, pospaxyuku TOB «Kpeoum-Petimuney

Takum umHOM, ctaHoMm Ha 30.06.2009 p. GoproBe HaBaHTaxeHHsi EmiTeHTta 3pocio,
OCKUTBKM BiHOIIEHHsI 4yucTOro Oopry no mokasHuka EBITDA, pozpaxoBaHoro 3a
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monepenui 12 micsi, ckiamo 8,1 pa3u, a 3a pezynpraramu 2008 poKy 1€ BiTHOIICHHS
CTaHOBWJIO 5,82 pasu.

JlixBignicte  BAT «KipoBorpagoGieHepro»  oOMEXKYyeTbCSI ~ 3HAYHMM  OOCSITOM
KOPOTKOCTPOKOBUX OaHKIBCHKMX KPEIUTIB Ta PO3MILICHUMH OOJIrauisMHu 3i HIOPIYHOIO
odeproro. JIxepenaMu JIKBIJHOCTI € 3ajJMIIOK TPOLIOBHMX KOWITIB Ha paxyHKax
(130 857 tuc. rpH.. cranom Ha 30.06.2009 p.), ouikyBaHI YHCTI HAIXOIKCHHS BiJ
oTepaliiHoOl AiSTIBHOCTI, a TAKOXK HasIBHI oBepApadTH.

Pertunrosuii 3eiT (KROE 001-014) — BAT «Kiposorpago6neHepro» 8



R “.l I.
PeliThHroBe areHTcTBo u

BUCHOBOK

3a pesynabTaTaMHM aHali3y KpPEAWTHUH PEHTHHT BHUIYCKY BiJICOTKOBUX IMEHHHX OOJiramin

BAT «KipoBorpanobnenepro» cepii A miarBepkeHo Ha piBHI uaBBB, npornos «HeraTuBHui».

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C. A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A. I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigaiay LI JJuxuin

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB
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Aopnatku

Pertunrosuii 3eiT (KROE 001-014) — BAT «Kiposorpago6neHepro»
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PeliThHroBe areHTcTBo u

BanancoBi gaHi BAT «KipoBorpago6neHepro», TuC. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3sity Net

AKTUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNMLLKOBA BapTICTb 348 333 246 184 836 678
* NepBicHa BapTiCTb 457 571 571 596 1362 1321
* 3HOC 109 238 325 412 526 643
HesagepLueHe byaiBHULTBO 7523 7120 9600 11948 12 629 18 636
OcHoBHi 3acobu:

* 3aMMLLKOBA BapTiCTb 374 865 361738 349 394 346 679 363516 363 139
* NepBicHa BapTiCTb 1545732 1555617 1557 058 1577921 1617 758 1628 997
* 3HOC 1170 867 1193 879 1207 664 1231242 1254 242 1265 858
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHLI:

* 32 METOZOM y4acTi B kanitani iHWnX nignpuemcTs 10 10 0 489 107 183 107 183
« iHLLi hiHaHCOBI iHBECTULLT 12276 15 468 25372 37091 154 811 263 403
[JlosrocTpokoBa AebiTopcbka 3aboproBaHicTb 1185 0 7675 2 31610 29714
IHBECTMLjiIHA HEPYXOMICTb

* CNpaBe/vBa (3anuLLIKOBa) BapTiCTb IHBECTULINHOT HEPYXOMOCTi 0 0 0 0 1749 1699
* NepBicHa BapTIiCTb IHBECTULLIAHOT HEPYXOMOCTi 0 0 0 0 2240 2148
* 3HOC IHBECTML|IHOT HEPYXOMOCTI 0 0 0 0 491 449
BinctpoyeHi nogaTkoBi akTuBm 32655 3091 0 0 3111 3111
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a po3dinom | 428 862 387760 392 287 396 393 675 445 787 563
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOGHMUI 3anacu 929 12239 11 656 15 571 20671 25 865
* TOBapu 7838 0 9709 6143 3721 9389
Bexkceni ogepxani 6246 165 0 0 2 2
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yucTa peanisaLliiiHa BapTicTb 56 890 42903 28101 32517 59 574 43121
* NepBicHa BapTiCTb 59 956 52 875 45 489 51015 62 246 45746
* pesepB CyMHiBHUX Gopris 3066 9972 17 388 18 498 2672 2625
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:

« 3 GlomKeToM 419 419 376 2486 10019 6 569
* 32 BUOAHUMW aBaHcamu 4413 2108 2011 6118 6760 14 825
* i3 BHYTPILLHIX po3paxyHkiB 0 0 0 0 0 8
IHWwa noToyHa AebiTopchbka 3aboproBaHicTb 193 204 145 212 168 0
MoToyHi dhiHaHcoBI iHBECTUL 2328 1351 0 0 0 0
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLioHanbHii BanioTi 2182 7210 10 445 2488 5774 7301
* B iHO3EMHilt BanioTi 0 0 0 5167 140 669 123 556
IHLWi 0BopOTHI aKTVBY 1354 1763 2470 4065 8147 7936

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»
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BanaHcoBi aaHi BAT «KipoBorpapoGneHepro» (MpofAoBKEHHS), TUC. IPH.

AKTUB 31122004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2008  30.06.2009
Ycbo20 3a posdinom Il 91159 68 362 64 913 74 767 258 505 238 572
Ill. Bumpamu mati6ymHix nepiodie 8007 3295 11 10 8 11
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 0 0 0 0 8 0
BAJTAHC 528 028 459 417 457 211 471170 933 966 1026 146

Jlwcepeno: BAT «Kiposoepadobnenepzo»

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»
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BanaHcoBi aaHi BAT «KipoBorpapoGneHepro» (MpofAoBKEHHS), TUC. IPH.

NACUB 31.12.2004  31.12.2005  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008  30.06.2009
I. BnacHull kaniman

CraTyTHuii kanitan 29 844 29 844 29 844 29844 29 844 29 844
MaroBni kanitan 0 0 0 0 0 0
[loaaTtkoBuWI BKNAZeHuiA Kanitan 0 0 0 0 0 0
IHLWWiA JOAaTKOBWIA KaniTan 427 678 386 929 349177 320951 292 905 279075
Pe3sepBHuii kanitan 171 171 314 1104 2077 2077
Hepoanoginenuit npubyTok (HeMoKkpuTwit 36KUTOK) (40 278) (38 055) (3920) 28548 38 755 57 647
Heonnayeruit kanitan 0 0 0 0 0 0
BunyueHuit kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom | 417 415 378 889 375415 380 447 363 581 368 643
Il. 3abe3neyeHHs HacmynHuUX eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 0 0 3712 3358 8712 9848
[HwWi 3aBe3neyeHHs 0 0 0 0 0 0
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 0 0 0 0 0 0
Ycbo20 3a posdinom Il 0 0 3712 3358 8712 9848
Ill. fos2zocmpokoei 30606 ‘A3aHHs

[oBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 0 0 18079 0 0 0
IHLWi poBrocTpokosi hiHaHCOBI 3060B's3aHHS 0 221 2973 5078 125 307 122 865
Binctpoueri nogaTkosi 30608's3aHHs 0 0 11632 16 988 0 0
IHLWi poBrocTpokoBi 30608'13aHHS 23 508 9000 9000 9000 9000 9000
Ycbo20 3a posdinom Il 23508 9221 41684 31066 134 307 131 865
IV. MomovyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis 507 15859 0 0 306 075 404 097
MoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBIOCTPOKOBUMU 3000B'I3aHHSIMM 23 349 25619 0 11009 0 0
Bekceni BupaHi 0 196 0 0 4142 14142
KpeauTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 48 608 11940 11041 13725 36 955 19973
MoTouHi 3060B'A3aHHS 32 po3paxyHKamu:

* 3 0flepKaHuX aBaHCiB 9716 10 861 14 444 23785 48 241 48 279
* 3 6lomxeTom 1859 2792 4159 1878 3228 627
* 3 103a60KETHUX NNaTexis 0 0 5 5 0 0
* 3i CTPaxyBaHHs 3 4 1195 1065 604 1890
* 3 ONnaTv npawi 660 1367 2700 3196 5142 5469
* 3 y4acHuKamu 2068 2647 2716 1014 19 361 19330
* i3 BHYTPILUHIX pO3paxyHKiB 0 0 0 0 0 0
IHLi noTOYHi 3060B'A3aHHS 335 22 140 622 3618 1983
Ycbo20 3a po3dinom IV 87 105 71307 36 400 56 299 427 366 515790
V. Joxodu maii6ymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BANTAHC 528 028 459 417 457 211 471170 933966 1026 146

Locepeno: BAT «Kiposoepadodnenepeor

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»
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[ani 3BiTy npo cpiHaHcoBi pesynbTatn BAT «KipoBorpago6neHepro», TUC. rpH.

Jopatok o perTuHroBoro 3giTy Ne2

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[Hoxid eid peanizayii npodykyii (moeapie, pobim, nocnyz) 364845 353614 405203 476 553 295524 637 411 345 565
Mopatok Ha AodaHy BapTiCTb 60 807 58 936 67 534 79425 49254 106 235 57 594
AKUWM3HUA 36ip 0 0 0 0 0 0 0
IHWI BUpaxyBaHHs 3 oxogy 0 0 0 0 0 0 0
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 304038 294678 337669 397128 246270 531176 287 971
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 309287 265705 302067 377087 217 848 482604 251061
Banosuii:

* Npu6ymoxk 0 28973 35602 20 041 28422 48572 36910
* 36umok 5249 0 0 0 0 0 0
[HWi onepayiiHi foxoam 58 848 59 188 62245 100 169 213296 434 981 218382
AnMiHiCTpaTMBHI BUTPaTH 5002 7802 8135 8523 5936 19 563 17 670
Butpaty Ha 30yT 0 0 0 0 0 0 0
[HLWi onepaLiiiHi BUTpaTH 57 497 69 455 48911 77217 197212 456 903 209 375
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disnbHocMi:

* Npu6ymoxk 0 10 904 40 801 34470 38570 7087 28 247
* 36umok 8900 0 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 0 0 0 0 0 0
IHLWi chiHaHCoBI foxoam 313 310 182 204 293 6839 7246
[HwWi foxoam 32632 20926 87 558 50 854 67087 146 829 54 538
®iHaHcoBi BuTpaTH 191 704 11653 2331 9059 34 603 27 252
Butpatu Big yuacTi B kanitani 0 0 0 13 0 137 0
[HwWi BUTpaTH 31802 19 527 87 595 45013 62564 139039 53 679
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHsI:

* Npu6ymoxk 0 11 909 29 293 38171 34 327 0 9100
* 36umok 7948 0 0 0 0 13024 0
Mopatok Ha npubyTok 12137 13 487 18720 9600  -14 387 4000
[loxop, 3 noaatky Ha npubyTok 0 3091 0 0 0 0 0
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid 3euyaliHoi disnbHoCcMi:

* Npu6ymoxk 0 2863 15 806 19 451 24727 1363 5100
* 36umok 7948 0 0 0 0 0 0
Hapssuyaiti:

* JOX0au 0 0 0 36 0 0 0
* BUTPaTU 0 0 0 39 0 88 56
MopaTku 3 HaA3BNYAIHOTO [OXOMY 0 0 0 0 0 0 0
Yucruii:

* NIpuBYTOK 0 2863 15 806 19 448 24727 1275 5044
* 36UTOK 7948 0 0 0 0 0 0

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»
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[Dani 3BiTy npo hiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «KipoBorpago6neHepro» (npofoBKeHHS), TUC. TPH.

IIl. ENEMEHTU ONEPALIVHUX BUTPAT 2004 2005 2006 2007 6 mic. 2008 2008 6 mic. 2009
MartepianbHi 3atpaty 62815 57 397 49 255 36 098 57 462 47 620 21823
Butpatit Ha onnaty npaj 30855 33745 38 349 46 736 29636 76 395 44 862
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 11272 12298 13782 16 916 10673 27 349 16 011
AwmopTu3ais 52 262 37243 32791 32710 18 050 36 559 19 604
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 27 216 44 468 38 587 35956 166 802 370 627 159 147
PA3OM 184 420 185 151 172764 168 416 282 623 558 550 261 447

Locepeno: BAT «Kiposoepadobienepzoy
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PeliThHroBe areHTcTBo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB BAT «KipoBorpago6neHepro», Tuc. rpH.

Jopatok [0 perTuHroBoro 3giTy Ne3

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 2008
I. PYX KOLLTIB Y PE3YNbTATI OMEPALIAHOI AIANBHOCTI

Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCcMI (7 948) 11 909 29 293 38171 (13 024)
KopuryBaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito He0BOPOTHMX aKTUBIB 52 262 37243 32791 32710 36 559
* 36inbLUEHHS (3MeHLUEHHS) 3abeaneyeHb (14) 0 3712 (354) 5354
+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHUX KypCoBUX PisHNLb 0 0 0 0 (56 570)
* 36uTOK (MPUBYTOK) BiA HEONEPALHO AiANbHOCTI (1143) (1709) (145) (6 032) (14 492)
Butpatit Ha cnnary BicoTkiB 191 704 11653 2331 34 603
oo o o arpades i s ww mw wws g
3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):

+ 060POTHMX aKTUBIB 5461 26 848 5430 (10 291) (42 286)
* BUTPaT MaibyTHix nepioais 8409 4712 3284 1 2
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'13aHb 41077 (32794) 4569 10919 55616
* [OX0AiB MaitbyTHiX nepioais 0 0 0 0 0
Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 98 295 46 913 90 587 67 455 5762
CnnaveHi:

* BiAICOTKM (191) (704) (11 653) (2331) (30 706)
* nopaTk1 Ha npubyTok (6 361) (11362) (15 269) (16 544) (14 888)
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi 91743 34 847 63 665 48 580 (39 832)
Pyx kowTiB Bif Haa3BMYanHUX nogil 0 0 0 (3) 88
YucTuit pyx KowTiB BiA onepauiiiHoi gisnbHoCTi 91743 34 847 63 665 48 577 (39 744)
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI

Peanisauisi:

* (hiHaHCOBMX iHBECTMLLN 24938 12101 42 348 47101 121 859
* He0BOPOTHNX aKTUBIB ™ 456 1154 336 0
* MaHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:

* BiAICOTKM 313 310 182 204 6559
* AUBigeHan 0 0 0 0 0
IHLi HAAXOMKEHHS 0 0 8 865 7673 85797
Mpuabani:

* (hiHaHCOBi iHBECTULLT (28 939) (8479) (49 870) (53 431) (356 510)
* HeobOpOTHI aKkTMBM (22 476) (22 414) (23272) (24 403) (24 476)
* MaHOBI KOMMeKkcn 0 0 0 0 0
[HwWi nnaTexi (74 278) (23 284) (24 530) (503) (86 082)
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi (99 701) (41 310) (45123) (23 023) (252 853)
Pyx KkoLuTiB BiA Haf3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTuit pyx Big iHBECTULiIAHOT AiANLHOCTI (99 701) (41 310) (45123) (23 023) (252 853)

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»

16



R “-l I.
PeliThHroBe areHTcTBo u

[ani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB BAT «KipoBorpago6neHepro» (NpoaoBkKeHHs ), TUC. IPH.

MokasHuk 2004 2005 2006 2007 2008
IIl. PYX KOLUTIB Y PE3Y/IbTATI ®IHAHCOBOI JISINILHOCTI

HapnxomxeHHs BnacHoro kanitany 9342 0 0 0 0
OTpumaHi no3uku 279 15 467 14 813 27036 415 956
IHLi HAAXOMKEHHS 0 0 0 69 72922
MoraLLeHHst no3unk (298) (3976) (5851) (32197) (110 842)
CnnaveHi avBifeHom 0 0 0 (16 694) (100)
[HWi nnatexi 0 0 (24 269) (6 558) (3121)
Yucmuii pyx kowmie do Had3eu4aliHux noditl 9323 11491 (15 307) (28 344) 374 815
Pyx koLuTiB BiA HaZ3BMYaitHIX NOgiN 0 0 0 0 0
YucTuit pyx Bia hiHaHCOBOI AiAnbHOCTI 9323 11491 (15 307) (28 344) 374 815
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPION 1365 5028 3235 (2790) 82218

Jlwcepeno: BAT «Kiposoepadobnenepzo»

Peitunrosuii 38iT (KROE 001-014) — BAT «KiposorpagobneHepro»
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Рейтинговий звіт KROE-001-014

про оновлення кредитного рейтингу 

		Об’єкт рейтингування: 

		боргове зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові облігації



		Обсяг випуску: 

		• серії А – 5 000 000,0 грн.


на загальну суму 5 000 000,0 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		• серії А − 1 000,0 грн.



		Кількість облігацій:

		• серії А − 5 000 штук


загальною кількістю 5 000 штук



		Відсоткова ставка:

		• серії А − 23% річних на 17-18 відсоткові періоди



		Термін розміщення:

		• серії А – з 19.09.2005 р. по 18.09.2008 р.



		Термін обігу:

		після реєстрації звіту про результати відкритого (публічного) розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій  по 06.09.2015 р. (включно)



		Термін погашення:

		• серії А – з 07.09.2015 р. по 14.09.2015 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата визначення:

		27.07.2005 р.



		Дата оновлення:

		10.12.2009 р.



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:

		uaBBB



		Прогноз:

		негативний





Вихідна інформація


Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит‑Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Кіровоградобленерго» за І півріччя 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану товариством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій самим емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу

		Дата

		27.07.2005

		14.03.2006

		02.06.2006

		20.09.2007

		18.12.2008

		10.03.2009

		02.04.2009

		19.05.2009

		10.12.2009



		Рівень кредитного рейтингу

		uaBB

		uaBB+

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB

		uaBBB



		Прогноз

		стабільний

		позитивний

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		негативний

		негативний

		негативний

		негативний



		Рейтингова дія

		визначення

		підвищення

		підвищення

		підтвердження

		підтвердження

		внесення до Контрольного списку зі зміною прогнозу

		виведення з Контрольного списку зі збереженням прогнозу

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB характеризується ДОСТАТНЬОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Негативний прогноз вказує на можливість зниження рейтингу протягом року при збереженні негативних тенденцій та реалізації поточних ризиків.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго» підтримується:


· природною монополією Емітента у Кіровоградському регіоні з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами;


· прийнятним рівнем розрахунків абонентів за спожиту електроенергію.


Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго» обмежується:


· суттєвим борговим навантаженням Емітента;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine», до якої входить Емітент.


Основні балансові показники, тис. грн.

		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Актив / Пасив

		528 028

		459 417

		462 667

		471 170

		933 966

		1 026 146



		Основні засоби

		374 865

		361 738

		349 394

		346 679

		363 516

		363 139



		Власний капітал

		417 415

		378 889

		391 789

		380 447

		363 581

		368 643



		Довгострокові зобов’язання

		23 508

		9 221

		41 684

		31 066

		134 307

		131 865



		Поточні зобов’язання

		87 105

		71 307

		36 400

		56 299

		427 366

		515 790



		Короткострокові кредити банків

		507

		15 859

		0

		0

		306 075

		404 097





Основні показники операційної діяльності, тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс.


2008

		2008

		6 міс.


2009



		Чистий обсяг продажу

		304 038

		294 678

		337 669

		397 128

		246 270

		531 176

		287 971



		Валовий прибуток (збиток)

		(5 249)

		28 973

		35 602

		20 041

		28 422

		48 572

		36 910



		Операційний прибуток (збиток)

		(8 900)

		10 904

		40 801

		34 470

		38 570

		7 087

		28 247



		Чистий прибуток (збиток)

		(7 948)

		2 863

		15 806

		19 448

		24 727

		1 275

		5 044



		EBITDA

		52 140

		49 546

		73 555

		73 008

		61 143

		64 323

		48 710





ВАТ «Кіровоградобленерго» – енергопостачальна компанія, природний монополіст з передачі та постачання місцевими мережами електроенергії за регульованими тарифами споживачам на території Кіровоградської області. Основним власником аналізованого підприємства є компанія VS Energy International N.V. (зареєстрована у Нідерландах), яка володіє 94% від загальної кількості акцій. Згідно з публічною інформацією, VS Energy International N. V. (Нідерланди) також володіє пакетами акцій низки інших енергопостачальних підприємств України. Проте група компаній офіційно неоформлена, консолідована звітність та прямі операційні зв’язки між цими підприємствами відсутні, тому рейтинг боргового зобов’язання визначається виходячи з кредитоспроможності виключно ВАТ «Кіровоградобленерго».  

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ВАТ «Кіровоградобленерго»  відображує його монопольне становище з постачання електроенергії за регульованим тарифом та передачі електроенергії місцевими (локальними) мережами на території Кіровоградської області, а також прийнятний рівень розрахунків абонентів за спожиту електроенергію. При цьому рівень кредитного рейтингу обмежується борговим навантаженням, залежністю компанії від державного регулювання галузі та ризиком перерозподілу коштів всередині офіційно неоформленої групи компаній «VS Energy International Ukraine». 


Прогноз «негативний» відображує підвищений ризик рефінансування короткострокового боргу компанії в умовах ускладненого доступу до кредитних ресурсів на фінансовому ринку України. 


За підсумками 9 місяців 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з відповідним періодом 2008 року, на 14,7% – до 123 929,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 121 391,7 млн. кВт*год (-13,2% порівняно з відповідним періодом 2008 року). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло. Падіння споживання  негативно позначилося на результатах енергокомпаній, передусім, тих, що орієнтовані на промислово розвинені регіони. Оскільки питома вага великих промислових споживачів ВАТ «Кіровоградобленерго» є незначною (на 10 найбільших прийшлося близько 17% загального обсягу поставок у І півріччі 2009 року), то діяльність підприємства була менш чутливою до впливу кризових явищ. 

Варто відмітити зниження рівня розрахунків за відпущену електроенергію, що пов’язано зі зниженням платоспроможності насамперед кінцевих споживачів внаслідок кризових явищ в економіці України. Збільшення роздрібних тарифів для споживачів у листопаді 2009 року (протягом попередніх місяців поточного року вони залишалися незмінними) має позитивно позначитися на виручці енергопостачальних компаній. Для цих підприємств залишаються актуальними ризики, пов’язані з необхідністю значних інвестицій у модернізацію енергомереж, оскільки вони досить зношені.

ВАТ «Кіровоградобленерго» є природним монополістом з передачі та постачання електроенергії локальними мережами, загальною довжиною 31,4 тис. км, на території Кіровоградської області. Інформацію про основні показники виробничої діяльності підприємства наведено у таблиці (Таблиця 1).

Таблиця 1. Динаміка основних показників виробничої діяльності ВАТ «Кіровоградобленерго» 


		Показник

		Од. виміру

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Площа території, на якій здійснюється діяльність

		тис. кв. км.

		24,6

		24,6

		24,6

		24,6



		Кількість абонентів, всього

		од.

		482 045

		481 618

		478 928

		478 476



		   в т.ч. населення

		од.

		470 122

		469 609

		467 523

		467 038



		Власні генеруючі потужності (ГЕС)

		МВт

		12,5

		12,5

		12,5

		12,5



		Обсяг передачі електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		2 048 812

		1 100 030

		2 162 334

		1 023 708



		Обсяг постачання електроенергії, всього

		тис. кВт*год

		1 480 457

		794 214

		1 581 133

		783 694



		   в т.ч. населення

		тис. кВт*год

		593 550

		327 912

		674 644

		372 149





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»


За результатами січня-червня 2009 року, порівняно з аналогічним періодом попереднього року, обсяги передачі електроенергії ВАТ «Кіровоградобленерго» знизилися на 7% – до 1 023 708 тис. кВт*год, а постачання на 1% – до 783 694 тис. кВт*год. Це пов’язано переважно зі зниженням попиту зі сторони промислових та прирівняних до них споживачів, оскільки по поставкам населенню зафіксовано ріст на 13,5%. 


Основним постачальником електроенергії для ВАТ «Кіровоградобленерго» є ДП «Енергоринок». Фактично аналізоване підприємство є посередником між ДП «Енергоринок» та кінцевими споживачами. Така система функціонування обленерго застосовується на всій території України. Тарифи на передачу та постачання електроенергії встановлюються Національною комісією регулювання електроенергетики. Середньорічні тарифи аналізованого підприємства у І півріччі 2009 року зросли, порівняно з відповідним періодом попереднього року,  на 25‑35%, що компенсувало негативний вплив зниження обсягів передачі і поставок електроенергії на виручку підприємства.

Відсоток оплати за спожиту електроенергію дещо знизився, проте залишається на прийнятному рівні – 99,7%. Заборгованість споживачів за поставлену електроенергію зросла з початку року на 2,7% – до  35 087 тис. грн. Найбільшими боржниками залишалися промислові підприємства (41,2% у структурі заборгованості) та житлово‑комунальні господарства (33,2%). 

Ріст активів ВАТ «Кіровоградобленерго» на 9,9% з початку року відбувся переважно за рахунок збільшення обсягу довгострокових фінансових інвестицій (внески у капітал інших підприємств та інвестиційні сертифікати). Пасиви підприємства збільшилися переважно за рахунок зобов’язань, насамперед короткострокових (515 790 тис. грн. станом на 30.06.2009 р.). 

За рахунок збільшення тарифів на передачу і поставку електроенергії, чистий дохід ВАТ «Кіровоградобленерго» за І півріччя 2009 року зріс, порівняно з відповідним періодом попереднього року, практично на 17% –  до 287 971 тис. грн. Зниження собівартості продукції позитивно вплинуло на величину валового доходу. Проте зростання витрат, у першу чергу фінансових та адміністративних, зумовило зменшення обсягу чистого прибутку майже в 5 разів – до 5 044 тис. грн. Показники рентабельності, порівняно з аналогічним періодом 2008 року, погіршилися (за винятком валової рентабельності),  однак порівняно з показниками за 2008 рік вцілому – покращилися (Таблиця 2). 


Таблиця 2. Динаміка показників рентабельності «Кіровоградобленерго», %

		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Валова рентабельність

		-

		9,8

		10,5

		5,0

		11,5

		9,1

		12,8



		Операційна рентабельність

		-

		3,7

		12,1

		8,7

		15,7

		1,3

		9,8



		Рентабельність діяльності

		-

		1,0

		4,7

		4,9

		10,0

		0,2

		1,8



		Рентабельність EBITDA

		17,1

		16,8

		21,8

		18,4

		24,8

		12,1

		16,9





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Збільшення обсягу банківських кредитів на 32% – до 404 097 тис. грн. та їх короткостроковий характер суттєво обмежують ліквідність ВАТ «Кіровоградобленерго». Додатковий ризик, який пов’язаний з можливою девальвацію гривні, створює те, що більшість кредитів отримано в іноземній валюті. Окрім банківських позик аналізоване підприємство використовує для фінансування своєї діяльності облігації. Зобов’язання підприємства за розміщеними облігаціями серії А та В станом на 30.06.2009 р. складали 122 865 тис. грн. ВАТ «Кіровоградобленерго» своєчасно і у повному обсязі здійснює виплати відсоткового доходу. 

Чистий борг ВАТ «Кіровоградобленерго» зріс з початку 2009 року на 40,6% – до 419 247 тис. грн. станом на 30.06.2009 р. за рахунок  отриманих банківських кредитів. При цьому показник EBITDA, розрахований за попередні 12 місяців, практично не змінився (Таблиця 3).


Таблиця 3. Динаміка показників боргового навантаження ВАТ «Кіровоградобленерго»

		Показник

		Од. виміру

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Чистий борг

		тис. грн.

		45 182

		43 685

		19 607

		17 432

		298 081

		419 247



		FFO

		тис. грн.

		43 348

		48 147

		77 304

		66 826

		(7 570)

		н/р



		EBITDA за останні 12 місяців

		тис. грн.

		44 192

		52 637

		73 555

		73 005

		51 211

		51 890



		Чистий борг / FFO

		рази

		1,04

		0,91

		0,25

		0,26

		-

		н/р



		Чистий борг / EBITDA

		рази

		1,02

		0,83

		0,27

		0,24

		5,82

		8,08





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»

Таким чином, станом на 30.06.2009 р. боргове навантаження Емітента зросло, оскільки відношення чистого боргу до показника EBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, склало 8,1 рази, а за результатами 2008 року це відношення становило 5,82 рази. 

Ліквідність ВАТ «Кіровоградобленерго» обмежується значним обсягом короткострокових банківських кредитів та розміщеними облігаціями зі щорічною офертою. Джерелами ліквідності є залишок грошових коштів на рахунках (130 857 тис. грн.. станом на 30.06.2009 р.), очікувані чисті надходження від операційної діяльності, а також наявні овердрафти.

Висновок

За результатами аналізу кредитний рейтинг випуску відсоткових іменних облігацій  ВАТ «Кіровоградобленерго» серії А підтверджено на рівні uaBBB, прогноз «негативний». 

		Генеральний директор 

		С. А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А. Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І.І. Дикий





Додатки

Додаток до рейтингового звіту №1

Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		348

		333

		246

		184

		836

		678



		• первісна вартість

		457

		571

		571

		596

		1 362

		1 321



		• знос

		109

		238

		325

		412

		526

		643



		Незавершене будівництво

		7 523

		7 120

		9 600

		11 948

		12 629

		18 636



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		374 865

		361 738

		349 394

		346 679

		363 516

		363 139



		• первісна вартість

		1 545 732

		1 555 617

		1 557 058

		1 577 921

		1 617 758

		1 628 997



		• знос

		1 170 867

		1 193 879

		1 207 664

		1 231 242

		1 254 242

		1 265 858



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		10

		10

		0

		489

		107 183

		107 183



		• інші фінансові інвестиції

		12 276

		15 468

		25 372

		37 091

		154 811

		263 403



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		1 185

		0

		7 675

		2

		31 610

		29 714



		Інвестиційна нерухомість

		

		

		

		

		

		



		• справедлива (залишкова) вартість інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		0

		1 749

		1 699



		• первісна вартість інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		0

		2 240

		2 148



		• знос інвестиційної нерухомості

		0

		0

		0

		0

		491

		449



		Відстрочені податкові активи

		32 655

		3 091

		0

		0

		3 111

		3 111



		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		428 862

		387 760

		392 287

		396 393

		675 445

		787 563



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		9 296

		12 239

		11 656

		15 571

		20 671

		25 865



		• товари

		7 838

		0 

		9 709

		6 143

		3 721

		9 389



		Векселі одержані

		6 246

		165

		0

		0

		2

		2



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		56 890

		42 903

		28 101

		32 517

		59 574

		43 121



		• первісна вартість

		59 956

		52 875

		45 489

		51 015

		62 246

		45 746



		• резерв сумнівних боргів

		3 066

		9 972

		17 388

		18 498

		2 672

		2 625



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з бюджетом

		419

		419

		376

		2 486

		10 019

		6 569



		• за виданими авансами

		4 413

		2 108

		2 011

		6 118

		6 760

		14 825



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		8



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		193

		204

		145

		212

		168

		0



		Поточні фінансові інвестиції

		2 328

		1 351

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		2 182

		7 210

		10 445

		2 488

		5 774

		7 301



		• в іноземній валюті

		0

		0

		0

		5 167

		140 669

		123 556



		Iншi оборотнi активи




		1 354

		1 763

		2 470

		4 065

		8 147

		7 936





Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		Усього за розділом ІІ

		91 159

		68 362

		64 913

		74 767

		258 505

		238 572



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		8 007

		3 295

		11

		10

		8

		11



		ІV. Необоротні активи та групи вибуття

		0

		0

		0

		0

		8

		0



		БАЛАНС

		528 028

		459 417

		457 211

		471 170

		933 966

		1 026 146





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Балансові дані ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844

		29 844



		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		427 678

		386 929

		349 177

		320 951

		292 905

		279 075



		Резервний капітал

		171

		171

		314

		1 104

		2 077

		2 077



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		(40 278)

		(38 055)

		(3 920)

		28 548

		38 755

		57 647



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		417 415

		378 889

		375 415

		380 447

		363 581

		368 643



		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		0

		0

		3 712

		3 358

		8 712

		9 848



		Інші забезпечення

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		0

		0

		3 712

		3 358

		8 712

		9 848



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		0

		0

		18 079

		0

		0

		0



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		221

		2 973

		5 078

		125 307

		122 865



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		11 632

		16 988

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		23 508

		9 000

		9 000

		9 000

		9 000

		9 000



		Усього за розділом ІІІ

		23 508

		9 221

		41 684

		31 066

		134 307

		131 865



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		507

		15 859

		0

		0

		306 075

		404 097



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		23 349

		25 619

		0

		11 009

		0

		0



		Векселі видані

		0

		196

		0

		0

		4 142

		14 142



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		48 608

		11 940

		11 041

		13 725

		36 955

		19 973



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		9 716

		10 861

		14 444

		23 785

		48 241

		48 279



		• з бюджетом

		1 859

		2 792

		4 159

		1 878

		3 228

		627



		• з позабюджетних платежів

		0

		0

		5

		5

		0

		0



		• зі страхування

		3

		4

		1 195

		1 065

		604

		1 890



		• з оплати праці

		660

		1 367

		2 700

		3 196

		5 142

		5 469



		• з учасниками

		2 068

		2 647

		2 716

		1 014

		19 361

		19 330



		• із внутрішніх розрахунків

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші поточні зобов'язання

		335

		22

		140

		622

		3 618

		1 983



		Усього за розділом ІV

		87 105

		71 307

		36 400

		56 299

		427 366

		515 790



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		528 028

		459 417

		457 211

		471 170

		933 966

		1 026 146





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

		364 845

		353 614

		405 203

		476 553

		295 524

		637 411

		345 565



		Податок на додану вартість

		60 807

		58 936

		67 534

		79 425

		49 254

		106 235

		57 594



		Акцизний збір

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий дохід від реалізації продукції

		304 038

		294 678

		337 669

		397 128

		246 270

		531 176

		287 971



		Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

		309 287

		265 705

		302 067

		377 087

		217 848

		482 604

		251 061



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		28 973

		35 602

		20 041

		28 422

		48 572

		36 910



		• збиток

		5 249

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		58 848

		59 188

		62 245

		100 169

		213 296

		434 981

		218 382



		Адміністративні витрати

		5 002

		7 802

		8 135

		8 523

		5 936

		19 563

		17 670



		Витрати на збут

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні витрати

		57 497

		69 455

		48 911

		77 217

		197 212

		456 903

		209 375



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		10 904

		40 801

		34 470

		38 570

		7 087

		28 247



		• збиток

		8 900

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші фінансові доходи

		313

		310

		182

		204

		293

		6 839

		7 246



		Інші доходи

		32 632

		20 926

		87 558

		50 854

		67 087

		146 829

		54 538



		Фінансові витрати

		191

		704

		11 653

		2 331

		9 059

		34 603

		27 252



		Витрати від участі в капіталі

		0

		0

		0

		13

		0

		137

		0



		Інші витрати

		31 802

		19 527

		87 595

		45 013

		62 564

		139 039

		53 679



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		11 909

		29 293

		38 171

		34 327

		0

		9 100



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		0

		13 024

		0



		Податок на прибуток

		 

		12 137

		13 487

		18 720

		9 600

		-14 387

		4 000



		Доход з податку на прибуток

		0

		3091

		0

		0

		0

		0

		0



		Фінансові результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 863

		15 806

		19 451

		24 727

		1 363

		5 100



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		• доходи

		0

		0

		0

		36

		0

		0

		0



		• витрати

		0

		0

		0

		39

		0

		88

		56



		Податки з надзвичайного доходу

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		0

		2 863

		15 806

		19 448

		24 727

		1 275

		5 044



		• збиток

		7 948

		0

		0

		0

		0

		0

		0





Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		2004

		2005

		2006

		2007

		6 міс. 2008

		2008

		6 міс. 2009



		Матеріальні затрати

		62 815

		57 397

		49 255

		36 098

		57 462

		47 620

		21 823



		Витрати на оплату праці

		30 855

		33 745

		38 349

		46 736

		29 636

		76 395

		44 862



		Відрахування на соціальні заходи

		11 272

		12 298

		13 782

		16 916

		10 673

		27 349

		16 011



		Амортизація

		52 262

		37 243

		32 791

		32 710

		18 050

		36 559

		19 604



		Інші операційні витрати

		27 216

		44 468

		38 587

		35 956

		166 802

		370 627

		159 147



		РАЗОМ

		184 420

		185 151

		172 764

		168 416

		282 623

		558 550

		261 447





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»

Додаток до рейтингового звіту №3


Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Кіровоградобленерго», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		(7 948)

		11 909

		29 293

		38 171

		(13 024)



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		• амортизацію необоротних активів

		52 262

		37 243

		32 791

		32 710

		36 559



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		(14)

		0

		3 712

		(354)

		5 354



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		0

		(56 570)



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(1 143)

		(1 709)

		(145)

		(6 032)

		(14 492)



		Витрати на сплату відсотків

		191

		704

		11 653

		2 331

		34 603



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності 

до зміни в чистих оборотних активах

		43 348

		48 147

		77 304

		66 826

		(7 570)



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		• оборотних активів

		5 461

		26 848

		5 430

		(10 291)

		(42 286)



		• витрат майбутніх періодів

		8 409

		4 712

		3 284

		1

		2



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		• поточних зобов’язань

		41 077

		(32 794)

		4 569

		10 919

		55 616



		• доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		98 295

		46 913

		90 587

		67 455

		5 762



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		• відсотки

		(191)

		(704)

		(11 653)

		(2 331)

		(30 706)



		• податки на прибуток

		(6 361)

		(11 362)

		(15 269)

		(16 544)

		(14 888)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		91 743

		34 847

		63 665

		48 580

		(39 832)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		(3)

		88



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		91 743

		34 847

		63 665

		48 577

		(39 744)



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		• фінансових інвестицій

		24 938

		12 101

		42 348

		47 101

		121 859



		• необоротних активів

		741

		456

		1 154

		336

		0



		• майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		 

		 

		 

		 

		 



		• відсотки

		313

		310

		182

		204

		6 559



		• дивіденди

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші надходження

		0

		0

		8 865

		7 673

		85 797



		Придбані:

		 

		

		 

		 

		 



		• фінансові інвестиції

		(28 939)

		(8 479)

		(49 870)

		(53 431)

		(356 510)



		• необоротні активи

		(22 476)

		(22 414)

		(23 272)

		(24 403)

		(24 476)



		• майнові комплекси

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші платежі

		(74 278)

		(23 284)

		(24 530)

		(503)

		(86 082)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(99 701)

		(41 310)

		(45 123)

		(23 023)

		(252 853)



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(99 701)

		(41 310)

		(45 123)

		(23 023)

		(252 853)





Дані звіту про рух грошових коштів ВАТ «Кіровоградобленерго» (продовження), тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		9 342

		0

		0

		0

		0



		Отримані позики

		279

		15 467

		14 813

		27 036

		415 956



		Інші надходження

		0

		0

		0

		69

		72 922



		Погашення позик

		(298)

		(3 976)

		(5 851)

		(32 197)

		(110 842)



		Сплачені дивіденди

		0

		0

		0

		(16 694)

		(100)



		Інші платежі

		0

		0

		(24 269)

		(6 558)

		(3 121)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		9 323

		11 491

		(15 307)

		(28 344)

		374 815



		Рух коштів від надзвичайних подій

		0

		0

		0

		0

		0



		Чистий рух від фінансової діяльності

		9 323

		11 491

		(15 307)

		(28 344)

		374 815



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		1 365

		5 028

		3 235

		(2 790)

		82 218





Джерело: ВАТ «Кіровоградобленерго»





































































































































































































































Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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