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HowmiHanbHa BapTicTb: cepia C: 1 000,0 rpH.

cepia D: 1 000,0 rpH.

KinbkicTb obnirauii: cepia C: 50 000,0 og.
cepia D: 50 000,0 oa.

TepmiH o6iry: cepisi C: 03.03.2008 p. - 27.02.2011 p. (1 092 gis)
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TepMiH po3MiLLEeHHS: cepia C: 03.03.2008 p. - 03.03.2009 p.
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BigcoTkoBa cTaBka: 14,0% piYHMX y FPUBHI HA NEPLUMN-LLIOCTUIA NPOLIEHTHI Nepioan, Ha CbOMMIA-
OBaHagUATMI NPOLEHTHI Nepioan BCTAHOBMETLCS EMiTEHTOM, BUXOaa4um 3

PVHKOBOI KOH'OHKTYpW, ane He Huxye Big obnikoBoi ctaBkn HBY Ha aeHb
NPUNHATTA PiLLEHHS NPO 3MiHY BiACOTKOBOI CTaBKu

PiBeHb KpeanTHOro pentuHry 6oprosoro iHCTpymeHTy:  uaBBB
MporHos: cTabinbHUI

[aTta BU3HAYEHHS: 27.12.2007 p.

Hapganuin y pesynbraTi peMTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PernTUHr GoproBoro 3000B’i3aHHS MO3uyanbHUKa BM3HAYeHO 3a HauioHanbHo
PeiTUHIOBOIO LUKAMOo, Ha Lo BKa3sylTb MiTepy ua y MNOo3Hauli KpeauTHOro pentuHry. HauioHanbHa perTUHroBa LuKana [J03BOMSE BUMIPATU
PO3MoAIN KPeAMTHOrO PU3KKy B eKoHOMIL YkpaiHu 6e3 ypaxyBaHHs CYBEPEHHOMO pPU3NKy Ta Npu3HayeHa ANs BUKOPUCTAHHS eMiTeHTamu LiHHUX
nanepie, no3nyanbHUKamu, PiHAHCOBUMM yCTaHOBaMM, NocepeaHnkaMm Ta iHBecTopamu Ha hiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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BuxigHa iHcdopmMauin

Jlns mpoBeeHHS MPOLEAYpH MPUCBOEHHS KPEIUTHOTO PEHTHHTY areHTcTBO «Kpemut-
PetfiTuar» BukopucroByBaio ¢inancoBy 3BiTHiCTE TOB « M/ I'pyn» 3a 2002-9 micsis
2007 pp., a TakoXX BHYTpIIHIO iH(OpMAaLil0, HagaHy IIMPHEMCTBOM Y XOJi
peiituHrOBOTO Tpolecy. byno mpoaHamizoBaHO iH(pOpPMAILiI0O CTOCOBHO YCiX 1CTOTHHX
aCTeKTIB AisTbHOCTI TOBAPUCTBA.

KpenutHuit pediTuHr IpyHTY€EThCS Ha iHQOpMaIii, HamaHiil caMUM MiIIPUEMCTBOM, a
TakoX Ha iHImINA iH(MOpMaIli, MO € y PO3MOPS/HKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBa Ta
BBKAEThCA HAMIHHOIO. PiBeHb KpEOMTHOTO pEHTHHTY 3aleXuTh B SKOCTI,
ONHOPITHOCTI Ta TOBHOTH iH(oOpMaIli, MO € y pPO3MOPSIHKEHHI PEHTHHTOBOTO
areHTCTBa.

IcTopia KpeauTHOro peMTUHIy

[arta 27.12.2007
PiBeHb KpeanuTHOro penTuHry uaBBB
lMporHo3 ctabinbHuit

Bu3HaueHHs NOTOYHOro KPeaUTHOro PpeUTUHIY

[Mo3nyansauk abo oOkpemMuil OoproBuii iHCTpymMeHT 3 peiitunrom uaBBB
xapaktepusyerbcss JOCTATHBOIO kpeanToCHpOMOXKHICTIO TMOPIBHSHO 3 1HIIMMHU
YKpaiHCBKMMH  MO3WYanbHUKamMu  abo  OoproBumu  iHcTpyMeHTamH.  PiBeHb
KpPEIUTOCIIPOMOKHOCTI ~ 3QJICKUTh  Bifl BIUIUBY HECHPHUATIMBHX KOMEPUiHHUX,
(iHaHCOBUX Ta €EKOHOMIYHUX YMOB.

CTabiibHNI TTPOTHO3 BKa3y€e Ha BIJICYTHICTh HAa TOTOYHHUN MOMEHT IEPEeIyMOB IS
3MiHU PEHTUHTY MIPOTITOM POKY.

Peittunrosui 3sit (MDGR 001-001) — TOB «M[, I'pyn»
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PiBeHb KpeAUTHOro peuTuUHry 6oprosoro 306oB’asanHa TOB «M[ Mpyn>
NiATPUMYETbLCA:

. BxomkeHHssM TOB «M/[ I'pym» mo onmHOWMEHHOI HOpUAMYHO-HEO(OPMIIEHOT
TpyIu KOMITaHii (xommanii TOB «MJl Kpemeruyx» Ta
TOB «/IHIIpOTIETPOBCHK»  BUCTYMAIOTh IOPYYHTEIAMHA 33  3aIIaHOBAHOIO
eMicCi€ro obuirartiit), sSKa  BUCTYTAE odiIiHHIM MIPEICTAaBHIKOM

BAT «3anopixcTanby, Ta € OJHAM 3 HaHOUIBIINX BITYU3HIHUX METaJIOTPEiaepiB
(y 2006-2007 pp. muTOMa Bara Ha pHHKY CTaHOBHJIA OMH3BKO 7%);

. 3pOCTaHHSIM OCHOBHHMX TMOKa3HUKIB MisiabHOCTI Emitenta mpotsrom 2003-
2006 pp.: umcroro obOcary peamizamii — y 2,8 pasu go 365,4 muH. rpH. (32
9 micsiB 2007 poky — 417,6 maH. rpH.), EBITDA —y 2 pasu, 10 35,1 muH. rpH.
(3a 9 micsmi 2007 poxy — 46,0 MITH. TpH.);

o BUCOKHMH TEMIIAaMH POCTY BHYTPIIIHBOIO CIIOKMBAHHS METAJONPOIYKINI Ta
OYIKyBaHUM IMPOJIOBKEHHSM L€l TeHACHIIT Yy MalOyTHBOMY.

PiBeHb KpeaguTHOro penTUHry 6oprosoro 306os'sasaHHa TOB «M MNpyn»
obMexxyeTbcs:

° sanmexHicTioO EmiTenTa Bim BAT «3anopixkcTanby, mATOMa Bara MpoIyKIlii IKOTo
y crpykrypi peamizamii TOB «MJ I'pyn» cramoButs monaxm 50% (y
HaTypaJIbHOMY BHUMIpi);

. 30UIbIIEHHSIM  OOpProBOr0 HABaHTAXKEHHS 3 YpaxyBaHHSIM 3aIIaHOBAHOTO
Burrycky oomiranii (100 mma. TpH.) 10 1844 mmH. rpH.,, MmO Yy 7,5 pasu
mepeBHIye o0csr BiacHoro Kamitamy Ewmitenta (24,6 MIH. TpH.) CTaHOM Ha
01.10.2007 p.; Emitenta ta mopyuutenis — no 231,4 MuH. TpH., o y 6,8 pa3u
TIEPEBHIIY€ OOCAT KOHCOJIIOBAaHOTO BIacCHOTO KamiTtany (34,2 MitH. TpH.).
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OCHOBHi NOKA3HUKM

OcHOBHi 6anaHcoBi MOKAa3HUKM, TUC. TPH.

CratTs 6anaHcy 01.01.2003  01.01.2004  01.01.2005 01.01.2006  01.01.2007  01.10.2007
AkTuB 71217 296429 62715,7 741596 1416147  170042,3
OcHoBHi 3acobu 850,3 2832,1 2039,0 4640,9 7990,0 10 250,6
BnacHuit kanitan 2038,8 36405 29711 2499,0 7890,7 24 6426
[ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a TOBapM, nocnyru, pobotu 153,8 23441 13760,9 13 259,6 43776,8 60514,3
Kpeoutopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, nocnyru, pobotu 1708,7 4108,0 11998,7 32347 44 808,6 492385
MoTouHi 30608's13aHHS 5088,9 16 002,4 24006,4 316606  103724,0 68 499,7

OCHOBHi NOKa3HMKK onepawinHoi AiANbLHOCTI, TUC. IPH.

MokasHuk 2003 2004 2005 9 mic. 2006 2006 9 mic. 2007
YucTuin obear npopaxy 1297544 243 437,0 198 371,1 2257342 365 346,0 417 629,5
Banosuit npubyTok 226534 399735 27 855,0 282132 46 945,1 513353
OnepaujitHiin npubyTok 23958,7 305928 17637,0 21617,2 352955 31403,3
Yuctuit npubyTok 124154 19218,8 2966,5 11485,0 192717 277420
EBITDA 17 212,80 30 745,90 18 407,90 19671,70 35 056,60 45994,40

Petunrosui 3siT (MDGR 001-001) — TOB «M[, 'pyn»
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Pe3rome

ToBapucTBO 3 0OMekeHOr0 BimnmoBigambHicTIO «MJ] I'pym» (mani — TOB «M/JI I'pym»
abo EMmiTeHT) 3MiHCHIOE ONTOBO-PO3PiOHY peanizallifo MeTaJoNpOMyKIli Ta OMTOBY
TOPTIBJII0 BOTHETPUBKUMHU BUpoOaMu. Ha choroani EMITEHT BXOIUTH 10 TPIMKY JIiepiB
BITYM3HSIHUX MeTamoTpeiaepiB. [limnpueMcTBO 3MIHCHIOE CBOIO [ISUTBHICTH IO BCil
TEepUTOPIi YKpaiHu Yepe3 po3raayKeHy MEpexKy, sika BKIIIOYAE TOPrOBI TUIOII Y Pi3HUX
perionax. EMiTeHT Mae nitode mpeAcTaBHHLTBO y M. 3amopixoks. TOB «MJI I'pym»
BUCTYIA€ pETioHaJbHUM TpeacTaBHUKOM BAT «3amopikcTanby, siKe € TpOBIIHUM
BUPOOHUKOM BHCOKOSIKICHOT METaJONpOJMYKIIii, 30KpeMa, MiJIPUEMCTBO € OJHHM 3
OCHOBHHX MOCTAYaJIbHUKIB JIMCTOBOIO MIPOKATY 1 THYTHX MPOQiIeH.

TOB «M/I I'pyn» € uneHoM Yxkpaincbkoi Acoriamii MeranotoproBiie i KuiBcbkoi
Toproso-mipomucinosoi [lanatu ta Toproso-mpomucnosoi [lanatu Ykpainu. CraryTauii
KariTaja KOMIIaHil MPOTSTOM BCHOTO TEPiOAy 3alUIIaBcsi HE3MIHHUM 1 CTaHOM Ha
01.10.2007 p. cxmaB  1066,0 Tuc. rpH.  Ilepemik  3aCHOBHHKIB €  JIOCHTh
nuBepcuikoBaHul. BinbIIicTh yYacHWKIB TOBApHCTBAa € IOPUIUYHI 0COOH, 30Kpema,
maitke 50,0% cratyTHOro Kamitamy EmiTeHTa CTaHOBISATH TPOIIOBI BHECKH IBOX
kommanii: «MIJ| Jlemackeiin Jlimiten» Ta «Fenford Investments Limited».
[TianmpueMcTBO BOJIOZIE€ KOPIOPAaTHMBHUMH MpaBaMH y CTaTyTHUX (GOHAAX 1HIIMX
MiAPUEMCTB, 3arajlbHa CyMa 1HBECTHLIH y CTaTyTHHX (OHAAX IHIIUX MiATPHEMCTB
cranoButh 15 627,3 tuc. rpH. 3okpema, TOB «M/l I'pyn» € 3aCHOBHHKOM JAOYipHIX
mignpuemMctB 'y XapkoBi, Kpemenuyky, 3amopoxoki Ta Opeci, IO Takox
CHELiaNi3yIOTbcd Ha 3iMCHEHHI ONTOBO-PO3APiOHOI TOPTiBIi JHUCTOBUM Ta COPTOBUM
METaJOMPOKATOM.

3aranoMm, YKpaiHCHKUI MeTamypriiHUd pHHOK € JOCHTh crenudiuanii. Bix
XapaKTEePU3Y€EThCS EKCIIOPTHOIO OPIEHTAIliEI0 Ta BIICYTHICTIO BJIACHOI PO3BHHEHOI
30yTOoBOi Mepexi y BUpoOOHHKIB. [locepemHWUITBO MeTanmoTpeiiepiB Ha pPUHKY
HEOOXiJTHe, TOMY IO BOHO [03BOJISIE 3a0€3MEYUTH TMOKYMIB OyIb-SIKUMH MapTisIMU
3aKyIiBeb Ta MUPOKUM aCOPTUMEHTOM MPOIYKIIii (Bix pi3HuUX BupoOHUKIB). [lomuT Ha
MeTaJonpoayKuii mopiuHo 3poctae, y 2006 poui npupict ckinas 19,0%, 3a miacymkamu
9 micsii 2007 poKy CIOXXHUBAHHS METAJIONPOAYKIii 301np1nock Ha 32,6% MOPIBHAHO
13 aHanoriunuM nepiogom 2006 poky — 10 7,2 MIIH. TOHH, MeTajonpokary Ha 45,1% -
mo 2,2 mmH. ToHH (32 mgaHuMu YAM). JlisUIbHICTH IMiINPHEMCTB-METaIOTpenepiB
HaIpsaMy 3aJIeKaTh BiJl METATYPrifHOTO KOMIUIEKCY YKpaiHU, OCKITbKHA METalypriiHi
KOMOIHATH € iX TPSAMHMH ITOCTadYaJbHUKAMH NPOAYKINi. 3a miacyMKamMu 9 MicsIliB
2007 poxy HAHOUTBPIIAM TOCTAYAILHUKOM METAJONPOKATy Ha BITYN3HSIHUA PHHOK
samumaeTbest  «Arcelor Mittal KpuBmit Pir», 00csSrnm TOCTaBOK SIKOTO  CKJIANA
578,9 tuc. tor  (31,2% CyKymHHX TIOCTaBOK  MeETaJompokary). | omoBHHMH
CITO)KMBAaYaMH METAJIONPOAYKINI € TpyOHI MiANpHEMCTBA. 3a pe3yJbTaTaMd CidHsI-
»oBTHS 2007 poKy mHWTOMa Bara METaJOTpEHepiB y 3aralbHOMY O00Cs3i peamizartii
METAJIONPOIYKIlil Ha BHYTPIIIHbOMY pHUHKY cTaHoBmia 30% (3a aHamOTiYHHNA Tepion
2006 poxy — 28%), TpyoHuX mignpueMctB — 27% (32%). B mepiox 2001-2005 poxis
MUTOMA Bara iMIIOPTY METaJONpPOAYKIii Ha BHYTPIIIHBOMY PUHKY YKpaiHH CKiajana
Bix 10% mo 13%, ta Bxe B 2006-2007 pokax naHWi MOKa3HHUK 30UTbIIUBCS 10 16-17%.
3a obcsiraMu eKCHOPTY YKpaiHCBKOT'O MeTaly Ta BHUPYYKH BiJi HBOTO €BpONEHCHKUI
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Coro3 mominye Hanm TypeudwmHOO, sKa Imociiza apyre wicie Ta Pocieto Ha TpeThomy
Micii. BHacTiok iHTEHCHBHOTO 301BITICHHS MTOMUTY B YKpaiHi CITOKMBAHHS O KiHIISA
MMOTOYHOTO POKY 3pocTe Mo 9,5 MuH. ToHH TpoTu 7,5 MiH. ToHH B 2006 pori, ToO0TO
TEMTI 3pOCTaHHA MPOTHO3YETHCA Ha piBHI 26,7% (B 2006 BiH cranoBHB 19%).

Ha croromni B VYkpaini Omm3pko 50 HaAMOIIBIMMX TiAIPHEMCTB, SKi 3alMarOTHCS
TOPTIBIICI0O  METAJONMPOAYKINi€0. bBIM3pKO HOecATka BEIMKHUX METaJOTOPTOBIIIB
3a0e3nevyroTh Oinbine Hixk 50% mpogaxiB METANIONPOKATy HAa BHYTPIIIHBOMY PHHKY,
IO CBIYMTH MPO 3HAYHY KOHIICHTPAIII0 Ta MOCHJICHHS KOHKYPEHIII cepell BENUKUX
MeTanoTpeiiepie. 3a maHumu «YKpaiHCbKoi Acomiallii MeTagoToprosiiB», MUTOMA
Bara rpynu komnaniit «MJ] I'pyn» Ha puHKy cTtanoButh Maiixke 7,0% (Tadmurs 1).

Tabnuus 1. 06¢srm peanisauii nepwoi gecATkM MeTanoTpeiiaepis YKpaiHu, TUC. TOHH

MpupicT BignoBigHo MpupicT BignoBigHo

KomnaHii 2006 110 2006 9 mic. 2007 110 9 wic. 2006
«JlemaH-YkpaiHa» 246,0 17% 302,0 63%
«YTMK» 183,0 3% 221,0 1%
«MI-Tpyn» 119,0 18% 143,0 68%
«Komekc» 157,0 24% 136,0 16%
«BikaHT» 75,0 36% 82,0 37%
«TpaHcareHTCTBO» 31,0 9% 63,0 174%
«3anopikMeTanXxonauHm 61,0 53% 58,0 38%
«lyngin» 32,0 220% 51,0 132%
«Kackagy» 35,0 25% 48,0 78%
«MeTanxonauHr» 52,0 58% 48,0 17%

3a oanumu YAM

OCHOBHMMH KOHKYypeHTamMH EMiTeHTa 10 peanizalii COpPTOBOrO METAaJIONPOKATy €
TOB «Jleman Ykpaina», TOB «YI'MK» ta TOB «Komekc». KonkypeHTHUMH
nepeBaramMu EmiTeHTa € Te, WO MiANPUEMCTBO € OQiuiiHUM perioHATbHUM
npeacraBHUKOM BAT «3amopixcranb», 3a paxXyHOK IIMPOKOi 0a3u MOCTavdajIbHUKIB
KOMITaHisl MPOTIOHY€ MIMPOKUH aCOPTUMEHT MeTanompokaTy (6inbme Hixk 400 oguHUIb
NPOAYKIii), pPO3BHHYTa pErioHajJbHa NPUCYTHICTH, sKa 3a0e3Medy€e MNPHCYTHICTb Yy
OaraThox perioHax YKpaiHM Ta CKJIAJChKI MOTYXXHOCTI, SIKi JO3BOJISIOTH 30epiratu
3amac MpoKaTy y IOCTaTHIM KiJABKOCTi, 3 METOI0 MIBUAKOIO 3a0€3MCYCHHS 3aluTy
KITIEHTY .

Y 2004 ta 2005 pp. y crpykrypi npogaxie TOB «M/] I'pym» mepeBakaB IMCTOBHI
npokar. [Iporsarom ciung-BepecHs 2007 poky mnuTOMa Bara METAIONPOMYKIT Y
CTPYKTYpi peaiizauii y HaTypaJbHOMY BHMipi 3MeHImMiIack Ha 14,9 B. m. — mo 21,1%,
Ipy IbOMY NHTOMA Bara BOTHETPHBIB 3pocia Ao 78,9%. 3a miacymMKamu OisUTBHOCTI
O MicaiB  moTOYHOro poKy EMiTeHT peamizyBaB BOTHETpWUBIB Ha  CyMy
249 480,3 tuc. rpH. (59,7% cykymHOro 4mcTOro AoXoxy Bin peamizauii). Ilporsrom
ciuas-BepecHs 2007 pp. peHTaOENBHICTh METANONMPOMYKIi Mae TEeHICHIIO 10
CKOpOYEHHS, 30KpeMa, PEHTA0CIhHICTh METAJONpOKaTy KOJIWBajach IepeOyBana B
mexax Bim 11,7% mo 19,1%. Ilepenik mocradansaukiB TOB «MJ] I'pym» € mocuts
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nuBepcudikoBanuii. [lepeBakHO, 1€ MPOBITHI YKpaiHCHKI METaIypriifHi MiIIpHEMCTBA.
BpaxoByroun Te, mo EMiteHT € OQIIifHAM perioHaJTbHAM TIPEICTABHUKOM
BAT «3anmopixcramb» y 2005-2006 pp. y CTpYKTypi IIOCTaBOK, MPOAYKISI IIHOTO
KoMmbOiHaTy craHoBmia Ommsbko 80,0% Tta 52,3% BigmoBigHO. Y TOTOYHOMY poOIIi
MIIIPUEMCTBO peai3yBajo METAIONPOAYKIlito BUpoOHUIITBA BAT «3amopicTanby
gepe3 TOB «MJ| Xonguar». 3 2006 poky TOB «MJ I'pym» 3mificHIOE KOMITIEKCI
MOCTaBKM BOTHETpHBIB BHpPOOHMITBA BAT «3amopi>KBOrHETpHUB», OOCSITH IOCTABOK
skoro y 2006 ta 9 micsmgx 2007 poxy cknanmu 170,9 tuc. Tonn ta 110,3 THC. TOHH
BigmoBigHo. CnoxuBauamu  mpoxaykmii  TOB «MI I'pym» €  mignpueMcTBa
OyaiBEeTbHOTO, TPOMHUCIIOBOTO Ta MAIIWHOOYAIBEIBHOTO KOMIUIEKCY Ta pO3IpiOHi
MeTanoTpeiinepu. [luromMa Bara >KOMHOTO 3 KOHTparcHTIB He mnepeBuirye 3,0%
CYKynHHX 00csTiB mpojaaxiB. [Ipu mpoMmy y ciuHi-BepecHI MOTOYHOTO POKY OJIU3BKO
6,5% Oyno peamizoBaHo Ha ekcropT Ta 6,0% — mOUipHIM MiANPHEMCTBOM, a caMme,
M/JI I'pyn duinponerpoBcbk, Kpemenuyk, Xapkis. [TinnpueMcTBO Takox 3aliMaeThCs
BUTOTOBJICHHSIM ~ METAJIOKOHCTPYKIIH  Ta  METAJIOBHPOOIB  MMiJi  3aMOBJICHHSI.
Howmenknatypa mnponaykmii AOCHTH pi3HOMaHITHA, XO4Ya NHMTOMa Bara MOPOAYKIil
BJIACHOT'O BUPOOHHIITBA Y CTPYKTYpi peanizauii He nepeBunye 1,0%.

Crpykrypa 6anancy TOB «M/JI I'pyn» € THIIOBOFO JUIsl i JIIPUEMCTBO ONITOBOI TOPTIBIII.
[Mpotarom 2002-9 micsimiB Bamrota OanaHCy miampueMcTBa 3pocna y 23,9 pasu
MEepeBaXHO 3a paxyHOK o0opoTHuX akTuBiB 1 craHoM Ha 01.10.2007 p. ckiana
170 042,3 tc. rpa. IlpoTarom BChOrO aHaTi30BaHO MEPIOAY Y CTPYKTYypi aKTHBIB
nepeBakaln 0O0OpOTHI aKTWBH, SIKI HA KiHEUb 3BITHOTO mepiomy AopiBHIoBamu 84,6%
BanroTh Oamancy. Ha 42,1% ueit posmin OamaHCy npeAcTaBiICHHUN Je0iTOPCHKOIO
3a00proBaHICTIO 3a TOBapu, poOOTH, MOCAyrd Ta 26,7% — moToyHUMH (HiHAHCOBHMU
iBectunisivu. HainOinemmmu nebGitopamu Emitenta € BAT «3amopiBOrHeTpUB»
(28,0%), BAT «MMK im. [mmiga» (15,2%) ta TOB «M/] Xommuar» (10,0%). [Torouni
¢inaHcoBi iHBecTHIi chopmoBaHi mepeBakHo iHBectuiisiMu B KYA «/lenmbray Ta
obmiramismu TOB «AMcTop». 3pOoCTaHHS TOBTOCTPOKOBHX aKTHUBIB 3a0e3redyBanoch
MEPEBAYKHO 32 PAaxXyHOK 30UTBIICHHS JTOBrOCTPOKOBHX (DiHAHCOBHMX IHBECTHIIH, SKi
npotarom 2004-9 micsiuis 2007 pp. 3pocnu y 1,7 pasu — o 15 627,3 tuc. rpH. (39,7%
HEOOOPOTHUX AaKTHBIB) Ta OCHOBHHMX 3ac00iB, 0ajaHCOBa BapTICTh SKMX CTAaHOM Ha
01.10.2007 p. cxnana 10 250,6 tuc. rpH. (26,0% HEOOOPOTHHUX AKTUBIB).

Cranom Ha 01.10.2007 p. HaOLIBIIUM PO3IIIOM y CTPYKTYPI ITACUBIB € JJOBTOCTPOKOBI
3000B’s3aHHs — 76 900,0 THC. TpH. (45,2% Bamotu Oanancy). Ha 61,0% nei po3min
chopmoBaHHii 3200PTOBAHICTIO 32 IOBTOCTPOKOBUMH TTO3UKAMH, PEIITa — 3000B’ A3aHHSI
3a TIpUBaTHOIO ewmiciero oOmiramii. JlpyrmMm 3a po3MmipamMu poO3AiIOM TIacHBIB
TOB «Ml I'pyn» € KopoTkocTpokoBi 3000B’s3anHsa (40,3% Bamotu Oamancy). Y
2006 porii cyTTEBO 3pocCiia KpeauTOpChka 3a00proBaHiCTh 32 TOBapH, POOOTH, TIOCTYTH
y 3B’S3KY 13 PO3IMIMPEHHS MisUIGHOCTI KOMITaHii, a came, peajizaimi€lo BOTHETPUBKHUX
BHpOOiB, 1 Ha KiHelnps 9 MicsamiB 2007 poKy BOHa € HaHOUIBIIO CTATTCI0 ITOTOYHHX
3000B’s3a0p — 49 2385 tuc. rpu.  (71,9% morounnx 3000B’s3aHp). CTaHOM Ha
01.10.2007 p. HaiibimpmmMu  kpeautopaMu EmitenTa € BAT «3amopi>kBOTrHETPHB)
(88,1%) Ta TOB «MJ] Xommuar» (8,1%). IIporarom cigus-sepecHs 2007 poky CyTTEBO
30impmmBes BacHui Kamitan TOB «MJ I'pym», y 3,1 pasu — no 24 642,6 Tuc. rpH.
(14,5% BamroTn Gamancy), mo BigOyIOCsS BUKIIOYHO 3a PaxyHOK 3pOCTaHHS 00cCATY
HEPO3IOIIJICHOT0 PUOYTKY.
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[Ipotsrom 2002-2006 porti unctuii moxim Bim peamizarii TOB « M/ I'pym» mopiuao
3poctaB. Kpim 2005 poky, NMPHYMHOIO CKOPOYEHHS UYHUCTOTO OO0CATY TpofaxkiB (Ha
18,5%) y ipoMy pori Oyia HecTpUsATINBa KOH IOHKTypa puHKY. Haitbinpmmii npupict
YUCTUX MPOAaXiB OyB 3adikcoBanuii 3a mimcymkamu 9 micsitiB 2007 poky BiIIOBiTHO
nmo ananorigHoro mepiomy 2006 poxy — 85,3% (417 629,5 tuc. rpu.). llpoTsrom
aHaTI30BaHOTO TEPIOAY PEHTAOCIBbHICTh MPOMYKIli IMiANPUEMCTBA Ma€ TUHAMIKY 0
CKOPOYEHHS, 1110 € Pe3yJIbTaTOM 3pPOCTar0u0l KOHKYPEHIIi Ha PUHKY METaJoTpeiaepiB.
AJe 3a paxyHOK HIOPIYHOT0 HapoUIlyBaHHS 00cariB mpoaaxis (kpiM 2005 poky), oOcsr
BaJOBOr0 MPUOYTKY MaB TCHICHIIO JO 3pOCTaHHA. 3a MiACyMKaMu 9 MicsIliB
2007 cyTTeBO 3pOoCiH 1HII JOXOAX Ta BUTPATH MiINPUEMCTBA B pe3yJbTaTi omnepamii 3
IHHUMU Tiariepamu, a came iHBectuuiiiaux ceprudikatie TOB KYA «Jlenbra» Ta
obmiranii TOB «Amctopy». 3aramom, y ciuni-BepecHi 2007 poky 4YucTHil mpHOYTOK
TOB «M/I I'pym» ckmaB 27 742,0 Tuc. rpH., mo Ha 44,0% mepeBUIye IMOKa3HUK
2006 poxy Ta y 2,4 pa3u — IOKa3HHMKAa aHAJOTIYHOTO MEPIOAY IONEPETHBOIO POKY.
[potsarom 2006-9 micsiie 2007 pp. peHTadeIbHICT AISUIBHOCTI 3pocia — 10 7,6%.

[Mpotarom 9 micsanis 2007 poky HepeBaKHO B pe3yJIbTaTi 3MEHIIEHHS 3000B’s3aHb 3a
KOPOTKOCTPOKOBHMH TO3MKaMH, KOe(ili€HT 3arajbHOl JIKBIAHOCTI 301NBIIMBCS — M0
2,1 pa3u, mBuaKoi — 10 1,8 pasu, mI0 CBiAYMTH MPO NOCTATHICTh MOTOYHUX AKTHBIB
KOMIaHil A7 TOKPHUTTS CBOiX KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B’si3aHb. [IpoTsirom 2002-
9 MicsILiB TIOTOYHOTO POKY CIIOCTEPIra€ThCsl CKOPOYCHHS MUTOMOI Bard 3amaciB y
CTPYKTypi OOOpOTHHMX aKTHBIB, B PE3yJbTaTi YOro KOE(MIIi€HT MIBUAKOI JIKBiIHOCTI
nepeOyBae Ha JOCHTh BHUCOKOMY piBHI. IIpoTsrom aHani3oBaHOTO MeEpioNy YHCTHH
0o0OpOTHMI KamiTall MaB JoJaTHe 3HaudeHHs. 3aramoM, y 2003-2006 pp. moxa3HHK
(iHaHCOBOI HE3aJeXKHOCTI MepeOyBaB Ha BiAHOCHO HU3BKOMY piBHI. Y cidHi-BepecHi
2007 poky 3a paxyHOK 3pOCTaHHS HEPO3MOMAIICHOTO MNPHOYTKY, BIACHUM KamiTal
30impmmBes 'y 3,1 pa3u, mpu nboMmy KoedilieHT (DiHaHCOBOI HE3aNEXKHOCTI 3pic 0
0,14 pasu. Ilpotsrom 9 micsrmiB 2007 poky B pe3ylbTaTi 3HAYHOTO MPHUPOCTY YHUCTOTO
JIOXOJy Bij peaiizariii, BitOYJI0CsS CKOPOYEHHS TEPMiHIB 0OOPOTHOCTI OCHOBHUX CTaTeH
Oamancy. B pesympraTti 4oro, TpHBamicTh (hiHAHCOBOTO IHKIY (CepeAHiid CTPOK MiX
MOTAIlIeHHsIM KPEAUTOPChKOI Ta e0iTOpchKoi 3a00proBaHocTeil 3a ToBapH, podOOTH,
MOCITyTH) 3MEHIIMIAach - Ha 6 OHiB, 4O 9 IHIB, 10 MO3UTHBHO BIUIMBA€ HA TPOLIOBHUIL
TMOTIK Bij omepaiitHoi mismbHOCTI (Tadmurs 2).
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Tabnuus 2. [iuHamika noka3HuKiB thiHaHCOBO-rocnogapchkoi AisnbHocTi nignpuemctea TOB «M[ Mpyn» npoTarom 2002-9 mic.

2007 pp.
Moka3Huk 2002 2003 2004 2005 2006 9 mic. 2007
TMokasHuku nikeidHocmi
KoediujieHT 3aranbHoi niksigHoCTi, pasu 1,14 1,60 2,03 1,45 1,01 2,10
KoediujieHT WwBnakoi niksigHoCTi, pasu 0,22 0,82 0,90 0,73 0,84 1,81
KoedivjieHT abcomtoTHOI MikBigHOCT, pasu 0,00 0,57 0,18 0,19 0,24 0,82
YucTuit 060pOTHMIA KaniTan, TUC. TpH. 720,40 952380 2464450 14 386,50 729,70  75380,40
MokasHuKu ¢piHaHcoeoi cmilikocmi ma cmabinsHocmi
KoediLjieHT chiHaHCOBOI HE3anexHOCTi, pasu 0,29 0,12 0,05 0,03 0,06 0,14
Yuctuir pobounii kanitan, TUC. TpH. 721,90  -456,50 -11044,30 -25565,90 -28999,50  -1278,80
BigHoLweHHs BnacHoro kanitany 4o cymapHux 3060B's3aHb 0,40 0,14 0,05 0,03 0,06 0,17
MokasHuku peHmabensHocmi, %
PeHTabenbHicTb npoayKuii 13,96 21,15 19,65 16,34 14,74 14,01
PeHTabenbHiCTb fisinbHOCTI 7,70 11,59 9,45 1,74 6,05 7,57
PeHTabenbHicTb Npoaaxis (3a onepawitHiuM npubyTkom) 9,95 18,46 12,57 8,89 9,66 7,52
PeHTabenbHiCTb Npoaax (3a YncTum npubyTkom) 6,75 9,57 7,89 1,50 527 6,64
PenTabenbhicts EBITDA (3a uncTm goxoaom Big peanisadii) 10,04 13,27 12,63 9,28 9,60 11,01
Moka3Huku dinoeoi akmusHocmi, OHie
Mepiog 060poTHOCTI aKTUBIB 52 69 126 108 68
Mepiog 060poTHOCTI 060POTHNX aKTUBIB 44 56 87 75 54
Mepiog obopoTHOCTI febiTopcbkoi 3aboproaHoCTi 6 14 29 38 28
Mepiog 060poOTHOCTI KpeaUTOpChbKOi 3aboproBaHoCTi 20 19 34 44 27
Mepiog obopoTHOCTI 3anacis 24 30 46 20 8
TpuBanicTb (hiHaHCOBOrO LKy 10 24 41 15 9

Hani pospaxynkosi: na ocnosi ghinancosoi seimnocmi TOB «MJ] I'pyn»

KonconizoBana Banrora 6anancy EmitenTta Ta mopyuwnteniB npotarom 2005-9 micsuiB
3pocna y 2,6 pa3u IepeBa)xKHO 3a paXyHOK 301IbIIEHHS MOTOYHUX AKTHBIB i CTAHOM Ha
01.10.2007 p. nopisaroBana 242 220,4 tuc. rpH. Ha 86,7% akTuBu mnpexacraBieHi
noroynnMu aktuBamu. Cranom Ha 01.10.2007 p. mOBrocTpokoBi 3000B’s3aHHS, fKi
MpeJCTaBlICHI KpeAWTHUMU JiHisMu (45,7% JOBrocTpoKOBUX 3000B’si3aHb) Ta
3a00proBaHICTIO 33 3aKPUTHMHU eMicismu oOuiramii (49,3%) ckmamu 43,5% Bamotu
Oanancy. bmuspko 59,0% KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B’sI3aHb CTAHOBUTH KPEIUTOPCHKA
3a00proBaHiCTb 3a TOBapH, POOOTH, MOCIYTH. 3a MiACYMKaMH IisUIBHOCTI 9 MicsiB
MOTOYHOTO POKY  KOHCONIJOBaHWW YHUCTHHA  JOXiM Big  peamizamii  ckiaB
663 556,6 Tuc. rpH., mo Ha 12,1% mnepeBumtye ananoriyHuii mokasHuk 2006 poky.
IToka3HuKH peHTa0ETBHOCTI MalOTh TEHACHILIIO A0 CKOpoueHHA. YncTuil mpuOyTOK y
ciuni-BepecHi 2007 poky crtanoBuB 35 718,5 tuc. rpa. (Ha 2,2% HWXYe NOKa3HHKA
2006 poky). UucTtumii 0OOOpOTHHIA KamiTajd TPOTATOM aHANli30BaHOTO TMEpiogy MaB
TEHCHIIIO 0 3pOCTaHHS, B Pe3yJbTaTi 4oro mpoTsaroM 9 micsamniB 2007 poKy MOKa3HHUK
3aranpHOl JIKBigHOCTI 3pic — Ao 2,0 paswm, mBuAkoi HikBigHOCTI — 1m0 1,5 pasm.
HesBaxkatounm Ha 3pocTaHHS OOCSTY BIIACHOTO Kamitany, KoedilieHT (iHaHCOBOI
He3aJIeKHOCTI CKOpoTUBCA Bin 29,5% mo 3,4%, 1Mo CBIYUTH MPO CYTTEBE 30UTHIICHHS
MTO3WYKOBUX PECYPCIB Y CTPYKTYPi (hiHAHCYBaHHS.
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HaiiGinpmmii mpupicT HAIXOKEHD B OTepaIliifHol MisITEHOCTI IO BUIIATH BiJICOTKIB,
moaatky Ha mpuOyTok Ta amoptm3aiiii (EBITDA) OyB 3adikcoBanmii y 2006 porti —
90,4%. 3a mincymkxamu 9 micaniB 2007 poky EBITDA cranoBuna 45 994,4 tuc. rpH.,
mo 2,3 pa3u aHaJOTIYHWHN MoKa3HWK 3a 9 micsamiB 2006 poxy. KomraHis TOCTiHHO
3arydae OaHKIBCHKI TMO3WKH Ul 3MIHCHEHHS MEpPEeAIuiaT 3a METATOMPOAYKIIIO, TOMY
BimHomeHHss EBITDA 1m0 CyKymHHX BWIUIAT 3a TO3WYKOBHUMH pecypcamu y 2004-
2006 poui ne mepesumryBano 0,41 pa3u. [loka3HUKU TMOKPUTTS YHCTOrO OOpry 3a
paxynok EBITDA Ta BmacHoro kamitamy cranoMm Ha 01.10.2007 p. cknamu 0,7 pa3u Ta
0,4 pasu BignosigHo (Tabmuus 3).

Tabnuus 3. [inHamika nokasHMKiB NOKpUTTA GoproBux 3060B’A3aHb 3a paxyHok EBITDA Ta BnacHoro kanitany npotsirom 2002-

9 micauis 2007 pp.

Moka3Huk 2002 2003 2004 2005 2006 9 mic. 2007
YucTuit NpubyToK, TUC. TPH. 12225 124154 19218,8 2966,5 192717 27 742,0
Mopatok Ha NpuBYTOK, TUC. FPH. 536,0 4739,0 72853 30358 3282,0 3980,6
AMOpTH3aLisi, TUC. TPH. 58,4 58,4 460,3 529,3 460,3 2204,3
IMpoLeHTH 3a KpeauTamm, TUC. TPH. 0,0 0,0 37815 11 876,3 12 042,6 12 067,5
EBITDA, THC. FpH. 1816,9 172128 30745,9 18 407,9 35056,6 459944
Bunnata no o0CHOBHIt Cymi kpeguTy - - 85 266,1 547229 744238 9011,8
Bcboro BunnaTh NPOLIEHTIB Ta OCHOBHOI CyMU KPEAMTIB, TUC. PH. - - 89 047,6 66 599,2 86 466,4 21079,3
EBITDA / npoyeHmu, pasu - - 8,13 1,55 2,91 3,81
EBITDA / Bcbozo eunnamu 3a kpedumHuMu pecypcamu, pasu - - 0,35 0,28 0,41 2,18
YucTuii Gopr, TUC. TpH. 2700,2 12010,2 41759,6 413024 61705,2 66 425,8
EBITDA/qucmuii 6ope, pa3u 0,67 1,43 0,74 0,45 0,57 0,69
BnacHuii kaniman/qyucmuii 6ope, pa3u 0,76 0,30 0,07 0,06 0,13 0,37

Hani pospaxynxosi: na ocnosi ginancosoi ssimmocmi TOB «MJ] I pyn»

Cranom Ha 01.10.2007 p. 3aboproBaHicTh 3a  OaHKIBCBKUMH  ITO3UKaMHU
TOB «MJ I'pyn» ckmanma 54 359,2 tuc. rpH. (32,0% Bamotu Oamnancy). Jlimit 3a
BIIKPUTHUMHU KPEAWTHUMH JiHiAMU BuKopuctanuil Ha 81,4%. KpeautHuit nmoptdens €
nocuth nusepcudikoBanuM. Iluroma Bara oBepapadTiB craHoBUTH 15,0% CyKymHHX
JiMiTiB 32 OaHKIBCBKUMH KpeauTamMd. OCHOBHOIO METOIO 3allydeHHS! KPEAUTIB €
3IiIACHEHHs mepenmar 3a npoaykuito. CykynHa BapTiCTh 3a0€3MeUeHHS 32 HasIBHUMHU
0aHKIBCHKMMU TIO3WKaMu cTaHOBUTH 51 193,3 Tuc. rpH.

Y 2002 Ta 2004 poxax TOB «M/] I'pym» 3mificHumo aBi eMicii oOumiramiii: cepis A —
10 000,0 Tuc. Tpa. Ta cepis B — 30 000,0 Tuc. rpH.  BimmosimHo. CTaHOM Ha
01.10.2007 p. obGmiramii cepii A morameHi MOBHICTIO, obiirarii cepii B po3mimieni y
moBHOMY 00cs13i. BifgcoTkoBa craBka Ha 13-16 KymmoHHI mepioan BCTaHOBJICHA HA PiBHI
22,0% pi4HUX y TPHBHI.

OO0csr 3ammanoBaHoi emicii obmirartiit cepiit C ta D cranoButs 100 000,0 THC. TPH., IO
craoMm Ha 01.10.2007 p. mopiaroe 58,8% BamoTu Oanancy Ta y 4,1 pa3u mepeBuIrye
BJIACHUH KamliTaJ MiampueMcTBa. 3anydeHi (GiHAHCOBI pecypcH Bim emicii oOmirartiid y
MOBHOMY 00cs31 OyIayTh CIpsIMOBaHI HA MOTIOBHEHHS OOITOBHX KOINTIB, PO3IIMPEHHS
BHPOOHHYUX TIOTYKHOCTEH Ta BIAKPHUTTS HOBUX MeTasmo 0a3. [IpomeHTHa CTaBKa 1o
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obmirarmism cepiit C, D BcranoBneHa y po3mipi 14,0% piuaux y TpuBHI Ha TIEpIIi MIiCTh
TIPOIICHTHI TIEPi0IH, HAaJali BCTAHOBIIOETLCS EMITEHTOM, ajie He HUXKYe, HiXK 00J1ikoBa
craska HBY Ha maty mpwifHATTS pillleHHs TIpo 3MiHY BiICOTKOBOI cTtaBku (Tabmuris 4).
O6miramii € momatkoBo 3abe3nedeHi mopykoro TOB «M/] I'pyn JIHImponeTpoBCEK» Ta

TOB «MJI I'pyrt KpemeHIyK».

Tabnuus 4. MapameTpu 3annaHoBaHUX eMicii obnirauin cepiii C Ta D

Tun obniraviit:

iMEeHHi BiICOTKOBI, 3a0e3neyeHHi

®opma icHyBaHHS:

Cepii:

O6cesr emicii:

HomiHanbHa BapTicTb:

Kinbkictb:

TepmiH obiry:

TepMiH po3MilLieHHs:

TepMiH norawweHHs:

BigcotkoBuit goxia:

Ge3nokymeHTapHa

C,D

cepist C: 50 000 000,0 rpH.

cepis D: 50 000 000,0 rpH.

cepisi C: 1 000,0 rpH.

cepist D: 1 000,0 rpH.

cepis C: 50 000,0 og.

cepis D: 50 000,0 og.

cepist C: 03.03.2008 p. - 27.02.2011 p. (1 092 pHis)
cepist D: 01.09.2008 p. - 28.08.2011 p. (1 092 fHi)
cepist C: 03.03.2008 p. - 03.03.2009 p.

cepist D: 01.09.2008 p. - 01.09.2009 p.

cepist C: 28.02.2011 p. - 01.03.2011 p.

cepist D: 29.08.2011 p. - 30.08.2011 p.

cepii C, D: 14,0% piyHuX y rpuBHi Ha NepLUMiA-LLOCTMIA NPOLEHTHI Nepioau,
Ha CbOMWI-LBaHaALATMIA NPOLIEHTHI Nepioav BCTaHOBNIOETCH EMITEHTOM
BMXOASA4M 3 PUHKOBOT KOH'IOHKTYPW, ane He Hukye Bif 0bnikoBoi cTaBky
HBY Ha fieHb NPUIHSATTS piLleHHs PO 3MiHy BiACOTKOBOI CTaBKM

3a oanumu npocnexmy 3anaanosanoi emicii oonicayii TOB « MO I'pyn»
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1. 3aranbHa iHpopmauisn

BigpomocrTi

ToBapucTBo 3 oOMexeHo BianmoiganeHicTIO «M/] I'pym» (mani — TOB «M/ I'pym»
abo Ewmitent) 3apeectpoBaHe y M. Kuesi 4 kBitHsa 2002 poxy. IOpummuna agpeca
mignpuemctBa: M. Kuis, Byn. CiuneBoro mosctanss, 11-A, kB. 54.

TOB «M/l I'pyn» cnemianmizyeTbcss Ha TOPTIBII METAJONPOIYKINEI 1 HAa CHOTOIHI
BXOJUTH 10 TPIHKHM IifiepiB BITYM3HSIHHUX MeTanoTpeinepis. [liqnpuemcTBo 3aiiicHIOE
CBOIO JISUTBHICTB 1O BCiH TepuTOpii YKpaiHu uepe3 po3raixykeHy MEpexy, Ka BKIIOUAE
TOPrOBi IUIOMII Y PpIi3HHX perioHax. EMiTeHT Mae pnilode TNpPEACTaBHUITBO Y
M. 3anopixoki. [Iporsarom 2002-2004 pp. Oymu 3apeectpoBani Takoxxk TOB «MJI I'pym
HuinponerpoBcbk», TOB «M/] I'pyrt Kpemenuyry, TOB «M/I I'pymr XapkiB».

TOB «M/l I'pyn» BucTymae perioHadbHHM mpeacTaBHUKOM BAT «3amopixkcTains.
BAT «3anopixkcranb» € TpOBITHAM BHUPOOHHKOM BHCOKOSKICHOI METaJONpPOIYKIIii,
30KpeMa, MiANPHUEMCTBO € OJHMM 3 OCHOBHHMX IIOCTAYaJbHHUKIB JIMCTOBOIO NPOKATY i
THYTHX TTpodisTel.

[Ipomykmiss WiANPUEMCTBA TOCTAYA€ThCS SK Ha BITYM3HAHWA pPHHOK, TaK |1
mignpuemctBaM 3 Pocii, binmopycii, Momnosu, VY30ekucrany, [lompmi Ta Kpain
[Mpubantuku. 3 uyepBHA 2006 poky EMITEHT 3IiliCHIOE KOMIUICKCHI ITOCTaBKH
BOTHETpUBIB BUPOOHHUIITBA BAT «3amopi>kBoTHETPHBY.

TOB «M/JI I'pymm» € wmenom Ykpaincbkoi Acormiamii MeTamoToprosmiB Ta KuiBchKoOi
Toproo-nipomuciooi [Tanatu ta Toproso-npomuciionoi [Tanatu Ykpainu.

Vkpaiaceka Acoriaris MetamotoprosuiB (YAM) crtBopena y depBHi 2002 poky 3
METOI0 3aXHCTy Ta PO3BUTKY BHYTPIITHHOTO PHUHKY METAIOTOPTIBII. 3aCHOBHHUKAMH
acoriarii Buctynmwm: CII TOB «Metanm Xomnuary, TOB «3anopixmeTan XOIauHAT,
TOB «M I'pym», 3AT «XapkiBmeran-2» t1a BAT «Bonuabronornomnocrau». CtaHom
Ha 01.01.2007 p. YAM o00’ennye 21 MmetanoTpeiinepis, ki 3aiimMants 01u3bko 37,0%
BITYM3HSHOTO 00CATY PUHKY METAIB.

npo yyacHukis TOB «MA Npyn»

BigmoBimao mo crarytHoro mokymenta TOB «MJII'pym», craryTHHE Kammitan
mignpueMcTBa cTaHoBUTH 1 066,0 Trc. TpH. [HDOpMAIiIO PO YYaCHUKIB HABEIACHO Y
tabmumi (Tabmmms 1.1).
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Tabnuus 1.1. Indopmauis npo yyacHukis TOB «M[ M'pyn» ctaHom Ha 01.10.2007 p.

YyacHuk Micue 3HaxopeHHs

CyMma rpoLoBoro BHeCKY,

Mutoma Bara y4acHuka,

TPH. %
Komnanist «MIL, Nexackenn Jlimiteg» o. Kinp 265 962,0 24,950
Komnanis «Fenford Investments Limited» o. Kinp 265 440,0 24,901
Komnatis «lcTpeig NTO» Baramcbki OcTposu 106 065,0 9,950
TOB «A3oB-Ci-TepmiHan» M. 3anopixoks 106 065,0 9,950
3AT «3Arl-Ekopecype» M. 3anopixoks 105 543,0 9,901
TOB «Mignang Kenitan MeHemKMeHT» M. Kuis 326784 3,066
TOB «CaycneHk-3anopixoks» M. 3anopixoks 287815 2,700
TOB «[MpodbeciitHuit dyTdonbHMIA knyb «MeTanypr- M. 3anopixoks 26 649,5 2,500
3anopixoksa»
KYA TOB «[lenstan M. [IHinponeTpoBChK 1033,0 0,097
KYA TOB «EcceTtc [leBenonmeHT Kenitan» M. Knis 900,0 0,084
LLlaiTani FaHHa MukonaiBHa M. 3anopixokst 105 543,0 9,901
Mypik Cepriit OnekcarapoBuy M. Kvis 21319,6 2,000
Pasom 1065 980,0 100,000

3a oanumu TOB «MJ] I'pyny»,;

[Tepenix 3acHoBHUKIB TOB «M/[ I'pym» € mocuth muBepcubikoBanwmii. bimbmiicTs
YYacCHUKIB TOBApUCTBA € IOPHAWYHI ocobm, 30kpema, Mmaibke 50,0% craTyTHOTO

Kamitamy EMiTeHTa CTaHOBJIATH TPOIIOBI BHECKH IBOX O(IIOpHMX Kommadii: «MIJ]
Jlenncketin Jlimitren» Ta «Fenford Investments Limited». Ha MomeHT mpoBeneHHS
PEHTHHTOBOI TIPOIEAYPH CTATyTHHH (OHI BHECEHHH MOBHICcTIO. IIpoTarom BChOTO
aHaTI30BaHOTO NIEPiOy BiH 3AMINUBCS HE3MIHHUM.

KopnopaTtusHi npaBa

3a manmmu mignpuemctBa, TOB «M/l ['pym» Borozie makeTamu axifid, YacTKaMH y
CTaTyTHHX KariTanax iHmwux nianpueMcts (Tabmums 1.2).
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Tabnuus 1.2. Indhopmauis npo icHytoui NpaBa BNAacHOCTi Ha BONOAIHHSA NaKeTamMu akLjii abo YacToK y CTaTyTHUX KamiTanax
iHWK1X KoMnaHii ctaHom Ha 01.10.2007 p.

MignpuemcTBO

Mutoma Bara y
CTaTyTHOMY Kanitani

Bup inBecTUUIN

0G6csr iHBecTULIN

nianpuemcts, % THC. TPH. %
BAT «3anopixBorHeTpms» 8,7 aKuji 6787,0 434
BAT « K.VI'I'BCbKe OynisenbHe 11,9 aKuji 3846,6 246
yNpaBniHHS TENNoBMxX
Mepex»
TOB «MJ pyn Xapkie» 98,0 [0nboBa y4acTb 3430,0 21,9
3AT «BO LLlonoxoBcbke» 9,0 akuii 654,6 4.2
TOB «M Mpyn Opecan» 49,6 A0NboBA y4acTb 496,0 3.2
TOB «M[ IcTenay» 19,9 [0nboBa y4acTb 3451 2,2
TOB «MJ pyn 3anopixoksi» 100,0 [0nboBa y4acTb 50,0 0,3
TOB «M Mpyn Kpemeruyk» 97,5 A0NboBA y4acTb 18,0 0,1
Pazom - 15627,3 100,0

3a oanumu TOB « M I'pyn»

[Moprdens kopmopatuBHuX mpaB EmiTeHTa € mocuth AuBepcu(ikOBaHWH, 3araibHa
CyMa IHBeCTHLIH y cTaryTHUX (OHAAX IHIIMX  MIiANPUEMCTB  CTAHOBUTH
15 627,3 tuc. rpa. TOB «M/] I'pym» € 3aCHOBHUKOM JOYipHIX MiIIPUEMCTB Y XapKOBI,
Kpemenuyky, 3amoposxxki Ta Opeci, IO CHELIATI3yIOThCS Ha ONTOBO-PO3APIOHIN
TOPTiBIl JIMCTOBUM Ta COPTOBUM MeTanomnpokaTtoM. Takoxx EwmiteHT Bomoxie
KOPIOPaTUBHUMHU TpaBaMH y Takux mignpueMcTBax sk BAT «3amopiBOrHETpUB
(8,7% axuiii), OCHOBHHX BHIOM SIKOTO € BUTOTOBJICHHS BOTHETPHBKHX BHpOOIB Ta
MmarepiaiiB A 4opHoi Ta KombopoBoi MeTamyprii Ta BAT «KuiBcbke OyniBenbHe
YIPaBIiHHSY.

JliueH3yBaHHA, cepTudikauin

TOB «M/I I'pyn» BoJsiofie JilCH3IEI0 Ha HaJaHHS MOCIYT 3 BHYTPIIIHIX NEPEBE3CHb
BaHTaXIB aBTOMOOUTGHMM TpaHcnoptoMm, Buuana 21.07.2006p. MiHicTepcTBOM
TpPaHCIIOPTY YKpaiHH, CTPOKOM Ha 3 POKH.

Indopmalis npo CyaoBi NO30BM Ta CTArHeHi wrpadu

Cranom Ha 01.10.2007 p. no TOB «M/I I'pym» He Oyi10 3aCTOCOBAHO JKOJTHHUX 3aXOJIB 3
0OKy KOHTPOJIOIOYHMX OpraHiB, mrpadu Ta caHkmii Ha cymy moHax 10 000,0 rpH. He
HapaxOBYBAJHCH.
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TOB «MJl I'pynim» € po3apiOHUM OIepaTopoM, SIKUH 3aiMaEThCs peai3amicro MeTaJompOaYKIIi 1
HAa CBhOTOJHI BXOAWTH JO TPIMKK JIJEPIB BITUU3HSHUX METANOTpeHaepiB. AHalli30BaHE
MiAMPUEMCTBO BHUCTYTIA€ perioHanbHUM rnpeactaBHUKOM BAT «3amopikcranby. TOB « M/ ['pym» €
yieHoM YkpaiHcbkoi Acomianii Metanoroprosui i KuiBebkoi Toproeo-npomucioBoi I[lanatu ta
Toproso-mipomuciioBoi Ilamarn Ykpainu. Cranom Ha 01.10.2007 p. cratyTtHuii kamitan Emitenra
cranoBuTh 1 066,0 tuc. rpa. Ilepemik 3acHOBHHKIB € JOCHTh JuBepcu(ikoBaHMK. binbmiicts
YYaCHMKIB TOBAapUCTBA € IOPUINYHI 0ocodH, 30kpema, mMaibke 50,0% craryTHoro kamitany EmiteHTa
CTaHOBJISITH TPOIIOBI BHeCKH JIBOX KommaHiit: «MIJ[ Jlenackeiin Jlimiteny Ta «Fenford Investments
Limited». Komnanis Bosnozie KOpnopaTUBHUMHU NMPaBaMH Y CTaTyTHUX (pOHIAX IHIINX MiJIPHUEMCTB,
3arajbHa CyMa IHBECTHIIH y cTaTyTHUX (DOHAAX IHIIMX IiAINPUEMCTB CTAHOBUTEL 15 627,3 THC. TpH.
3okpema, TOB «MJ] I'pyn» € 3acHOBHHMKOM [OYipHiX miAnpueMcTB y Xapkosi, KpemeHuyky,
3amoposxoki Ta Omeci, MO TaKOoX CIEIMIaTi3yIOThes Ha 3IIHCHEHHI OINTOBO-PO3IpiOHOI TOPTIBII

JIMCTOBUM Ta COPTOBUM MCTAJIOIIPOKATOM.
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2. Ornspa 30BHILUHbLOIO cepenoBMULla Ta pUHKOBI No3unuii
TOB «MA lNpyn»

2.1. 3aranbHni ornag raaysi

CBITOBHUI TOMHUT HA CTallb 3pOCTAE MPOTATOM OCTAaHHIX POKIB Pa3oM 3 MPOMICIOBHM Ta
E€KOHOMIYHMM PO3BHUTKOM KpaiH cBiTy. Xoua micis 30inbmieHHs Ha 8,8% B 2006 pomi
OUiKy€ThCSI 3HIWKEHHS TEMITy 3pocTaHHA A0 Omusbko 6,5% B 2007 ta 2008 poxax.
HatiiBaromimmii BHECOK y 3pOCTaHHS TJIOOATEHOTO MOMHUTY 3MIMCHIOIOTH KpaiHu OJOKY
BPIK (bpasumnis, Pocis, [aais ta Kurait), sskum Hanexuts 41% rnobansHoro nonuty. B
CTPYKTYpi CBITOBOIO BHPOOHHWIITBA CTaJli HAWOUIBbIIa THTOMAa Bara 31 3HAYHOIO
nepeBaroro mpumnagae Ha Kutait (37% 3a pesynapratamu 8 micsmis 2007 poky). Ilpu
IIbOMY, TIPOTHO3HHWHA TEMIT TIPUPOCTY OOCATIB BUPOOHHUIITBA CTaji y Il KpaiHi
TIEPEBUIIY€E 3POCTAHHS TMOIMNTY, IO MOCHIIOE KOHKYPEHIII0 Ha MDKHAPOIHUX PHHKAX
Ta Ma€ CYyTTE€BUU BILTUB Ha CBITOBI ITiHU.

VYkpaiHchbka METANTypriifiHa Tanxy3b JOCTaTHRO crenudiuaa. OcoOMMBICTh YKpaiHCHKOL
MeTaIypriiHOi ramy3i € ii ekcrmoproopieHTOBaHICTh. Tak, MATOMa Bara BHYTPIIIHBOTO
PHHKY B 3araisHOMY BHPOOHUITBI YKpaiHH CTaHOBUTH He Ounbine Hixk 20%. OcTaHHIM
4acoM CIIOCTEPIraeThCs TEHICHIlS MOCUJICHHS CIOXHBAHHS IMIIOPTHOI MPOAYKINi B
JEesIKMX CerMeHTax OymiBHMITBA. lle NpHU3BOAMTH JO BHUTICHEHHS BITYU3HSHHUX
BUPOOHUKIB, OCKUIbKH OYyIIBHHIITBO € HAWOUIBIIMM CIIOKHBAYEM METAIONPOKATy
(6m3pK0 70% 3aranbHUX MPOJIAXKIB).

e opnnieto cnenu}idYHO PUCOIO YKPAaiHCHKOTO PHHKY € BIJCYTHICTH BIACHOI
po3BUHEHOT 30yTOBOT Mepexi y BHpOOHUKIB. [locepeaHHMIITBO MeTaloTpeinepiB Ha
PUHKY HEOOXiJHe, TOMy IIO BOHO JI03BOJIAE 3a0E3MEYUTH TOKYIMIIB OYyIb-IKHUMHU
MapTIsIMH 3aKYITiBENb Ta IMUPOKUM aCOPTUMEHTOM TPOIYKIii (BiJ pi3HUX BUPOOHHUKIB).
Came BY3bKHI acOPTHMEHT Ta BIJCYTHICTh JAESKOI TPONYKIii Ha PHHKY B3arani
CIOHYKA€ aKTHBHE 3POCTaHHS IMIIOPTY.

Oco0OnMBICTIO PUHKOBHX BiIHOCHH B YKpaiHi € BiACYTHICTb JOBFOCTPOKOBHUX JOTOBOPIB
MK BHPOOHMKAMH Ta CIIOKMBauaMH, B SIKMX YiTKO (QikcyBamucsi OM YMOBH IIOIO
oOcsriB Ta BapTocTi TOBapy. TOMy MepeBa)KHO BHUKOPHCTOBYETHCS BHPOOHUKAMH
aBaHCOBA CXeMa PO3PaxyHKY, TOJI SIK Y CBITI HPAKTHKYETHCS BiCTPOUKA TUIATEKY.

TopriBns METaTONPOAYKIIEI0 Ma€ CIa0KOMOMITHIM CE30HHUN XapakTep, JIUIIE B3UMKY
CIOCTEPIracTbcsl He3HayHe 3MEHIIeHHS NonuTy. JloHemaBHa yKpaiHCBKUH pPHHOK
CHOXKMBaHHS METANONpoKaTy 3poctaB Ha 15-20% y pik. B 2006 poui 3a gaHumu
VYkpaincekoi Acouianii Meranoroprosuis (YAM) nomut 3pic Ha 19% mOpiBHSAHO 3
2005 pokom — go 7,5wuH.ToHH. 3a 9 wmicauiB 2007 poKy  CHOKHMBaHHS
MeTajonponykuii 30impmmiaock Ha 32,6% TMOpIBHSAHO 13 aHAJOTIYHUM IEPioAOM
2006 poky — no 7 171,2 tuc. ToHH., MeTanonpokary Ha 45,1% — go 2 181,3 tuc. TOHH.

JisUTbHICTE MANPUEMCTB-METANOTPEHACPIB HANpsIMy 3alieXaTh BiJ MeTalypridHOTO
KOMIUIEKCY ~ YKpaiHM, OCKUIBKM MeTalnypriiHi KoMOiHaTH € iX [pSIMHMHA
MmocTayaibHUKaMu  Tpoaykmii. 3a mincymkamu 9 micsaniBe 2007 poky HaHOUTbIIAM
NOCTa4aIbHIKOM METaJONPOKaTy Ha BITYM3HIHUI PHHOK 3aimumiaeTbest «Arcelor Mittal
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Kpuswuit Pir», oOcsarn nocraBok sxoro ckmanu 578,9 tuc. TonH a6o 31,2% cykymHux
MTOCTAaBOK METaJIONpoKaTy. Jpyrum 3a oOcsraMu MOCTavYaIbHUKOM € «3armopiKCTalby) —
14,5% (Pucynox 2.1).

IHLi

20,7%
Arcelor Mittal Kpusuii Pir
31,2%
€HakiiBCbKuit MeT3aBof,
6,1%
A30BCTanb7
7,3%

MMK im. Inbiva

8,2%

3anopixcranb ;
14.5% MaciiBcbkui MeT 3aBog

12,0%

PucyHok 2.1. CTpyKTypa BiTUM3HAHUX NOCTaYanbHUKIB MeTanonpokaty 3a 9 micauis 2007 poky
3a oanumu YAM

l'onoBHUMH ~ CHOXHMBauaMH  METAJIONPOAYKII € TpyOHI miampueMcrBa. 3a
10 micsiB 2007 poxy TpyOHI mignmpueMcTBa 30UTBIIMIIN 3aKYIiBII BITYM3HSHOTO Ta
IMIOPTHOTO METAJIONPOKATyY 3a monepenHiMu gaHuMu Ha 8,5% — mo 2 190,9 tuc. ToHH,
MeTanotoproei — Ha 43,2%, a0 2 438,5 tuc. ToHH, ManmMHOOYAIBHI — Ha 46,3%, 10
1 351,4 Tuc. TOHH, TipHUYO-MeTanypriiini — Ha 19,6%, mo 634,4 TUC. TOHH, METHU3HI —
Ha 14,9%, no 605,2 Tuc. TOHH 3ami3HOMOpPOXKHI — B 2,7 pasu, mo 309,7 Tuc. TOHH,
oynisenbHi — Ha 19,4%, 10 302,3 tuc. toun (Pucynok 2.2).
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PucyHok 2.2. CTpykTypa peanisauii meTanonpogykuii B YkpaiHi B ciuHi-xoBTHi 2006-2007 pokiB, MIH. TOHH

3a danumu YAM

3a pesynpraramm  CigHA-KOBTHA 2007 poKy TMHTOMa Bara METAIOTPEHIEPIB Y
3araJpHOMY 00CsI31 peamizallii MEeTaIONMpOoayKIlii Ha BHYTPIITHROMY PHHKY CTaHOBHJIA
30% (3a ananoriuauii niepion 2006 poky - 28%), TpyOHux mianpueMmcts — 27% (32%),
MamuHoOyAiBHUX — 17% (15%), ripHAYO-MeTaNyprifHuX Ta MeTH3HHX — 1Mo 8% (9%),
OyniBenbHUX mianpueMcTB — 4% (4%), 3anmizHoi noporu — 4% (2%), inmmx — 2% (1%).

IMpu upomy 3a 9 micsimie 2007 poky BiTUM3HsSHA TpyOHA ranmy3b 30UIbIIMIA OOCATH
BUPOOHUIITBA TOPIBHAHO 3 aHaoriyHUM mepiogoMm 2006 poky Ha 7,4%. 3a3HaueHUit
PICT TOB’si3aHM 3 BBEJCHHSIM B CKCIUIyaTallil0 HOBHX JIiHIH 3 BUPOOHHUIITBA TPYO.
HaiiGinpmmMu  BupoOHWKamMu TpyO Ha  yKpaiHCBKOMY PHHKY — 3aJIMIIAIOTHCS
BAT «InTepnaiin Huwxasoguinposeskuit T3» ta BAT «Xapumnsekuit T3», mutoma Bara
SAKHX y CYKYITHOMY BHPOOHHIITBI MPOAYKLii craHOBUTH Maibxke 40,0%. brussro 70,0%
BITYM3HSHOTO BUPOOHHIITBA TPYO peani3yeTbesi Ha EKCIOPT.

Haii6inpin ctabinbHUMH CHIOKMBAaYaMH AJIS1 METAIOTOTPEHepiB € OyAiBeTbHI KOMIIaHii.
Ix nuToma Bara mocsirae 70% B oGcArax NpoAaXKiB METATONPOKATY.

3amacu MeTaJonpoAyKIli y MOTOYHOMY POIli Ha CKJIaJaX METAIOTOPrOBHUX KOMITaHil
VYxpaiau 30utbmmnuck y 1,5-2 pasu Ta NEpeBUIIYIOTH ILUIAHOBI TMOKA3HUKU dYepes
MOCTIMHE MiABUINEHHS BiIIyCKHHK I[iH METAyprifHUMU MignpueMcTBaMu. PicT miH Ha
BHYTPIIIIHBOMY PUHKY € pPE3yJbTaTOM IX MiJIBUIICHHS Ha MDKHApPOJHUX, 30KpeMa, 3
ciuns mo nuctoman 2007 poky miHa Ha KaTaHKy B YKpaiHi 3pocia Ha 17,0% (Ha
465 rpH./ToHH), apMaTypy — Ha 35,0% (na 870 rpH./TOHH), (hacoBaHUH MpoKaT — Ha 33-
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46% (ma 980-1600,0 rpua./ToHH), TwOockuit mpokar — Ha 10-13,0% (ma 300-
360 rpH./TOHH).

Tum dacom BapTo BimMiTUTH, mo B 2007 polli CyTTEBO 3MiHWIACS COOIBApTICTH
MeTajonponykiii B Ykpaini. Born 3pociia BHaCTiIOK Takux (aKTOPiB:

° MiABHIICHHS Tapu@iB Ha TPaHCIOPTYBaHHS 3ami3HMLCO (YKp3alxi3HHULSA
MiABUINMIA Tapudu HAa TEpEeBE3CHHS BAHTAXKIB 3aTI3HOI0 JIOPOTOIO 3
01.06.2007 p. Ta B KiHII pOKY; 3arajabHe 30UIbIICHHS TapuQiB 32 CiYeHb-
BepeceHb 2007 poky craHoBwio 13%, a 10 KiHIS POKY LEH MOKa3sHHUK CSTHE

17%);
] 9,5% 3pocCTaHHS BapTOCTI KOKCY 3 ITOYATKy POKY;
] 19,2% 30inbIIEHHS BapTOCT] €IEKTPOEHEPTIi 3 HOYATKY POKY;
° pict indusimii (B Oromker 2007 poky ypsaoM 3akialieHO IHQIIALII B po3Mipi

7,5%, npote 3a ciueHb->k0BTeHb 2007 poKy MOKa3HUK nopiBHIOBaB 11,7%).

Lle BriMHYJIO HAa peHTa0ENbHICTh MiAIPUEMCTB METANYPriiHoi ramysi. Bona craHOBUTB
Big 1,9% no 48,3%. Ha kinens 3-ro kBapTairy peHTabenbHicTh Oyia Ha piBHi 18,8%. B
pe3yabTaTi MOCUIICHHS KOHKYpPEHIii, HACTYTHUM KPOKOM Ha PHUHKY METaJOTOPTiBIi €
NoUMpeHHsT cepBicHUX MertanouneHTpiB (CMLI), ski mocigaioTe 4ibHE MicCIEe B
PUHKOBiH 1HQPAacTpyKTypi MeTanypriiiHoi ramy3i po3BuHeHuUX KpaiH. Ha cporomni
CHOXKMBaHHs MeTainy B €Bporri ckiagae 6nu3pko 150,0 MitH. ToHH crani y pik. baussko
120,0 MJIH. TOHH peani3yeTbecsl Yepe3 TOPTroBeNbHI opradizamii. 3 HuX npubmusHo 67%
npunanae Ha Metanorpeiaepis ta 33% na CMLI.

ToMy 3am0BOJBHUTH Oa)kaHHS KIi€HTIB 3MOXyTh HOBI CMIL] 3 po3BHHYTOIO
JIOTICTHYHOIO MepeXkero, M0 3apa3 CIIoCTepiraeThcs Ha puHKY Pocii, 1e Kio4oBi rpasii
CIpsSIMOBaHI Ha MepepaboTKy MPOYKIIii i PO3BUTOK CEPBICHUX MOCIYT.

Cepell YMHHHKIB, SIKI CHOPHUSAIOTH 3POCTAHHIO PHHKY IMCTPUOYIT YKpaiHu, MOXHA
BUJUINTH OpIEHTAIlil0 Ha KIiHIIEBOTO CIOXKMBada, Ha IIOCTaBKM HEBEIHKUX MapTii
CTAJILHOTO TPOKAaTy B IIMPOKOMY aCOPTHMEHTI, 3HaYHY BiIJaJIEHICTh BUPOOHHKIB Bil
KIHIIEBUX CII0)KMBAYiB, TPUCKOPEHHS OOOPOTHOCTI CKJIAJCHKHUX 3amaciB ¥ TEHICHIIi0
nepexony MiMPUEMCTB Ha ayTCOPCHHT.

ExcnopTt MeTtanonpoaykuii

bamsbpko 80% BanoBOro BHPOOHMITBA METATONPOAYKIIi CIPSIMOBYETHCS Ha EKCIOPT.
[Tpu upomy, y 2006 poui muToma Bara YKpaiHu Ha pUHKY TOPTiBJIi METaJOM CTaHOBHJIA
7,6%.

3a manumu ypsaamy 3a 9 micsmiB 2007 poky YkpaiHa 30ibIIMIIa €KCHOPTHI MOCTaBKH
Mmetaionponykuii Ha 0,6% — mo 23,95 miH. TOHH. B rpomoBomy BHMipi 3pocTaHHS
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excropTy craHoBmio 28,7% — go 12 225,0 mia. gon. CIIA mopiBHSHO 3 BiAIIOBiAHUM
mepiomom 2006 poky. Ilpote Ykpaina ckopoTmia €KCHOPT METaly MPaKTHIHO B YCi
kpainu-immoptepu, kpim CH/I, B Tomy umcii 1 B Pocito. Tak, ekcriopt metamy B CILIA
sMeHmuUBCS Ha 27,2%, mo 989,6 tuc. TonH, y kpainu IliBmennoi ta lleHTpanbpHOI
Awmepukn — Ha 50,7%, mo 315,6 Tuc. TonH, B Kanamy Ha Mekcuky — Ha 64,2%, 1o
155,7 Tuc. Torn. Ha 5,7% (mo 5 074,0 Tuc. TOHH) CKOPOTHBCS €KCIOPT MeETaly 3
Ykpainu 1o nepxas €sponeiicbkoro Corosy. Tum gacom, noctasku B kpaian CHJI (6e3
Pocii) posmupunucs 3a 9 mic. 2007 poky Ha 44,9% — no 1417,0 Tic. TOHH TPOTH
BimmoBigHOro mokasHmka 2006 poxy. 3a gamumMu ypsmy, Ha 27,6%, n#0
2 388,0 THC. TOHH 3pic eKcIopT Meranonponykuii mo Pocii. YV rpomoBomy BuMIpi
npoaaxi y Pocito 3pociu Ha 60,5% (10 1 639,0 min. gon. CIIIA). Takum unHOM, Ha
Hux mnpumagano 13,4% mnpotu 10,7% 3araibHUX HAOXOIKEHb B eKcropTy (B
TPOLIOBOMY BHMII).

3a ciueHp-BepeceHb 2007 poKy TOCTaBKH TapsS4eKaTaHoro IUIOCKOTO  TPOKaTy
3MeHmmiIuCch Ha 2,2% — mo 5 701,0 THC. TOHH; KBajJpaTHOI 3aroToBKH - Ha 6% (70
5613,0 Tic. TOHH); mponax NPyTKiB 3MeHmmBcs Ha 1,5% — 10 4 132,0 Tuc. TOHH.
Excnopt metanoOpyxty 3pic Ha 2,7% — 10 598,6 Tuc. TOHH.

3a obcsiraMul €KCIOPTY YKPaiHCBKOTO METalny Ta BHPYUYKH BiJ HBOTO €BpOMEHCHKHUIt
Coro3 gominye Haa TypeuunHO0, sKa Mociia Apyre miciie Ta Pocielo Ha TpeThOMy
MicI.

IMnopT MeTanonpoAaykuii

B nepion 2001-2005 pokiB muTOMa Bara iMIopTy METAIONPOAYKIIl Ha BHYTPIIHEOMY
punky Ykpainum ckmagama Big 10% mo 13%, ta Bxke B 2006-2007 pokax maHwmiA
MOKa3HUK 3011bUBCs 10 16-17%. Takum 9uHOM, sIKII0 3a Bech 2006 pik 0yJsi0 BBE3E€HO
0,7 MiIH. TOHH MeTajonpokary, To 3a 9 micsmiB 2007 poky — Bxke 1,17 MIIH. TOHH.
3okpema, 3a 9 wmicamiB 2007 poKy  METaJIOTOProBi  KOMMAaHii  iMIOPTYBaH
315,8 Tuc. TOHH MeTalonpoKaTy. 1'0JIOBHOIO MPUYMHOIO CTAJIO 3POCTaHHS MOMHUTY Ha
YKpaiHCbKOMY PUHKY MeTaly. Takok HemnpsiMi (akTOpH, IIO CTUMYJIOBAIH IMIIOPTHY
AKTHBHICTB: BIICYTHICTh BUPOOHUIITBA TIEBHOT MPOAYKLIi B YKpaiHi, NpuBaOIuBi LiHU
Ha iIMIIOPTOBaHy NpoAyKuUito. OCcTaHHI CYyTTE€BO BIUIMBAIOTh HA KOH IOHKTYPY PHHKY SIK B
VYkpaini, Tak i B iHIMX KpaiHax cBiTy. Lle BupaxaeTbcsa y BHTICHEHHI BITUM3HSIHHX
BUPOOHUKIB 32 paxyHOK AEMIIHroBuUX WiH. HaifOinmpmmmu imMmoprepamu MeTany B
VYxpainy € Pocis, Kuraii Ta Kazaxcran.

MepcnekTUBM PO3BUTKY YKPAIHCbKOIrO PUHKY MeTany

BHacniiok iHTeHCUBHOTO 301JIbIICHHS ITOMUTY B YKpaiHi CIIOKUBAHHS B 3BITHOMY POIIi
nocarHe 9,5 miH. ToHH TpoTH 7,5 MutH. ToHH B 2006 pori, TOGTO TeMIl 3pOCTaHHA
MPOTHO3YETHCS Ha piBHI 26,7% (B 2006 BiH cTaHoBUB 19%).
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YV 2008 pori ykpaiHCcbKa raigy3b BUPOOHHUIITBA METATY MPOJOBXKYE MEPEOPIEHTAIII0 HA
BHYTpimHIA puHOK. lle mMOB’sA3aHO 3 HWKYNMH TPaHCIOPTHUMH 3aTpaTaMH Ha
BHYTPIITHHOMY PHHKY.

3rimgao 3 mporHo3om JIT «Ykprupom3zosHimekcrnepTusa» a0 2010 poky ciij ogikyBaTu
CKOPOYEHHSI TUTOMOI Bard iMIIOPTY B 33/I0BOJIEHHI BHyTpimHBOr0 mmonuty 1o 13-15%
(Ipu TPOTHO30BaHOMY CIOKHMBaHHI 13 MiIH. ToHH). ['0IOBHMMH (aKTOpaMH TaKOTO
3HW)KEHHsI OYIyTh 3pOCTaHHS MPOIMO3UII BITYM3HSIHUX BUPOOHUKIB Ta MOJEpHI3allis
BUPOOHUIITBA 1 TIOKPAIIEHHS SKOCTI BITYM3HSIHOT TPOAYKIIIT.

3a nanumu TOB «MetinBecT-Xonauary», 10 2012 poKy CrOXWBaHHS Ha YKPaiHCBKOMY
PUHKY MeTayonpoayKuii nopisatoBarume 15,0 Mia. ToHH (7,5 MiH. ToHH 'y 2006 pori).
Bupobuunreo cranosutume 50,0 maa. T (B 2006 pori 6mu3pko 40,0 MITH. TOHH).
Excropt nporao3yerscs, Sk 1 3apa3, Ha piBHi OiblIe MOJOBUHU BUPOOIEHOT MPOAYKITIT.

OnHi€r0 3 XapaKTEPHUX PUC CBITOBOTO PUHKY METaly € MIHJIUBICTh I[iHU peanizarii. Ile
MOB’S13aHO 3 HASBHICTIO BEJIMKHX OINEPATOPiB MIXKHAPOIHOTO PUHKY, 3JaTHUX BIUIMBATH
Ha Horo KOH’IOHKTYpY. Tako)X CYyTTEBUM YMHHHUKOM € MaTepiano- Ta eHEProMiCTKiCTh
METaJONPOAYKIii, [0 MPOABISAETHCS y 3HAUHIN 3aJIe)KHOCTI BiJf PUHKIB CHPOBHHH Ta
razy. TakuM 4YMHOM, TJIaHM Ta TAKTHUYHI [Aii TIANPUEMCTB MeETaTypriiiHOl ramysi
NepeBaKHO IPYHTYIOTHCS Ha IIPOTHO3aX 3MiH Y IIiHI peatizalii Ha MeTaIoNpOIyKIiIO.

Llinm Ha MeTaloNpoOAyKWil0 Ha CBiTOBUX puHKax B 2008 pomi, SK OYiKyeTbCs,
MiABUINATHCS TpUOIM3HO Ha 15-20% yepe3 301IbIICHHS BAPTOCTI 3aJ1i3HOT PYIH, KOKCY,
METaJ00pyXTy i BUTpAT Ha TPAHCIIOPTYBaHHS.

CobiBapTicTh MeTanypriiiHoro BUpoOHHUTBA y cBiTi 30imbmmThcs Ha 10-30%. Ilpu
OBOMY BapTICTb 3ali3HOI pyAM MOBUIIUTBCA Ha 15-35% BHacmigok apedinuty
cupoBuarn 1o 2011 poky, Hecraui CylIeH JUis TICPEBE3CHHS, IHBECTUIIN U
oOciyroByBanHss KpenutiB. LliHm Ha ¢epocmiaaBu Takox OyIyTb 3pOCTaTd depes
PO3LIMPEHHSI MOMUTY Ta PeryjioBaHHA ekcnopry 3 Kwuraro, B pesynpTatri 4oro
MapraHIieBi CIUIaBH MiJBUIIATHCSA B miHI Ha 15-20%, depocuminiii — Ha 3-5%. Kpim
TOTO, TMOAOPOKYAE KOKCiBHE BYTiUIsA y 3B’s3Ky 3 JedimuToM Ha ¢oHI mpodieM 3
TPaHCIIOPTYBaHHAM. Temn 3pocTaHHs cTaHoBUTHME 17-35%. B cBorwo depry,
MOJOPOKYaHHS BYTUUIA M MiABUIICHHS EKCIOPTHOIO MHTa Ha KOKC MW CKOPOYCHHS
o0csarie kBotm Big 14,0 mutH. TOHH 10 5,0-6,0 MitH. ToHH 'y Kwurai cnpuunHATH
301IBIIEHHS BAPTOCTI KOKCY Ha 19-45%.

o Toro  miHa MeTanoOpyXTy 3pocTaThMe uepe3 30UTbIICHHS OOCSTIB CIOKUBAHHS,
PO3BUTOK Majlor0 METalypriiHOro BUPOOHHUITBA B KpaiHax-eKcIopTepax CHUPOBHHU,
migBuIeHHs Kypcy eBpo/moin. CIIA. [le Bukiande mogopoK4aHHs MOCTAaBOK 3 €Bporu
1 TIOCWIJIGHHS 3aKOHOJIABUOTO PETYJIIOBAaHHS BHUBE3EHHS METanoOpyxTy 3 kpain €C,
TOLLIO.

CeiTOBa €KOHOMiKa, HE3BKAIOUYW HA YINOBUIBHEHHS EKOHOMIYHOTO 3POCTaHHS
PO3BHHYTHX KpaiH, iIHTEHCUBHO 3pOCTa€, 33 paXyHOK KpaiH, III0 PO3BUBAIOThCS. Takum
YUHOM, TEMII POCTY CBITOBOTO ITOMUTY HA METajl 3a OIIHKAMHU IHBECTHIIIHOTO OaHKY
UBS (BemukoOpuranisi) B 2008 pori cxmage 5,2% — Ha 0,9% HIKYe 3a piBeHb
2007 poxy. Lleit pakxTop Oyne cTpuMyBaTH MiABUINCHHS IIiH HA METaJ.
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3rimHO 3 MPOrHO30M MiXKHAPOIHOTO HCTHTYTY 4YaByHY i ctami (IISI) cBiToBMiA OTHT,
30KpeMa, Ha CTalb MPOJOBXKUTE 3pocTaHHsa. OmHak micisd 30inpmenas B 2006 pori Ha
8,8%, B moTounomy Ta 2008 pokax TeMIH 30UTBIICHHS CIIOXUBAHHS JEIIO 3HU3ATHCS,
ane JocATHyTh BimMmiTku 6,8% — 1,19 mupa. metpuuyaux TorH 'y 2007 pomi Ta
1,28 mupa. metpuaaux ToHH y 2008 pori. B po3pisi kpaiH, HaliBaromimuid BHECOK Y
30LTBITICHHS CITOKMBAHHS CcTajii y cBiTi 3po0isaTh kpainm BPIK, ma sxi B 2006 porti
npunanano oinbie Hix 41% rio0anbHOrO MOMHUTY. 3POCTAaHHS BHIUMOTO CIIOKWBAHHS
B 1ux Kkpainax B 2007 pori oriHtoeTbes B 12,8%, a 'y 2008 pori — B 11,1%. Bkazanuii
0ok 3a6e3neuntsb 77% cBitoBoro 3pocranus B 2007 ta 71% B 2008 pokax.

OTXe, 3pOoCTaHHs BapTOCTI MEPEeBE3CHb, EHEPIOHOCITB, @ TAKOXX CUPOBUHHHUX CKJIAIOBHUX
y cBiti BmimHe Ha 10-30% migBuieHHS COOIBApPTOCTI METAJIONPOAYKINI Ha
BHYTPIIIHBOMY PUHKY YKpaiHH.

VY 3B’s3Ky 3 UM Ta MOJANBIINM PO3BHUTKOM PHUHKY YAM NpOTHO3y€ MOCTYIOBE
MIOTJIMHAHHS HE3aJIeKHUX OINEPaTOpiB TOPTOBO-TIPOMHUCIOBUMH TpyIaMH, 301IbIICHHS
PUHKOBOI YaCTKH BEJMKHX MEpPEeX MUITXOM BUTICHEHHS PETiOHANIBHUX OIEparTopis,
3pOCTaHHS BIUIMBY IMIIOPTY B CTPYKTYpi CHOKMBAHHSI, a TaKOX 30UIbIIEHHS MHUTOMOT
Barv MeTanoo0poOKH Ha YKPaiHCHKOMY PUHKY.

3 MeTol YTOYHEHHS TMO3MUILIH MeTaJoTpeiAepiB Ha PHHKY, IOCHJICHHS iX
BiJINIOBIIAIBHOCTI Ta JOBipM 10 HUX 3 OOKy crnoxwuBadiB YAM iHimitoe mporiec
IoOpoBiTBHOT  cepTudikanii KoMOaHiH, KOTpi 3alMalOTbcs ONTOBO-PO3APIOHUMHU
oTepalisMH 3 MeTaJonpoaykmieo. YAM mae Hamip BHecTH B mepeiik Bumor g0 CMI]
HasIBHICTh PErioHajbHOI Mepei, BiAmoBiaHICT ctangaptam [SO, piBeHb myO1iuyHOCTI
KOMITaHii.

[Nepexin Ha OLTBII CTPYKTYypOBaHI Ta BiAKPUTI BiIIHOCHHH CIPUATUME 3aKpilICHHIO
No3MLIN oneparopiB puHKy. Lle Hapa3i HEOOXiAHO 3 OINIALY Ha MiATOTOBKY A0 BCTYITY
Vkpainu y COT, 0o COpUYMHUTH CKacyBaHHS KBOT, SIKUMH €Bpomna CTpUMYE
YKpalHCBKHI iMIOPT. 3a OliHKaMu eKkcrepTiB HaitOinbi BuriqauM Betyn 10 COT e, sk
pas3, Ui MeTamypriifHoi Ta XiMi4HOI HMpoMHCIOBOCTI. s mux ramy3ell HalOinmbIe
3HAYCHHS MAaTUMYTh Kpalluil IOCTYNl A0 PHUHKY, a TakoX pedopma Tapudis Ta,
BiJIMIOB1THO, OLITBII TOCTYIHI 00JIaHAHHS Ta MaTepiay.
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YKpalHCbKHI METamypriiHu{ PUHOK € AOCUTh cnenudiuauii. BiH XapakTepu3yeTbcsi eKCIIOPTHOIO
OpI€HTAIII€I0 Ta BIJCYTHICTIO BJIACHOI pO3BHHEHOI 30yTOBOI Mepexi y BupoOHUKIB. [locepeqHunTao
MeTaNoTpeiiepiB Ha pUHKY HEOOXiJHe, TOMy IO BOHO JI03BOJIsAE 3a0€3MEeYUTH TOKYIIB Oyab-
SAKUMH TIApTIsIMM 3aKyIiBeJIb Ta IIMPOKAM aCOPTHUMEHTOM MpOAYKIii (Bi pPI3HUX BUPOOHHKIB).
[loruT Ha Metanonponykuii mopiuno 3pocrae, y 2006 poui npupict cknas 19,0%, 3a migcymkamu
9 micauiB 2007 poky CIOXXKHBaHHS METaJONPOAyKii 30impmmiock Ha 32,6% TMOpIBHAHO 13
aHanoriyuauM nepionom 2006 poky — mo 7,2 MiH. TOHH, MeTajonpokary Ha 45,1% — 1mo
2,2 MiH. ToHH (32 maHuMu YAM). [HisapHICTS TiAMPUEMCTB-METATOTPEHACPIB HAMIPSIMY 3aJIeKaTh
BiJl METalypridiHOro KOMIUIEKCY YKpaiHH, OCKUIBKM METaIypriiHi KOMOiHaTH € X OpSIMUMH
MocTavadIbHUKAMH TPOAYKIii. 3a migcymkamu 9 MicsmiB 2007 poky HaHOUTEIIAM MTOCTAYaTLHUKOM
METaJONpoKaTy Ha BITYM3HSIHUN pHHOK 3amumaeTrbes «Arcelor Mittal Kpusuit Pir», obcsru
MOCTaBOK stkoro ckianu 578,9 tuc. TonH (31,2% CyKyNmHHX TOCTAaBOK METANONpoKaTy). ['omoBHUMEU
CHOKMBAa4aMU ~ METAJONpOAyKWii € TpyOHI  miampuemctBa. 3a  pe3yiabTaTaMd  CiYHS-
koBTHS 2007 poKy THTOMa Bara MeETaJoOTpelaepiB y  3arampHOMY 00Cs31  peamizartii
METaJONpOaYyKIii Ha BHYTPILIHbOMY pUHKY cTaHoBmiIa 30% (3a anamoriunuii mepioxg 2006 poxy —
28%), Tpyonmx mimmpueMctB — 27% (32%). B mepiog 2001-2005 pokiB muTOMa Bara iMmopTy
METaJONpOAYKIii Ha BHYTPIIIHLOMY pUHKY YKpainu ckiagana Big 10% mo 13%, ta Bxe B 2006-
2007 pokax 1ei moka3HUK 301mbmmBes 10 16-17%. 3a o0csiraMu eKcropTy YKpaiHCHKOTO METaly Ta
BUPYUYKH BiJl Hhoro €Bpomneiicekuii Coto3 mominye Han TypeduuHoro, sika mociia apyre Micue Ta
Pociero Ha TpeThoMy Micii. BHACHIIOK iIHTEHCHBHOTO 30UTBITICHHS TIOMUTY B YKpaiHi CIIOKUBAHHS
JIO KiHIIS MMOTOYHOTO POKY 3pocTe 10 9,5 MitH. TOHH npotu 7,5 MiH. ToHH B 2006 potii, TOOTO Temi

3pOCTaHHs MPOTHO3Y€EThCS Ha piBHI 26,7% (B 2006 Bin cTanoBuB 19%).

2.2. PuHkosi nosnyii TOB «M/f Ipyn» Ta MOro KOHKypEeHTHE CEPEAOBHLYE

IcHyI0UYY KOHKYPEHIIII0 Ha PHHKY MPOJaKy METaJIOMPOKATy MOXKHA PO3MOAUIATH HA JIBI
TUTOIIMHM: BEJHMKI ONTOBI Tpojaxi Ta po3apiOHuit mpoxax. KoHKypeHIliss pHHKY
BEJIIMKOONTOBUX TMPOAAXKIB Ma€ 3arallbHOJACPKAaBHUHA  XapakTep i3 CYTTEBOIO
0cOOJMBICTIO — Ha PUHKY HPUCYTHI JHIIE METalIOTpeHIepH, Ki MaroTh HapTHEPCHKi
CTOCYHKH i3 3aBOAaMHU-BHPOOHHMKaMH 1 MarOTh MOIUBICTH 0€3 MOCepeIHHKIB
MOCTABIISATH MPONYKIIIO HiANPUEMCTB METATYypPriiHOIO KOMIUIEKCY. Y 3B’SI3KYy 3 THM,
10 METaNypriiHi 3aBOAM BUIIYCKAaIOTh JHIIe OOMEXKEHHMH Nepenik HaliMeHyBaHb i3
3arajbHOI KUIBKOCTI HaliMEHYBaHb METAJIONPOKATy, TO KOHKYpPEHIis Ha PUHKY Ma€ He
MacoBUH XapakTep, a 3a OKPEeMO BH3HAYCHUMH TOBapHHUMH MO3MLIAMH, SKi
NEePEeCIKaOThCsl y KOHKYpeHTiB. OCHOBHMMH KOHKYPEHTHHMH (aKTOpaMH BHCTYIIAE
MOYJIUBICTh TIOCTaBKM Yy BH3HAUeHWH CTpoK Ta WiHa. KOHKypeHLis Ha pHHKY
JIpiOHOONTOBUX Ta PO3APIOHHUX MPOAAXKIB Ma€ CYyTO perioHajbHe 3HaueHHS. OCHOBHUMU
KOHKYPEHTHHMH  TlepeBaraMu €. IIUPOKHH  acCOPTHUMEHT  3alpOIOHOBAHOTO
METaJIONPOKATy, HASBHICTh METAJONPOKATy HA CKJIaMi, IIMPOKUHA MEpetiK IMOCIyr 3
TIEPBUHHOT 00pOOKH MeTalry, BHCOKA SIKICTh OOCITyTOBYBaHHS Ta ITOCIYT.

Ha ceoromni B VYkpaiHi Ommspko 50 HaAWOUTBOIMX IAMPHEMCTB, IO 3aiMarOThCA
TOPTIiBICKO  METANOMPOAYKIEI0. BIM3bKO JecATka BEIUKHX  METAJIOTOPTOBIIB
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3a0e3mnedyioTs Oibire Hixk 0% mpoaakiB METaONPOKaTy Ha BHYTPITHBOMY PHUHKY, IO
CBIMYUTH TIPO 3HAYHY KOHIICHTPAIlI0 Ta ITOCWJICHHS KOHKYPEHINI Cepell BEIUKHX
KOMITaHiH-MeTaJoTpeiaepiB.

3a maanMu «YKpaiHChKO1 Acoriamii MeTanoToproBIliBy, rpymna kommnadid «M/ I'pym»
BXOJWUTh Y TEPIIy TPIHKY BITUM3HSIHAX METAIOTpeHmepiB. 3a MiJACYMKaMH CidHS-
BepecHs 2007 poky JimepoM 3a o0csATaMu MPOJIaXKiB 3aMHuIIaeThCs «JlemaH-YkpaiHay —
302,0 Tuc. TorH (rpyna «MeTiHBeCT»), NMUTOMa Bara SIKOTO Yy CYKYIMHOMY OOCSTY
peainizanii MeTamonponykiii (y ToMy 4uchi immoproBaHoi) ckiama 13,8%. OOcsr
peadizaii 32 9 MicsIiB MOTOYHOTO POKY YKpPaiHCHKOI TipHHYO-METANYPriiHO KOMITaHi1
(«YI'MK») cranoBuB 221,0 tuc. tonn (rpyma «ICI») (10,1%), «MI I'pym» —
143,0 Tuc. Ton  (6,6%) # «3Banopixkmeranxonauary — 58,0 THc. TOHH (Tpyma
«3anopixcranby) (Tabmurs 2.1).

Tabnuug 2.1. 06carm peanisauii nepwoi gecATkM MeTanoTpeliaepis YkpaiHu, TMC. TOHH

KomnaHii

2006

MpwupicT BignosigHO

9 mic. 2007

MpwupicT BignosigHo

Ao 2006 Ao 9 mic. 2006
«JlemaH-YkpaiHa» 246,0 17% 302,0 63%
«YTMK» 183,0 3% 221,0 1%
«MI-Tpyn» 119,0 18% 143,0 68%
«Komeke» 157,0 24% 136,0 16%
«BikaHT» 75,0 36% 82,0 37%
«TpaHcareHTCTBO» 31,0 9% 63,0 174%
«3anopikMeTanXxonauHm 61,0 53% 58,0 38%
«Tymginy 32,0 220% 51,0 132%
«Kackagy» 35,0 25% 48,0 78%
«MeTanxonauHr» 52,0 58% 48,0 17%

3a oanumu YAM

Cepenq HHX OCHOBHMMHM KOHKypeHTamMu EwiteHTy 3 peamizaumii copToBoro
Mmetanonpokaty € TOB «Jleman Ykpaina», TOB «YI'MK» ta TOB «Komexke».

TOB «Jleman YkpaiHay» € HaHOUTBIIMM METANIOTPEHACPOM, KU pealtizye MPOayKIIit0
MPOBIIHUX METaNypriiHux KoMmOiHaTiB YKpaiHu, siki BXOIITh 1o ['pymu MetinBecT
(KpuBopixkcrtanb, A3zoBcTanb, CHaKIIBCBKHUH MeTamypriiHuX 3aBof, XapIU3bKAN
TpyOHMiA 3aBox). 30yTOoBa Mepeka HapaxoBye 9 maimaHumkiB. [locTiiHuiT TOBapHWUIA
3amac MeTaJoNpoKaTy Ha IBOX ckianax «JlemaH-Ykpaina» mepeBuilye 25 THC. TOHH,
ACOPTUMEHT BKITto4ae OinbIe Hixk 300 mo3umii.

TOB «YI'MK» € odimniiinuM mpeacTaBHUKOM HaHOUTBIIMX YKPAaiHCHKUX BHPOOHHKIB
MeTanonpokary, ski Bxomsatb g0 rpymu «IC/»: BAT «AndeBcbkuii MeTamypriiHUN
KOMOiHaT, BAT «/IninpoBcrkuit iM. JI3ep>KHHCHEKOTOY,
BAT «Kpamatopcekuit  mer3aBog — im. Kyitoumesa», BAT «/lHinmporneTpoBchkuit

METKOMOIHAT

TpyOHMit 3aBox». llloneHHwii 3amac MeTanompoaykimii Ha 0a3aX CTaHOBUTH OJU3BKO
80,0 Tuc. TonH. KpiMm po3BuTKy Mepexi B YKpaiHi, MiAMPHEMCTBO BOJIOJIE
METaJOTOPTrOBUMH Mepekamu y Iloipmmi, akTHBHO Oepe ydacTh B YIpaBJIiHHI
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BEHIEePCHKOIO0 MEPEKEIO CEPBICHUX METAJIONEHTPIB, a TAKOXK 3IMCHIO BIIACHY TOPTIiBIIIO
B Uexii, Pocii, bimopycii, ['py3ii. 3aramom, 30yToBa Mepexka IMpeacTaBIIcHA
30 MalijaHYUKaAMHU.

TOB «Komekc» 3MIHCHIOE TOPTIBIIO METAJONPOKATOM 1 TpyOaMu 3 IEHTPaILHOTO
CKJIaJy, PO3TAaIIOBAaHOTO y M. [[HITIPOIIETPOBCHKY, a TaKOXK KOOPIWHYE MisITbHICTH
Mepeki Meranobas, posramoBaHux y Kwuesi, Cimdepomom, Jlymeky, Xapkosi,
Jlyranceky, Opeci. Piuamii 0OcsAr 3amaciB METaJONMpPOKATy Ha CKJIalaX — IEPEBHUIILYE
20 THC. TOHH.

3 meroro mpocyHeHHs mpoaykuii BAT «3amopikcTrans» Ha YKpalHCBKHH PHHOK Yy
2001 pori Oymo crBopene mimnpuemctBo TOB «3anopixmeran Xomaunry. Kommanis
TAKOXX Ma€ TMpsAMi KOHTaKTH 3 TMPOBIAHUMH  BITYM3HSHHUMH BHPOOHHKAMHU
Metanonpoaykiii, Takumu sk BAT «Mirran Crin Kpusuit Pir», BAT «A3oBcTaiby,
BAT «MMK im. Immivay, 1o [03BOJSE€ MPOBAAMTH THYYKY TOBapHy Ta I[IHOBY
nomituky. [linnpruemMcTBO aKTHBHO (GOPMY€E perioHaNbHI NPEACTABHULITBA MO TEPUTOPIT
Ykpainu.

OTXe, OCHOBHUMH KOHKypeHTHUMH niepeBaramu TOB «M/] I'pymn» €:

° TOB «MJI I'pym» € oQimiHHAM perioHaTEHAM MIPEICTaBHIKOM
BAT «3anopixcranby;

] MIUPOKUH acopTUMEHT MeTanomnpokary (Oinpme 400 oguHMIL OpOXYyKHii), 3a
PaxyHOK IIMPOKOi 0a3u MoCTayaIbHUKIB;

° pPO3BHHYTa perioHajgbHA MPUCYTHICTH, sSKa 3a0e3medye MPUCYTHICTh y 0aratbox
perioHax Ykpainu;

. CKJIaJAChKI TOTYXKHOCTiI [O3BOJSIIOTH 30epiraTW 3amac OpoKaty y JAOCTaTHIl
KIUTBKOCTI, 3 METOO IIBUAKOTO 3a0€3MEYCHHS 3alUTy KIIIEHTY.

B Vkpaini Ha cporogni Onu3pko S50 HaHOIMBIIMX MiJNPUEMCTB, SIKI 3aHMalOTBCSI TOPTIBJICIO
METaJIOMPOMYKIi€l0. bIM3bKO mecATka BETUKUX METaJOTOPTOBIIIB 3a0e3MeuyroTh Outbire HiK 50%
NPOJAXKiB METANONPOKATy Ha BHYTPILIHHOMY PHHKY, LIO CBIJYUTH NPO 3HAYHY KOHLIEHTPALIIO Ta
MMOCWJICHHST KOHKYPEHITI Cepell BEIMKUX METaloTpeiaepiB. 3a MaHUMH «YKpaiHChKOi Acomiamil
MertanoToproBui», rpyna kommaHii «M/lI'pym» Bxomuts y mepury TpiHKy BITUYH3HSIHUX
MeTaNoTpeiiepiB, MUTOMA Bara sIKHX Ha pUHKY CTaHOBHUTH Maike 7,0%. OCHOBHUMH KOHKYPEHTaMHU
Emitenra 3 peanizanii coproBoro Mmetanonpokaty € TOB «Jleman Ykpaina», TOB «YI'MK» Ta
TOB «Komekce». KonkypeHTHUME TepeBaramMu EMiTeHTa € Te, IO MiINPUEMCTBO € O(]imiiiHuM
perioHanpHUM TpeacTaBHUKOM BAT «3amopixcTanby, 3a paxyHOK HIMPOKOI 0a3u MocTavyaabHUKIB
KOMIIaHisl MPOIMOHYE MIMPOKUI acOPTHUMEHT Metajiornpokary (6imprire 400 omuHUIL MPOIYKILT),
PO3BHHYTa perioHallbHa MPUCYTHICTH, SIKa 3a0e3meuye NMPUCYTHICTh y 06araTbox perioHax YKpaiHu,
Ta CKJIAICHKI TOTYXKHOCTI, SKi JTO3BOJISIOTH 30epiratu 3amac MpoKaTy y JTOCTaTHIM KUTBKOCTI, 3

METOIO IIBUIKOTO 3a0e3MeUeHHs 3aUTy KII€HTY.
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3. AHani3 nignpueMcTBa

3.1. Cucrema ynpas/liHHA MigripMeMCcTBOM

BignosigHo 1o ycranopuoro mokymenta (Craryty TOB «MJ I'pyn» Bim 2 KBiTH
2007 poky), opraHaMu yIpaBJIiHHSI KOMIIaHii €:

° BUIIMIA oprad ToBapucTBa — 3arainbHi 300pH Y YacHHUKIB;
° BUKOHABUM opraH — J{upekrop;
° KOHTPOITIO0UNH opraH — PeBisiitHa koMmicis.

3aranbHi 360pu YyacHuKiIB

Jo BukmrouHoi komnereHuii 3aranbHux 300piB YUacHHMKIB HajeKaTb: BH3HAYCHHS
OCHOBHHUX HampsMiB AisuIbHOCTI TOBapuCTBa 1 3aTBEpIKEHHS HOTO TUIAHIB Ta 3BiTiB PO
iX BUKOHaHHS; BHeCeHHs 3MiH 10 Craryty ToBapucTBa; BCTAHOBIICHHS PO3MIipy, (GOpMHU
1 TOpSAAKY BHECCHHS YYacHHKaMH JIOJaTKOBHX BHECKIB; OOpaHHS Ta BiIKIMKaHHS
nupekropa, ['onoBu ToBapucTBa, MpU3HAYCHHS Ta 3BUIBHEHHS TOJOBHOTO OyXrairepa;
3aTBEepKEHHS PIYHUX 3BITIB Ta OyxrainTepchbkux OamaHciB ToBapuCTBa, BKIIFOUYAIOUH
HOro modYipHI MiANPUEMCTBA; CTBOPEHHS, pEOPTaHi3amis Ta JIKBiJalmis JOYipHiX
MiANpUEMCTB, GUTIH Ta TMPENCTABHUITB, INPUAHATTSA pIOICHHS PO TPUIHHEHHS
nmisibHOCTI  ToBapucTBa, TMPU3HAYEHHS JTKBIJAiifHOT KOMIicCii, 3aTBepIKEHHS
mikBifmamiiiHoro OamaHcy. 3aranbHi 300pH YYaCHHKIB BBaXKAIOTHCS TOBHOBKHUMH,
SKIIO Ha HUX TPHCYTHI Y4YacHUKH a0o0 iX MpenCcTaBHHUKH, IO BOJOMIIOTH Y CYKyITHOCTI
oimpm HiXK 60% ronociB. bpatn ydacte y 3arampHux 300pax YdYacHUKIB 3 IPaBOM
JOPaadoro TOJOCY MOXYTh WICHH BHKOHABUMX OpPTraHiB, sfKi HE € YYaCHUKaMH
ToBapucTBa.

OvpekTop

Hupektop Bupinrye yci mutaHHs AisutbHOCTI ToBapucTBa, KpiM THX, AKi BiJHECEHI IO
KomneTeHlii 3aranpHuX 300piB YuacHuKiB. Jupekrop min3BitHui 3aranbHuM 300paM
Y4acHUKIB 1 OpraHi3oBy€ BUKOHAHHS iX pilieHb. J(upexTop 0e3 JopydeHHs 3MiiCHIOE
nii Big imeni ToBapucTBa; po3poOise MPOEKTH MIOPIYHOTO OFOJKETY, JUIOBOTO Ta
(iHaHCOBOTO TIIAHIB, i Mojae X AN 3aTBEpKEHHs 3aradbHUM 300paM YYacHHKIB;
3aTBEpKyE HOPMATHBHI aKTH 3 MHUTaHb, 110 BiJIHECEHI 1 10 Oro KOMIETEHIIii; 3BiTye
niepen 3aranbHUME 300paMy Y YacHUKIB 3 MUTaHb CBOET TisSITBHOCTI.
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PeBi3iliHa koMicis

KonTpoms 3a JisybHICTIO BHKOHaBYMX OpraHiB ToBapucTBa 3miiicHIoe PeiziitHa
KoMicisi, sika oOupaerbcs 3arampHuUMH 300pamu YuacHukiB. Jlo ckmany PesisiiiHoi
KOMICIT HE MOXXYTh BXOJHWTH WICHH BHUKOHABYMX OpPraHiB Ta TOJIOBHUH Oyxrairep
ToBapucta. Jlns mpoBeneHHs peBi3iii (iHAHCOBOI Ta TOCMOMAPCHKOI MisITEHOCTI
BUKOHaBYHMX opraHiB ToBapucrBa PeBizifiHa KoMicis MOXe 3aldydaTd TpeICTaBHUKIB
HE3aJIeKHUX ayAUTOPCHKHX CITyKO.

OpraHisauiiHa CTpyKTypa

CuctemMa ympaBIiHHS MiANPUEMCTBOM TpeAacTaBieHa Yy nomatky (domatok 3).
OpranizauiiiHa CTpyKTypa KOMMaHii € JiHiiHO-(QYHKUIOHATBHOI Ta BiAMOBiAaE
3ageknapoBaniil y Craryti. o i ckiagy BXOAATh OCHOBHI MiAPO3IUIN Ta MigpO3ALIH
3a0e3MmeyeHHs, SIKi MINOPSIKOBaHI 3aCTYMHHKY AMPEKTOpa 3 MHUTaHb PO3BUTKY.
3aranoM, ympaBiiHHS KJIIOUYOBHMH Oi3Hec—TpolecaMy 3AiHCHIOIOTH JAenapTaMeHT
pearmizamii METaNONPOMYyKI[ii Ta JemapTaMeHT BOTHETPUBIB (3amopi3bka  Qiis).
BimomocTi mpo OCHOBHHX KIIIOWOBHX IIOCAJOBMX OCI0 HaBeneHI y TaOmwii
(Tabmums 3.1).

Tabnuus 3.1. KniouoBi nocaposi ocoon TOB «M[ Mpyn» ctaHom Ha 01.10.2007 p.

Mocapa

Pik . I 3aranbHui Crax Ha
OcgiTa, kBanidikauis

" . . MonepeaHi micsusa po6oTu
HapOAXKEHHs BMPOGHUYMIA CTaX  AaHii nocagi

[upektop

'onoBHuit
Byxrantep

biniveHko Cepeili Bonodumuposuy

1977 Buwa, iHxeHep- 13 pokis 3 poku 02.12.2002-30.04.2003 pp. — HayanbHuK
MexaHik Biaainy mapkeTuHry 3AT «IHCTUTYT

nepegoBuX TEXHOMOTINY;

01.04.2004-06.09.2004 pp. — YnpasniHHs

npoektamu 3 po3suTKy TOB «AnbsHCY;

06.09.2004-05.11.2004 pp. — avpekTop

TOB «3anopixcTanb Metan XonauHr»

CalizayeHko Jlapuca BimaniigHa

1973 Buwa, meHemxep 11 pokiB 1,5 poku 2002-2004 pp. — l'onosHui byxrantep
BMPOBHMYOI iNHKM TOB «[Monirpadpimnopty;
2004-2006 pp. — 3acr. ronosHoro byxrantepa

TOB «MA pyn»

3a oanumu TOB «M/] I'pyn»

KepiBHuky mignpreMcTBa MaroTh AOCBiJ POOOTH, IO € JOCTaTHIM JJs 3a0e3MeqYeHHs
e(eKTHBHOTO yNpaBiHHS MiANTPUEMCTBOM. 3arajJbHUN BUPOOHUYHUM CTaK TUPEKTOpa Ta
TOJIOBHOTO Oyxraiarepa KommaHii cTaHoBUTh He MeHme 11 pokiB. CraHoM Ha
30.09.2007 p. 3arampHa ImTaTHa 9ucenbHicTh TOB «MJ] I'pym»  craHOBHTH
388 4on0BIK, 3 axux 108 ocid npairorote y TOB « M/l I'pyn» (M. Kuis).
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Opranamu ynpasmiaas TOB «MJl I'pym» € 3araneni 300pu YuachukiB Ta [lupekrop. Kirouosi

10CaJI0BI 0COOM MIAMPHEMCTBA MalOTh JIOCTATHIN JOCBi poOoTH Jjis 3a0e3reueHHsT epeKTUBHOIO

ynpaBiiHHs mignpuemMctBoM. OpranizamiiiHa cTpykTypa EMmiTeHTa € MiHiIHHO-(QYHKIIOHAIBHOK.

YpasiiHas KJIFOUOBHUMH Oi3Hec—TporecaMu 31HCHIOIOTH JleTIapTaMeHT

METAIIOTPOIYKIIil Ta JeTapTaMeHT BOTHETPUBIB (3armopi3bka (iis).

3.2. Oco6snsocri gissibHocti TOB «M/ lpyn»

peamizarii

OcHoBHUM BUIOM nisibHOCTI TOB «M/JI I'pym» € KymiBIS-IPOaaKk METAIOMPOIYKITii
Tta 3 2006 poky KOMIaHis 3MIACHIOE KOMIDIEKCI ITOCTaBKM BOTHETPHBIB. JlisUTbHICTD
EMiTeHT 3milicHIOE 3 TIEHTpalbHOI MeTaso0a3u, ska pos3ramoBaHa y M. Kuesi,
3arajJbHOI0 TOPrOBEIBbHOI Twiomieto 2,54 ra. [Ipoxmykimist 31 CKiIaay BiJBAHTaXKY€EThCS
TPAaHCIIOPTHUMH 3aCO0aMH Ta 3aTI3HUYHUMH BarOHAMH.

Ipotarom ciuns-BepecHss 2007 poky HHTOMa Bara METAJIONPOAYKIIl y CTPYKTypi
peadmizauii 3menmmtacs Ha 14,9 B. . — 1o 21,1%, npu qpoMy MUTOMa Bara BOTHETPHUBIB
3pocina 1o 78,9% (Pucynoxk 3.1).

45,2%

40,3%

36,0%

21,1%

2006 9 mic. 2007
[ meTanonpogy Kuis, y HaTy p. BUMIpi W meTanonpoay Kuisi, y rpoLL. BUMIpi
[ BOrHeTpPMBY, y HaTy p. BUMIpI [ BOrHETPMBM, y TPOLL BUMIpI

PucyHok 3.1. CtpykTypa peanisauii npoaykuii TOB «MJ Mpyn» y 2006-9 micsauis 2007 pp.

3a oanumu TOB «MJ] I'pyn»

VY rtpomoBoMy BuMipi cTpykTypa peamizamii Ha 40,3% mnpencraBieHa DOXOIOM Bif
peamizamii Metamomponykmii Ta 59,7% — BorHerpmBiB. [lo Meramompomykiiii, SIKy
peami3zye EmMiTeHT, IepeBa)kHO HalleXKaTh: COPTOBHUU MpoOKaT (KaTaHKa, KBaapar, KpyT,
mmoJioca, IMEeCTUKYTHHUK), (acoBaHuii mpokaT (apmaTypa, Oailka, YTOJOK, IIBEJeEp,
npod ik THYTHIA) Ta JIncTOBUH TIpokat (PrucyHok 3.2).
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11,0% 3,5%

4,6% 21,6%

59,2%

O Coprosuit npokat @ ®acosanuit npokat [ Juctosuit npokat O Tpy 61 M IHLa npogy Kuis

PucyHok 3.2. CtpykTypa npopaxiB metanonpogykuii TOB «M[ M'pyn» 3a 9 micsauis 2007 poky
3a oanumu TOB « M I'pyn»

VYV crpykrypi npoxmaxiB meranonpoaykuii TOB «MJ] I'pym» mnepeBakae JIHCTOBHIA
MpOKaT, MMTOMa Bara SKOTO 3a MificyMKaMu HisuibHOCTI 9 micsuiB 2007 poky ckiana
59,2%.

TOB «M/I I'pyn» Takox 3ailiMaeThCs BUTOTOBJCHHSIM METAJIOKOHCTPYKIIM Ta
MeTajoBUpOOiB Tix 3amMoBieHHs. HomeHkiaTypa NpoOAyKLii JOCHTh pi3HOMaHITHA,
0ym3pko 60 omMHUIL (BOPOTA, OTOPOJKECHHS, MPO(HACTLI, CITKAa-paOHIsl CEKI[ISIMH,
CTeTaxi Ta iHIle), IPHU [bOMY OJTHA OJMHUIIS TMPOIYKIIii MOXKE CKJIaJaTy Pi3HOTO PiBHS
KOHCTPYKTHBHO-TEXHOJIOTIUYHOI CKIagHOCTi. [ BHKOHaHHS 3aMOBJIEHb iCHY€ LEeX 3
BUTOTOBJICHHSI METaJOKOHCTPYKLiH 3araipHor0 tuiomero 478,0 k. M. Iluroma Bara
MPOAYKIIi BIacHOTO BUPOOHUITBA Y CTPYKTYpi peanizauii He nepeButye 1,0%.

Cucrema opraHisauii nocrayaHHs TOBapy

[epenik mocrauansaukiB TOB «M/l I'pyn» € mocuth aueepcudikoBanuii. [lepeBaxHo
e TMPOBiJHI YKPaiHChKI MeTanypriiHi mianprueMcrea. BpaxoByrouu Te, mo EMiTeHT €
odiniliHuM perioHanbHUM TpeactaBHUKOM BAT «3amopixkcrans» y 2005-2006 pp. y
CTPYKTYpi MOCTaBOK, MPOAYKIIisg bOro KoMOiHaTy craHoBMIIa O61u3bKo 80,0% Ta 52,3%
BIMOBIIHO. Y TMOTOYHOMY POII MIANPUEMCTBO peali3yBajio METAIONPOIYKIIIO
BupoOHunTBa BAT «3amopikcrams» uepes TOB «MJ Xonmuar»  (Tabmums 3.2).
YMmoBamu goroBopy cmiBmpaii 3 BAT «3amnopixcranb» mnependadeHo 3IiHCHEHHS
OIJIaTH 3a TIOCTABJICHI TOBapH SK 13 BICTPOYKOIO TUIATEXKY, TaK 1 3a IeperuiaTaMu.
Po3paxyHky 3 IHIIMMH KOHTpPareHTaMu 3IHCHIOIOTh BHKIIOYHO Ha YMOBAax
nepeIoIIaTy.
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Tabnuus 3.2. 06csrm noctaBok MeTanonpoaykKLuii 3a 0CHOBHUMM KoHTpareHTamu y 2005-9 micsiwis 2007 pp.

2005 2006 9 mic. 2007

MocTavanbHuk

TOHH % TOHH % TOHH %
MO «XonauHr» - - 7307,2 12,9 26 393,3 57,2
TOB «TUCAH-2» - - 0,0 0,0 2100,0 45
BAT «Mittan Crin - - 3926,2 6,9 1609,2 35
Kpusuii Pir»
TOB «CIM Metan - - 6,1 0,0 1565,0 34
XOnanHm
TpaHc areHTCTBO NMtoc 466,8 0,6 1602,7 2,8 1308,5 2,8
3AT «Tpybocranb» 62,9 0,1 114,8 0,2 1263,3 2,7
Ykpbyakomnnext 3150,0 4,0 0,0 0,0 1200,0 2,6
Llentp-CeTka
3anopixmeTan XonauHr 1292,8 1,7 1746 0,3 12159 2,6
BAT «IM3 im. 1330,2 1,7 763,4 1,3 887,3 1,9
MMeTpoBCbKOro»
TOB «YkpbyakomnrekT» 900,0 1,2 2010,0 35 900,0 1,9
TOB Jleman-YkpaiHa 1406,7 18 523,9 0,9 563,8 1,2
T «3anopixcranb» 618445 79,4 297293 52,3 76,0 0,2
TOB «Crin Tpek» 13473 1,7 960,4 1,7 0,0 0,0
TOB «LlentpocTanb» 0,0 0,0 30284 53 0,0 0,0
IHLWi 6044,6 78 6647,0 11,7 7081,6 15,3
Pasom 77 845,8 100,0 56 794,0 100,0 46 163,9 100,0

3a oanumu TOB « M I'pyn»

O6csr noctaBok BoraerpusiB y 2006 Ta 9 micsisax 2007 poky cknanu 170,9 tuc. ToHH

ta 110,3 Truc. TorH BianosinHo. Takox Mixk EmitenToM Ta BAT «3anopi>kBorHETpHB»

ICHYFO JIOTOBIp MPO CHUIBHY MisIbHICTB BianoBiaHo 10 sikoi TOB « M/l I'pyn» mocravae

CHUPOBHHY JUIsi BAPOOHHIITBA CIIEIialIbHOT BOTHETPUBKOT MPOAYKITI1.

Moka3HUKKN ePpeKTUBHOCTI AIANbHOCTI

3a migcyMkamMu AisutbHOCTI 9 MicsriB mortodnoro poky TOB «MJI I'pym» peamizyBaB
BOoTHeTpHBiB Ha cymy 249 480,3 tuc. rpH. (59,7% CYKymHOTO YHCTOTO IOXOXY Bij

peamizartii) (Tabmurs 3.3).
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Tabnuug 3.3. CTpykTypa uncToro goxogy Big peanisauii npotsarom 2004-9 micsauis 2007 pp.

0Gcsr npopaxis UucTwiti goxia  Banoswmii npubyTok PenTabensHicti

Mpoaykuis npopyKuii
TOHH TUC. TPH. % THUC. TPH. %

9 micsyie 2007

BorHetpuau 170 867,9 249 480,3 59,7 29761,3 13,5
JivcToBuin npokat 27 054,1 90 199,6 21,6 144371 19,1
®acoBaHuit npokat 9892,6 344220 8,2 5320,1 18,3
Tpybu 21238 10001,8 24 835,3 9,1
CopToBuit npokat 1618,5 49239 12 516,0 11,7
IHWa npoaykuis 5036,4 28 602,0 6,8 465,5 1,7
Pazom 216 593,3 417 629,5 100,0 513353 14,0
2006

BorHeTpusu 110249,9 165 176,2 45,2 18420,8 12,6
JluctoBuin npokat 417681 114 699,4 314 19 096,5 20,0
®dacosaHui npokat 13093,9 36 574,7 10,0 6939,3 23,4
Tpybu 2132,0 272811 75 1658,9 6,5
CopToBuit npokat 18959 5012,5 14 579,6 131
IHWa npoaykKuis 3074,7 16 602,1 45 250,1 1,5
Pazom 172214,5 365 346,0 100,0 46 9451 14,7
2005

JluctoBuin npokat 55788,9 147 945,6 74,6 212841 16,8
®dacosaHui npokat 12 207,5 323773 16,3 5305,6 19,6
Tpybu 28493 93517 47 987,9 11,8
CopToBuit npokat 21338 5330,9 2,7 568,8 11,9
IHWa npoaykuis 5603,0 3365,6 1,7 320,8 12,6
Pazom 78 582,5 198 371,1 100 28 467,2 16,8
2004

JluctoBuin npokat 76 898,1 179 5454 78,8 31829,3 21,5
®dacosaHuin npokat 11 620,9 26 543,5 11,7 40959 18,2
Tpybu 3620,0 10 044,0 44 1623,7 19,3
CopToBuit npokat 32819 73744 3,2 1231,0 20,0
IHWa npoaykuis 6 867,5 4202,5 1,8 596,2 16,5
Pazom 102 288,4 227 709,7* 100,0 39 376,2 20,9

*6e3 8paxyeants

00Xx00y ompumaroeo 8iod [ninponemposcvkozo Qiniany

3a oanumu TOB « M I'pyn»

[potsarom ciuns-Bepecas 2007 pp. peHTaOEIbHICTE METAJIONPOAYKII Ma€e TEHICHIIIO
JI0 CKOPOYCHHS, 30KpeMa, peHTa0ebHICTh METAIONPOKaTy mepedyBaia B MeXax Bill
11,7% no 19,1%. Ilpu 11boMy peHTaOeNbHICTh BOTHETPUBIB MPOTITOM LLOTO MEPiOay
Bim 12,6% 1o 13,5%.

Peittunrosui 3sit (MDGR 001-001) — TOB «M[, I'pyn» 32



[ crait patng

Cucrema 36yTy npoaykuii

Bpaxoyroun te, mo TOB «MJ] I'pym» 3aliMaeThcst ApiOHO ONTOBOIO TOPTIBIIEHO,
OCHOBHUMH CIIO’)KMBayaM¥ ITIIPUEMCTBA € po3apiOHiI Meramorpeiinepu. [lepemik
KIIIEHTIB € JIOCHTh JUBepCU(IKOBaHWH, pPO3pPaxXyHKH 3 HUMHU 3IiHCHIOIOTHCS 3
BIZICTPOYKOIO IIaTexy. IluToma Bara »KOZHOTO 3 KOHTpareHTiB He nepeBuinye 3,0%
CYKynHHX o0csriB  mpopaxiB. OCHOBHUMH  CIO)KMBAa4aMH  BOTHETPHUBIB €
BAT «MK Azoscranb», BAT «/IMK im. /Izepxkunacekoro», BAT «KpacHoropiBcekuit
BorHeTpuBkuii 3aBom», BAT «MMK  im. Immiva», TOB «lutepnaiin  Ykpainay,
3AT «MakiiBcekuit Mer3aBoa», BAT «€HakiiBcbkuil MeTanypriiHU 3aBO Ta IHIII.
[TiampueMCTBO TaKOX HaJa€ MOCIYTH MO TOCTaBLl METAIONPOKATY KIIIEHTAaMH BIAaCHUM
tparncnoproMm. TOB «M/] I'pym» mocTadae mpoayKinii Ha €KCIopT, epeBakHo 10 Pocil,
Bimopycii, MonmoBu, Y3o6ekucrany, [lomemmi, kpaim I[lpmbantmku. 3a migcymMKaMu
9 micamiB 2007 poxy Oymo peamizoBano 40 729,4 Tuc. TOHH METaJONPOAYKINii, IO
cTaHoBUTH 609,2% anamoriuHoro mokasumka 2006 poky. [lpu mpomy, y cidHi-BepecHi
MOTOYHOTO POKy Omm3pKko 6,5% Oyno peanizoBaHO Ha ekcropT Ta 6,0% — mouipHiM
mignpuemctBam, a came M1 I'pym (IrinponeTpoBcbk, Kpemeruyk, XapkiB).

TOB «M/Jl I'pym» 3aiiMaeThCsi OMTOBO-PO3JPIOHY peai3allicto METAIONPOIYKIii Ta ONTOBOIO
TOPTiBJICI0 BOTHETPUBKUX BUPOOiB. Y 2004 ta 2005 pp. y CTpyKTypi MpoaaxiB epeBa)xan JUCTOBUN
npoxkart. [Iporarom ciuns-sepechs 2007 poky nUTOMa Bara METaJONPOAYKIII y CTPYKTypi peamizawii
y HaTypaJbHOMY BHMIipi 3MeHmwiIach Ha 14,9B.1m. — mo 21,1%, mpu npomMy mnuroma Bara
BOTHETpHBIB 3pocia 10 78,9%. 3a miacymMkamu AisibHOCTI 9 MiCALIB MOTOYHOrO poKy EmiteHT
pearnizyBaB BOrHeTpuBiB Ha cymy 249 480,3 tuc. rpH. (59,7% CyKynmHOTO YHMCTOrO JOXOAY Bij
peauizanii). [Iporsrom ciuns-BepecHs 2007 pp. peHTaOCNbHICT, METATOMPOAYKIIi Mae TEHIEHIIi0
JI0 CKOPOYCHHS, 30KpeMa, PEHTa0CNbHICTh METaJoMpoKaTy mepedyBaia B Mexax Bim 11,7% mo
19,1%. Ilepenix nmocravansHukiBe TOB «M/ I'pyn» € mocuts nuepcudikosanuii. IlepeBaxkHo me
MPOBIJHI YKpaiHChKI MeTanyprifiHi mianpueMcrBa. BpaxoByrouu Te, mo EmiteHT € odimiiHuM
perioHansHUM TpeacTtaBHUKOM BAT «3amopixcramsy y 2005-2006 pp. y CTPYKTYypi IOCTaBOK,
MPOIYKIliA IbOro KoMOiHaTy cranoBuia 6musbpko 80,0% Tta 52,3% BiamoBigHO. Y TOTOYHOMY POII
HiAPUEMCTBO  pealtizyBajio  MeTanonponykuito BupoOHunrtsa BAT «3amopixcrans» uepes
TOB «M/I Xomxmuary. 3 2006 poky TOB «M/I I'pym» 3miiicCHIOE KOMIUIEKCI TOCTaBKA BOTHETPHBIB
BupoOHunTBa BAT «3amopiBorueTpus», o0csru nocraBok skoro y 2006 ta 9 micssx 2007 poky
ckmanu 170,9 tuc. Tord ta 110,3 trc. TorH BiamoBinHo. CrioskuBadamu npoaykiii TOB «M/I I'pym»
€ mianpuemMcTBa OyAiBEIBHOTO, MPOMHUCIOBOTO Ta MalIMHOOY/IiBEIFHOTO KOMILUIEKCY Ta PO3ApiOHi
MeTanoTpeiinepu. [luroma Bara »oJgHOTO 3 KOHTpareHTiB He mepeBuirye 3,0% cykymHuX oOcsTiB
npoaaxiB. Ilpu oMy, y Ci4HI-BEpPECHI MOTOYHOTO POKYy Onm3bko 6,5% Oyno peanizoBaHO Ha
excriopt Ta 6,0% — mouipniM mignpuemctBam, a came MJI ['pyn /lxinponerpoBcek, Kpemenuyk,
XapkiB. [liampueMcTBO TaKOXK 3aiMa€eThCsl BUTOTOBICHHAM METATOKOHCTPYKIIH Ta METaJoBUPOOiB
i 3aMoOBIIeHHs. HoMeHkiaTypa TpoAyKIii JOCHTH pPi3HOMAaHITHA, XO0Ya IMHUTOMAa Bara MPOMYKIIil

BJIACHOTO BUPOOHHMIITBA Y CTPYKTYpi peanizauii He nepesuinye 1,0%.
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4. ®diHaHCOBUMU aHani3

4.1. AHaniz cTpykTypm 6asiaHcy TOB «M/Y lpyn»

IIpotsarom 2002-9 micsmip Bamota Oamancy TOB «M/JI I'pyn» 3pocia y 23,9 pasu
MEepeBaXHO 3a paxyHOK o0opoTHuX akTuBiB 1 cranoM Ha 01.10.2007 p. ckiana
170 042,3 tuc. rpH. (Pucynok 4.1).

180 000 -

160 000 -

140 000 -

120 000 -

T™C. TPH

60 000 +

40 000 -

20 000 4

= 100 000 -

80 000 4

170 042,3

141 614,7

74 159,6
62 715,7

01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007

Pokn
[ 06¢sar BnacHoro kanitany Il O6¢car akTuBiB == 06cAr 060pOTHUX aKTUBIB

PucyHok 4.1. luHamka cTpyktypu 6anancy TOB «M[ M'pyn» npotsarom 2002 — 9 micsauis 2007 poky , TUC FpH.

3a oanumu ghinancosoi seimmnocmi TOB «M/] I pyn»

[IpoTsiroM BChOTO aHaNi30BaHO MEPIOAY y CTPYKTYpPi aKTHBIB IepeBa)kalld O0OOpOTHI
aktuBH, aki craHoM Ha 01.10.2007 p. cxmamm 143 880,1 tuc. rpu. (84,6% Bamorn
Oamancy). 3pocTaHHS [BOTO po3fairy Oamancy mpotsarom 2002-9 micsmie 2007 pp.
3a0e3MeYmiioch TMepeBaXHO 3a PaxXyHOK Je0ITOPChKOi 3a00proBaHOCTI 3a TOBApH,
pobotu, mociayru — o 60 514,3 tuc. rpH. (42,1% 00OpOTHHX aKTHBIB) Ta MOTOYHHUX

¢binancoBux iHBectumii — no 38 451,7 tuc. rpH. (26,7% OOOPOTHUX aKTHUBIB).
CrpykTypa nebiTopchkoi 3a00proBaHOCTI 3a TOBapH, POOOTH, TOCIYTH € IOCHUTH
nBepcr(iKOBAHOO. Haii6impmmmu nediTopamMu EmitenTa €

BAT «3anopixBoraerpus», (28,0%) BAT «MMK im. Immiga» (15,2%) ta TOB «M/]
Xommuar» (10,0%), 3a6oproBaHicTs AKX BHHUKIA y 3B A3KY 3 peaji3allielo CHpOBUHH,
MPOTYKITii, BOTHETPUBIB Ta OpEHIN aBTOTpaHCIIOpTHHUX (Tadmurs 4.1)
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Tabnuug 4.1. CtpykTypa aebitopcbKoi 3a6oproBaHoOCTi 3a ToBapu, po6oTu, nocnyru ctaHom Ha 01.10.2007 p.

KoHTpareHt Cyma

TUC. TPH. %
BAT «3anopixsorHeTpnB» 16 953,7 28,0
BAT «MMK im. Inniya» 9174,3 15,2
TOB «MA XonauHr» 6029,9 10,0
MonscHsaHCcbkM BP3 43459 72
3AT «MakiiBcbkuit MET3aBO» 33457 55
TOB «lHTepnaiin YkpaiHi» 37118 6,1
[Hinpocneuctans im. A.M. KysbmiHa 19127 3,2
BAT «Ykpaixcbkuit I'pacgit» 15545 2,6
[HLi 13485,8 22,3
Pa3zom 60 514,3 100,0

3a oanumu TOB « M I'pyn»

IMorouni ¢inancoBi iHBecTHLiN mnpexacraBieHi Ha 74,1% imBectumisimu B KYA
«enbran, 21,0% - obmiramii TOB «Awmctop», pemra — Bekceni TOB «MJI I'pyn
XapkiB» Ta BAT «KBY TemnoBi Mepexi».

HismpHicTh KOMMaHii mependavae TOCTIHHE MiATPUMAHHS JOCTaTHBOTO O00CATY
TOBapHHX 3amaciB Ha ckiagax. [luToma Bara TOBapHO-MaTepialbHUX 3alaciB y
CTPYKTYpi moTouHMX akTuBiB ctanoMm Ha 01.10.2007 p. nopiBatoBana 13,9% mnpotu
81,0% Ha kinenp 2002 poky.

Cranom Ha 01.10.2007 p. 3a7nMmiok TPOMIOBMX KOIITIB Kommadii ckmaB 12,5%
00opoTHHX akTHBIB. [HIIa moTouHa nebiTopcbka 3aboproBanicTs y 2006 powi 3pocia y
4,65 paszu — no 12 016,6 Tuc. rpH., M0 BiAOYIOCS MEPEBAXKHO B PE3yJIbTaTi BUHUKHEHHS
3aboproBaHocTi 3a poroBopamu kowmicii 3 TOB «Mikpon» (60,4%), KominmeTinBecT
(11,7%), T «Oct» (14,9%), 111 «Enepris» (10,3%).

3pocTaHHsl TOBTOCTPOKOBHX aKTHBIB 3a0€3MeUyBalioch NEPEBAXHO 32 PaxyHOK
301IBIIEHHS] TOBrOCTPOKOBUX (piHAHCOBUX iHBECTHLIH, siki mpotaroM 2004-9 micsuis
2007 pp. 3pociu y 1,7 pasu — no 15 627,3 tuc. rpH. (39,7% HEOOOPOTHUX aKTHUBIB) Ta
OCHOBHHX 3aco0iB, OamaHcoBa BapTicTh skux craHoM Ha 01.10.2007 p. cknana
10 250,6 Tuc. rpa.  (26,0% HeobopoTHHMX akTuBiB). OcHOBHI 3acobu Ha 77,2%
MIPEJICTaBIIEHI TPAHCIIOPTUPHUMH 3aC00aMH, IO TOSCHIOETHCS CHEIH(IKOI0 HisTBHOCTI
i IPUEMCTBA.

Cranom Ha 01.10.2007 p. HaOLIBIIUM PO3IIIIOM y CTPYKTYPi ITACUBIB € JJOBTOCTPOKOBI
3000B’s3aHHA, sKi mpotsaroM 2003-9 micsmiB 2007 poky 3pocnmu y 7,7 pazu — 10
76 900,0 tuc. rpH. (45,2% Bamrotn Oanancy). Ha 61,0% wneli pos3amin cdopmoBanuii
3a00pProBaHICTIO 32 JOBIOCTPOKOBUMH ITO3MKAMH, PEIlTa — 3000B’sI3aHHS 32 TIPHBATHOIO
eMiciero oOmiraniii. BUHUKHEHHS TOBrOCTPOKOBOTO KPEANTY OB’ sI3aHE 13 MepEBEACHHS
no3uk Binm AKD «lamycrpianbank» (30 000,0 tuc. rpa.) Ta AKDB «X®Db Ykpaina»
(16 900,0 THC. TPH.) i3 KOPOTKOCTPOKOBOI.
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Jpyrum 3a po3mipamu po3miiom macuBiB TOB «MJ I'pym» € KOpOTKOCTPOKOBI
3000B’sI13aHHS, SKI IPOTATOM aHAJII30BAHOTO MEPiOAY MOPIYHO 3POCTANIH, JIUIIE y CidHi-
BEPECHI MOTOYHOTO pOKy ckoporwimnch Ha 34,0% — mo 68 499,7 tuc. rpu. (40,3%
BAIIOTH OajlaHCy) B pe3yibTaTi 3MEHIICHHS 3000B’s3aHb 3a KOPOTKOCTPOKOBHUMU
no3ukamu — 10 7 459,2 tuc. rpH. (10,9% motouHmx 3060B’s13aHb). Y 2006 pori cyTTeBO
3pociia KpPeauTOpCchka 3a00proBaHICTh 3a TOBapH, POOOTH, TOCIYTH y 3B S3Ky i3
PO3LIMPEHHS iSUTbHOCTI KOMITaHii, a came, peaji3ali€lo BOTHETPUBKUX BUPOOIB, i Ha
kinenp 9 micsiB 2007 poKy BOHa € HAHOLIBLIOW CTATTEI0 MOTOYHHX 3000B’S3aHb —
49 238,5 tuc. rpu. (71,9% xopoTkocTpokoBuX 3000B’s13aHb). Cranom Ha 01.10.2007 p.
HaiioutbimM  kpenutopoM Emitenta € BAT «3amopiBOrHeTpuB», 3a00proBaHICTb
nepes SIKAM 3a MPOAYKIT cTaHOBUTH 88,1% CYKymHOT KpeaUTOPChKOi 3a00proBaHOCTI
3a TOBapH, po0oTH mociyry, 8,1% - TOB « M1 Xonauar» (MeTanonpoIyKIis).

Y 2006 poui 3Ha4HO 3pocia MOTOYHA 3a00prOBaHICTh 3a PO3PaXyHKaMHU 3 YYaCHHKAMHU
— 1o 12 970,0 tuc. rpH. (12,5% mnoTtounux 3000B’s3aHb). ¥ 2005 poui nepeBakHO B
pesynbrati  mpomaxy akmiii  3AT «Minepam» Ha cymy 15 789,3 THC. TpH.
BAT «3anopixcraiby, iHII TOTOYHI 3000B’s13aHb 30iMbIMIKHCh 10 18 349,8 THC. TpH.
(58,0% nmoTOYHMX aKTUBIB).

[potarom ciuns-BepecHss 2007 poky CyTTe€BO 30UIBIIMBCSA BJIAacCHHH — KamiTam
TOB «Ml I'pyn», y 3,1 pasu — no 24 642,6 tuc. rpH. (14,5% Bamotn OanaHcy), 1o
BifOyocsi BUKIIFOUHO 32 PaxyHOK 3pOCTaHHsI 00CSATy HEpPO3MOIiIEHOT0 NPUOYTKY, SIKUit
cranom Ha 01.10.2007 p. ckmaB 94,6% BnacHoro kamitany. Ha xineus III kBapramy
2007 poky mnUTOMa Bara CTaTyTHOTO (QOHAY Yy CTPYKTypi BJIAaCHOIO KamiTaly
nopiBHtoBana 4,3% nporu 52,3% —#Ha 01.01.2003 p.

Crpyxkrypa 6amancy TOB «M/I I'pym» € TUIIOBOIO IS MiANPUEMCTBA ONMTOBOI TopriBai. [IpoTsrom
2002-9 micsamiB BamoTa OanaHCy MiaNpUEMCTBA 3pocia y 23,9 pa3u MepeBakHO 3a PaxXyHOK
o0opoTHux akTuBiB 1 craHoM Ha 01.10.2007 p. cxmama 170 042,3 tuc. rp. IlpoTsirom Bcboro
aHaIli30BaHO TIEPIONy Y CTPYKTYpi aKTHBIB NepeBakalii 00OPOTHI aKTHBH, sIKi HA KiHEIb 3BITHOTO
nepiony mopiBHioBanu 84,6% Bamrotu Oamancy. Ha 42,1% ueit po3min OamaHcy MpeacTaBiIeHUN
JIe0iTOPCHKOI0 3a00PrOBaHICTIO 332 TOBApH, poOOTH, ToCIyrH Ta 26,7% — MOTOYHUMH (HiHAHCOBHMU
imBectumisiMu. HaiGinpmumu  neGitopamu Ewmitenta € BAT «3amopixkBoraetpus»  (28,0%)
BAT «MMK iwm. Lmmiga» (15,2%) ta TOB «MJl Xonauar» (10,0%). [lotouni ¢dinaHcOBI iHBeCTHITIT
chopmoBani mepeBaxkHo imBectHmisiMu B KYA «/lempray Ta obOmiramissmu TOB «AmMctopy.
3pocTaHHSl JIOBIOCTPOKOBHX AaKTHBIB 3a0e3MedyBaliOCh IEPEBAKHO 3a paxyHOK 30ibIIEeHHS
JIOBrOCTPOKOBHX (PiHAHCOBUX 1HBECTHIIIH, sKi mpoTsroM 2004-9 micsi 2007 pp. 3pociu y 1,7 pasu
— 1o 156273 Tuc. rpH. (39,7% HeoOOpOTHUX aKTUBIB) Ta OCHOBHHUX 3ac00iB, OallaHCOBa BapTICTh

skux cranoMm Ha 01.10.2007 p. ckmana 10 250,6 tuc. rpH. (26,0% HEOOOPOTHUX aKTHUBIB).
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Cranom ©Ha 01.10.2007 p. HaiOLIBPIIUM pPO3MIIOM Y CTPYKTypi IIacCHBIB € JOBIOCTPOKOBI
3000B’s3auHsA - 76 900,0 Tuc. rpH. (45,2% BamoTu 6anmancy). Ha 61,0% meii po3ain copMoBaHuit
3a00proBaHICTIO 3a JOBIOCTPOKOBUMHE ITO3WKaMH, peliTa — 3000B’s3aHHS 3a TIPUBATHOKD €MICi€l0
obmiramiit. [pyrum 3a posmipamu posniiom mnacuBiB TOB «M/J[ I'pym» € KOPOTKOCTPOKOBI
3000B’s3anHs  (40,3% Bamotm Oamancy). Y 2006 pomi CyTTEBO 3pocia KpEAHTOPCHKA
3a00proBaHICTh 3a TOBapH, POOOTH, MOCIYTH Y 3B SA3KY 13 PO3MIMPEHHSAM MAIsIIBHOCTI KOMMaHii, a
came, peai3alli€l0 BOTHETPUBKHUX BHUPOOIB, i Ha KiHenb 9 micsamiB 2007 poky BoHa € HaWOLIBIIOH
CTAaTTEI0 MOTOYHUX 3000B’a3aHb — 49 2385 Tuc. rpH. (71,9% mnorounnx 3000B’s13aHb). CTaHOM Ha
01.10.2007 p. naitbinpmmmmu kpeautopamu Emitenta € BAT «3amopixBornerpus» (88,1%) Ta
TOB «MJ1 Xomauar» (8,1%). IIpotsrom ciunsg-sepecHs 2007 poKy CYTTEBO 30UTBITUBCS BIACHUI
kamitan TOB «M/J I'pym», y 3,1 pasu — 1o 24 642,6 tuc. rpH. (14,5% Bamrotn Oanancy), Lo

BiIOYJTOCS] BUKITIOUHO 32 PaxXyHOK 3POCTaHHS 00CATY HEPO3IMOAIICHOTO TPHOYTKY .

4.2. AHasi3 ¢pinaHcoBux pe3ynbrariB TOB «M/Y Ipyn» Ta noKasHHNKIB
PEeHTabes1bHOCTi

V kgiTHI 2002 poKy KOMITaHis po3Iovaja cBOIO AisuTbHICTE. [IpoTsrom 2002-2006 pokis
yrctrid poxix Bix peamizanii TOB «M/] I'pym» mopiuno 3poctas. Kpim 2005 poxky,
MPUYUHOI0 CKOPOUYEHHS YHCTOro o0csary mponaxie (Ha 18,5%) y mpomy pori Oyna
HECTIPUATIINBAa KOH IOHKTypa pWHKY. HalOimpIiuii mpupicT YHCTHX NpoAaxiB OyB
3aikcoBanuii 3a mimcymkamu 9 micsamis 2007 poky BiINOBIIHO JO aHAJIOTIYHOTO
nepioay 2006 poky — 85,3% (10 417 629,5 Tuc. TpH.).

[MpoTaroM aHami30BaHOTO TMeEpPioAy PEHTAOENBHICTh TPOAYKIii MiANPUEMCTBA MAaE
JUHAMIKy JI0 CKOPOYEHHS, IO € pe3yJbTaTOM 3pOCTal0vY0i KOHKYPEHIIl Ha PHHKY
METaJoTpeiiepiB 3 OJHOYACHWUM 30LJBIICHHAM BIiIITyCKHOI I[IHM BUPOOHUKIB TpHU
Maibke He3MiHHOMY monuTi. A came, npotsirom 2003-9 mic. 2007 pp. peHTaOeNbHICTD
npoaykmii 3meHmmiack Bim 21,2% mo 14,0% (Tabmuns 4.2). Ane 3a paxyHOK
HIOPIYHOTO HapOIIyBaHHS o00csAriB mpoaaxiB (kpim 2005 poky), oOcsr BagoBOTo
npuOyTKy MaB TEHICHILII0 A0 3pOCTaHHA. 30Kpema, 3a MiAcyMKamH 9 micsmiB
MOTOYHOTO POKY BanoBuii npubyTok EmiTenTa ckiaB 51 335,3 tuc. rpH., mo Ha 82,0%
MepEeBUILY€ aHATOTTYHUN MOKa3HUK 9 micauiB 2006 poky.

Tabnuug 4.2. [innamika nokasHukiB peHTabensHocTi npotarom 2003-9 micsuis 2007 pp., %

MokasHuk 00 2004 205 e 06 O
PexTabenbHictb npoaykuii 21,15 19,65 16,34 14,28 14,74 14,01
PeHTabenbHicTb AianbHOCTI 11,59 9,45 1,74 5,81 6,05 7,57
PexTabenbHicTb Npoaaxis (3a onepaLiitHum npubyTkom) 18,46 12,57 8,89 9,58 9,66 7,52
PexTabenbHicTb npoaax (3a YncTum npubyTkom) 9,57 7,89 1,50 5,09 527 6,64
Pentabenbhicts EBITDA (3a uucTum 40X0A0OM Bif peaniaalii) 13,27 12,59 9,24 8,72 9,60 11,01

Jani pospaxynrosi: na ocnosi ginancosoi 3eimmocmi TOB « M/ I'pyny
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VY ckmami IHIAX ONEpamiiHUX JTOXOMIB Ta BHTpPAT OOJIKOBYETHCS IMEPEBAKHO
HaJXODKCHHS Bifl peaiizarii ino3eMHoi Bamotd (y 2006 porri: iHII onepamiifai JoXoau
77,1%, Butpatu — 86,0%), a TaKOXK AOXi Ta COOIBApPTICTH peamizallil iHIKUX 000POTHIX
akTuBiB. HallOIMbIIUMHU CTATTSIMHM aIMiHICTpPATUBHUX Ta BHTpaT Ha 30yT € 3apoOiTHA
rata 3 HapaxyBaHHsIMH Ta npemismu (y 2006 pomi — 37,1%), Burpatu Ha opeHnay (Y
2006 pori — 21,1%). Immi goxomm Ta BuTpatn TOB «MJ I'pym» mepeBakHO
chopMoBaHi HAJXOIKEHHAMH Bil peanizamii ¢inancoBux iHBectuuiit (y 2006 pomi —
6m3pKo 90,0%).

3a migcymkamu 9 micsiiB 2007 cyTTEBO 3pOCIIH 1HIII TOXOJM T BUTPATH ITiIPUEMCTBA
B pe3yJibTaTi omepalii 3 I[IHHAM TarnepaMd, a caMe IHBECTHIIIHHUX cepTU(IKaTiB
TOB KYA «Jenbra» ta obmiraniit TOB «Amctop». Takox y npomy mepioai EmiteHT
OTpUMaB JOXIJ BiJl y4acTi y Kamitaii Ha piBHi 10 788,8 Tuc. IpH., IKUil peaCcTaBICHUN
JOXOZIOM, OTpUMaHuM Bij yyacti y cratyTHux ¢(oHgax TOB «M/ I'pyn Xapkisy,
3AT «M/J I'pyn», TOB « M/ I'pyn Kpemenuyx».

3aranom, y ciunHi-BepecHi 2007 poky umctuit npudytok TOB «MJ] I'pym» cranoBus
27 742,0 tuc. tpH., mo Ha 44,0% mnepesumnye mokazHuk 2006 poky Ta y 2,4 pasu —
aHAJIOTIYHWI mepion momnepenaboro poky. IIporsrom 2006-9 micamiz 2007 pp.
PEHTA0CNBHICTh AISTBHOCTI 3pocia — 110 7,6%.

IIporsrom 2002-2006 poui unctuii noxin Bix peamnizamii TOB « M/ I'pym» mopigao 3poctaB. Kpim
2005 poxy, TPUYMHOIO CKOPOUYEHHS YUCTOrO o0csry mpomaxiB (Ha 18,5%) y mpomy pormi Oyna
HECTIPUATIINBA KOH IOHKTYpa pUHKY. HalOUIbIINil mpupicT YUCTUX MpojaxiB OyB 3adikcoBaHUN 3a
migcymkamu 9 micsamis 2007 poky BiAmoBigHO A0 aHanmorigyHoro mepiomy 2006 poxy — 85,3%
(417 629,5 tuc. rpu.). IIporaroMm aHasi30BaHOTO MEPiOy PeHTAOETBHICTh MPOIYKIIT MiAPHEMCTBA
Ma€ JWHAMIKy [JO CKOPOUYCHHS, L0 € pe3yJbTaTOM 3pOCTarouoi KOHKYpPEHLII Ha PpUHKY
MeTanoTpeiiepiB. Aje 3a paxXyHOK MIOPIYHOTO HAPOIIyBaHHS 00csTiB mpoaaxiB (kpimM 2005 poxy),
o0csT BaJIOBOTO MPUOYTKY MaB TEHCHIIIIO 10 3pOCTaHHs. 3a miacymkamu 9 micsiiB 2007 cyTTeBo
3pOCITH IHII JOXOJM Ta BUTPATH IMIAIPUEMCTBA B pe3yNIbTaTi ONeparliil 3 MiHHUM TarepaMu, a caMe
inBectunitaux ceprugikatie TOB KYA «/lenbra» Ta obniraniiit TOB «Amctop». 3aranoM, y cidHi-
BepecHi 2007 poxy uuctuii mpudytok TOB «MJI I'pym» ckmaB 27 742,0 Tuc. rpu., mo Ha 44,0%
nepeBuiye nokasHuk 2006 poxy Ta y 2,4 pa3u — MOKa3HUK aHAJIOTIYHOTO MEPioay MONepeIHbOro

poky. [Ipotsrom 2006-9 micsis 2007 pp. peHTa0eTBHICTE AISUTBHOCTI 3pociia — 1o 7,6%.

4.3. AHaJli3 noKa3HUKIB eqbeKTUBHOCTI rocrnogapcbKoi Qiss/IbHOCTI
TOB «MA lpyn»

AHani3 NnoKka3sHMKIB NiKBiAHOCTI

Y 2005-2006 pp. B pe3ynbTaTi 3pOCTaHHA KOPOTKOCTPOKOBHUX 3000B’s3aHb
aHaNII30BaHOTO MIiANPHUEMCTBA BiAOYJOCS CKOpPOYEHHS TOKAa3HUKIB 3arajibHOi Ta
MIBUKOI JiKBimHOCTI. [IpOTsATOM 9 MicCAIliB MOTOYHOTO POKY MEPEBAKHO B PE3yJbTaTi
3MEHIIEHHsSI 3000B’s3aHb 32 KOPOTKOCTPOKOBUMH IO3MKaMH, KOE(Ii€EHT 3arajbHOl
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JMKBiAHOCTI 30impmmBCcsa — 1m0 2,1 pasu, mBuakoi — mo 1,8 pasu, MmO CBITYUTH PO
JIOCTATHICTh IOTOYHHUX AKTHUBIB KOMITaHIl JI TMOKPHUTTS CBOI KOPOTKOCTPOKOBHX
3000B’s13aub (Tabmurs 4.3).

Tabnuus 4.3. JuHamika nokasHuKiB NikBiAHOCTI Ta (hiHaHCOBOI CTiMKOCTI i cTabinbHOCTI, NpoTarom 2002-9 micsauis 2007 pp.

Moka3sHuk 01.01.2003  01.01.2004  01.01.2005  01.01.2006  01.01.2007  01.10.2007
TMokasHuku nikeidHocmi

KoediLieHT 3aranbHoi nikBigHOCTI, paau 1,14 1,60 2,03 1,45 1,01 2,10
KoediLieHT Wwamakoi niksigHOCTI, pasn 0,22 0,82 0,90 0,73 0,84 1,81
KoedivjieHT abcontoTHOI MikBigHOCTI, paau 0,00 0,57 0,18 0,19 0,24 0,82
YncTuit 06opoTHUIA KaniTan, TUC. TPH. 7204 9523,8 24 6445 14 386,5 729,7 753804
Moka3Huku ¢piHaHcoeoi cmilikocmi ma cmabinsHocmi

KoediLieHT dhiHaHCOBOI He3anexHocTi, pasu 0,29 0,12 0,05 0,03 0,06 0,14
YncTuit poboumii kanitan, TIC. TpH. 7219 -456,5 -11044,3 -25565,9 -28 999,5 -1278,8
BigHoLLeHHst cymapHux 3060B'A3aHb [0 aKTUBIB, pasu 0,71 0,88 0,95 0,97 0,94 0,86
BigHoLweHHs BnacHoro kanitany 4o CyMapHux 0,40 0,14 0,05 0,03 0,06 0,17

3000B'A13aHb, pasu

Hani pospaxynkosi: na ocnosi ghinancosoi sgimnocmi TOB «MJ] I'pyn»

[IpoTsAromM aHaNi30BaHOTO MEPIOAY CIIOCTEPIraeThCsl CKOPOUCHHS MUTOMOT Bark 3araciB
y CTpPYKTypi OOOpPOTHHX aKTHBiB, B pe3yibTari 4yoro cranom Ha 01.10.2007 p.
KoedimieHT MBHUIKOT TKBIIHOCTI NepedyBae Ha TOCUTh BUCOKOMY piBHI. Lle# moka3zHuk
XapaKTepu3y€e CIIPOMOXHICTh MiANPHEMCTBA IOTACHTH TOTOYHI 3000B’S3aHHA 32
pPaxyHOK CBO€YACHHX pO3paxyHKiB 3 JeOiTopaMy Ta IIBUIKOJIKBIJHUX aKTHBIB
mianpueMcTBa. 3a paxyHOK HaJXOMKEHHS KOLITIB 3a po3paxyHKaMu 3 nebiTopamu,
KoeilieHT MBHIKO JKBIZHOCTI cyTTeBo 3pic — a0 0,82 pasu. IIporsrom 2002-
9 micsani 2007 pp. uuctuil 0OOPOTHUM KamiTal MaB JOJATHE 3HAYCHHS 1 CTAHOM Ha
01.10.2007 p. cknaB 75 380,4 Tuc. rpu.

Moka3Huku ¢piHaHCOBOI CTiKOCTI Ta cTabinbHOCTI

3aranom, npotsirom 2003-2006 pp. moka3HUK (GiHAHCOBOI HE3AJICKHOCTI epeOyBaB Ha
BIJTHOCHO HU3bKOMY piBHI. Y ciuHi-BepecHi 2007 poky 3a paxyHOK 3pOCTaHHS
HEPO3MOAIJICHOT0 MPUOYTKY, BIACHUH KarliTan 30uIbmuBCs y 3,1 pasu, mpu LbOMY
koedimieHT ¢iHaHcoBOi HeszanexHocTi 3pic 10 0,14 pasu. IlepeBaxxHO B pe3ynbraTi
3poCcTaHHsI 00CATY BIACHOTO KalliTaly, CKOPOTHJIOCH BiJ’€MHE 3HAYCHHS YHUCTOTO
pobGodoro kamitany, sikuit cranom Ha 01.10.2007 p. mopiBHioBaB (-) 1 278,8 THC. TpH.
Bin’emHe #oro 3HadeHHsI CBIIYHTH MPO Te, IO BIACHOTO KalTally IiIIPUEMCTBA
HEJIOCTAaTHBO IS (DiHAHCYBAHHS MPUPOCTY JOBrOCTPOKOBHX aKTHBIB.
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Moka3HMKU [izIoBOT aKTUBHOCTI

Jnsg TOProBUX MiAMPHEMCTB MOKAa3HUKH OOOPOTHOCTI € OJHUMH i3 HAWBAKIHMBIIINX
IHAUKATOPiB edeKTUBHOCTI AistibHOCTI. [IpoTsrom 2003-2006 pp. mepiogu 000pOTHOCTI
NeOITOPCHKOT Ta KPEAUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTEN 3a TOBApH, MOCIYTH, POOOTH MalH
TEHJICHINIO 10 3pPOCTaHHA, y 3B’S3Ky 3 BHIICPE/DKCHHAM TEMIIB IX HPUPOCTY HaJ
TEMIaMH MPUPOCTY YUCTHX 00CsTiB rpofaxy (Tabmuist 4.4).

Ta6bnuua 4.4. inHamika nokasHukiB AinoBoi akTuBHOCTI npoTtarom 2003-9 micauis 2007 pp., AHiB

MoKazHHK 2003 2004 2005 2006 92’33’7'
Mepiog 060poOTHOCTI aKTUBIB 52 69 126 108 68
Mepiog 060poTHOCTI 060POTHIX aKTUBIB 44 56 87 75 54
Mepioa obopoTHoCTI febiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi 3a ToBapy, nocmnyri, pobotn 6 14 29 38 28
Mepioa 0bopoTHOCTI KpeamTopchbkoi 3aboproBaHOCTi 3a ToBapW, Nocmyru, pobotu 20 19 34 44 27
Mepiog 06opoTHOCTI 3anacis 24 30 46 20 8
Tpusanicmb ¢hiHaHC08020 YUKITY 10 24 41 15 9

Hani pospaxyukosi: Ha ocHosi (hinancosoi seimnocmi TOB « MJ] I pyn»

Y 2003-2006 pp. mepiom 0OOPOTHOCTI KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI 3a TOBAapH,
MOCIIyTH, POOOTH MEPEBUIyBaB Tepios 000POTHOCTI AeOITOPCHKOT 3a00proBaHOCTI 3a
TOBapHU, IOCIYrd, POOOTH, IO CBITYUTH MPOTE, IO MiAMPHUEMCTBO MOTPEOYyBAIO
JOJaTKOBOTO (iHAHCYBaHHA JJsl 3IifiCHEHHS po3paxyHkiB. IIpo iHTEHCHBHICTh
BUKOPUCTAHHS ~ TOBapHO-MaTepialibHUX  3alaciB  CBIAYUTH TIOKA3HUK  IEPioay
00opoTHOCTI 3amaciB, skuii npotsrom 2006-9 micsiis 2007 pp. MaB TEHICHINIO 0
CKOpPOYCHHSI.

[potsarom ciuni-BepecHst 2007 poky 3a paXyHOK 3HAYHOTO TPUPOCTY YHCTOTO JTOXOIY
BiJ peamizamii, BiZOYNOCS CKOpPOYEHHS TEPMiHIB OOOpPOTHOCTI OCHOBHHMX CTaTei
OayaHcy, 30KpeMa, JeOITOpChKOI 3a00pProBaHOCTI 3a TOBAapH, IMOCIYTH, POOOTH Ha
10 nenn, 1o 28 nHIB, KpeAUTOPChKOi — Ha 17 aHiB, 10 27 axiB. [Ipu bOMy CTaHOM Ha
01.10.2007 p. mepion oOopoTHOCTI 3amaciB € Ha 20 AHIB HIDKYOIO 3a Iepiox
000pOoTHOCTI Ae0iTOPChKOT 3a00pTOBaHOCTI 32 TOBapH, MOCIYTH, poOOTH Ta Ha 19 nHIB —
KpeIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTi 32 TOBapH, MOCIYTH, pOOOTH.

B pesynbTati yoro TpuBaiicTs (piHaHCOBOTO LUKIY (CEpeAHill CTPOK MiXK HOTalIeHHIM
KpPEeIUTOpChKOI Ta NebiTOpchKOi 3a00proBaHOCTEW 3a TOBapu, pPOOOTH, MOCIYTH)
3MEHIIWIACh Ha O AHIB, 10 9 MHIB, IO MO3UTHBHO BIUIMBA€ HA TPOMIOBHH MOTIK Bif
OTepaIliitHol AisUTLHOCTI.
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[Iporsrom 9 micamie 2007 poky TIepeBaKHO B pe3ylbTaTi 3MEHIIEHHs 3000B’s3aHb 32
KOPOTKOCTPOKOBUMH IO3WKaMH, KOCQIIIEHT 3arajbHOi JIIKBIAHOCTI 30UIbIIMBCS — a0 2,1 pasw,
mBUAKOI — 10 1,8 pasu, M0 CBITYNUTH NPO AOCTATHICTh NOTOYHHUX AKTUBIB KOMIIAHII U MOKPUTTS
CBOIX KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B’s13aHb. [IpoTarom 2002-9 MicAIiB TOTOYHOTO POKY CIIOCTEPITa€ThCS
CKOpPOYCHHS MMUTOMOI Baru 3amaciB y CTpyKTypi OOOPOTHUX aKTHBIB, B pe3yJbTaTi 40ro KoedimieHT
MIBUAKOT JKBIAHOCTI mepedyBae Ha IOCUTh BHCOKOMY piBHI. IIpoTsrom aHamizoBaHOTO Mepiomy
YUCTUHA OOOpPOTHUH KamitTan MaB JoJaTHe 3HadeHHs. 3aranmom, y 2003-2006 pp. mMmoka3HUK
(hiHAHCOBOT HE3aJIEKHOCTI NepeOdyBaB Ha BIJTHOCHO HU3bKOMY piBHI. Y ciuni-BepecHi 2007 poky 3a
pPaxyHOK 3pOCTaHHSI HEPO3MOAUICHOT0 MPUOYTKY, BIacHWW Kamitan 30inpmmuBes y 3,1 pasu, mpu
poMy KoedirtieHT inancoBoi HesanmexHocTi 3pic 1o 0,14 pasu. IIpotsrom 9 micsamis 2007 poxy B
pe3yabTaTi 3HAYHOTO MPUPOCTY YHCTOrO JOXOMY Bia pearnizarii, BigOynocs CKOPOUEHHsI TEPMiHIB
000pPOTHOCTI OCHOBHHX cTaTeil OamaHcy. B pe3ymbTari 9oro TpuBaiicTh (DiIHAHCOBOTO IHKITY
(cepenniif CTPOK MiX IMOTAIICHHSM KPEOUTOPCHKOI Ta Ae0iTOpchbKoi 3a00proBaHoOCTEl 3a TOBApH,
poOOTH, TIOCTYTH) 3MEHITMIACh Ha 6 AHIB, 10 9 MHIB, IO TTO3UTUBHO BIUIMBAE Ha TPOIIOBUI IMOTIK

BiJl OTIEpaIiiHOT TisTIBHOCTI.

4.4. AHaJli3 NoKa3HMUKIB MOKPUTTSI 60ProBoro HaBaHTa)>KE€HHS
TOB «M/4g lpyn»>

HanxomkenHs Big omnepamidHOi MisBHOCTI JO BHUIUIATH BIiJCOTKIB, IOAATKy Ha
npubyTok Ta amoprtu3auii (EBITDA) mopiuno 3pocranu, kpiMm 2005 poky B pe3ynbTati
CYTTEBOTO CKOpOYEHHS ymcroro mpuOyTky. Y 2006 poui mpupict EBITDA ckias
90,4%, 3a miacymxamu 9 micauiB 2007 poky EBITDA cranosuna 45 994,4 tuc. rpH.,
mo Ha 31,2% mnepeBumye mnokazHuk 2006 poxy Ta y 2,3 pasu NMoka3HUK 9 MmicsmiB
noriepeTHpOTo poky (Tabmuus 4.5).

Tabnuus 4.5. [iunamika nokasHUKIiB NOKpUTTA GoproBux 3060B’A3aHb 3a paxyHok EBITDA Ta BnacHoro kanitany npotsirom
2002-9 micsiuis 2007 pp.

Moka3Huk 2002 2003 2004 2005 2006 9 mic. 2007
YuncTuir npubyTok, TUC. TPH. 12225 124154 19218,8 2966,5 192717 27 742,0
MogaTok Ha NpuBYTOK, TUC. PH. 536,0 4739,0 72853 30358 3282,0 3980,6
AmopTu3aLlisi, TUC. TpH. 58,4 58,4 460,3 529,3 460,3 22043
MpoLeHTY 3a kKpeauTamu, TUC. FPH. 0,0 0,0 37815 11 876,3 120426 12 067,5
EBITDA, THC. IpH. 1816,9 17212,8 307459 18 407,9 35056,6 459944
Bunnata no ocHOBHilh cymi kpeguty - - 85 266,1 547229 74 4238 90118
Bcboro BUNnaTv NpOLIEHTIB Ta OCHOBHOI CyMM KpEAMTIB, TUC. TPH. - - 89047,6 66 599,2 86 466,4 210793
EBITDA / npoyeHmu, pa3u - - 8,13 1,55 2,91 3,81
EBITDA / Bcbozo sunnamu 3a KpedumHuUMU pecypcamu, pasu - - 0,35 0,28 0,41 2,18
YucTuia Gopr, TUC. TpH. 2700,2 12 010,2 41759,6 41302,4 61705,2 66 425,8
EBITDA/4qucmuli 6ope, pasu 0,67 1,43 0,74 0,45 0,57 0,69
BnacHuti kaniman/qucmuti 6ope, pasu 0,76 0,30 0,07 0,06 0,13 0,37

Hani pospaxynxosi: na ocnosi ¢inancosoi 3eimmocmi TOB «M] I pyn»
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Kowmrmanis moctiiHO 3aidydae OaHKIBCBKI TIO3WKHM IS 3MIACHEHHS IIepearuiaT 3a
MeTaJIONPOoayKIIifo, ToMy BimHomeHHs EBITDA nmo cykymHHX BHILIAT 32 KPEIUTHUMU
pecypcamu y 2004-2006 pori konmmBanock B Mexax 0,35-0,41 pa3u. Y ciduni-BepecHi
2007 poxy BOHO 3pociio — A0 2,2 pa3u. [loka3HWKH TOKPUTTS UYHCTOTO OOpry 3a
paxyHok EBITDA Ta BmacHoro kamitamy cranoMm Ha 01.10.2007 p. cknamm 0,7 pa3u Ta
0,4 pa3u BiIIOBIAHO.

Haii6inpmmii mpupicT HaIXOMKEHD BiJ OMepariifHol MisTbHOCTI IO BUIUIATH BIICOTKIB, MOJATKy HA
npudyTok Ta amoprtuzauii (EBITDA) 0Oys 3adikcoBanmii y 2006 poui — 90,4%. 3a migcymkamu
9 micsniB 2007 poxy EBITDA cranosuia 45 994,4 tuc. rpH., mo 2,3 pa3u MepeBUIy€e aHaJIOTT9HUT
nmokas3HuK 3a 9 micsriB 2006 poky. KoMmaHis mocTiifHO 3airydae OaHKIBChKI MO3UKY JJIST 31HCHEHHS
MeperuiaT 3a MeTalonpoAyKiito, ToMmy BigHomieHHs EBITDA po cykymHuX BUILUIaT 3a
no3nukoBuMu pecypcamu y 2004-2006 pori He mepeBunryBaio 0,41 pasu. [loka3HUKH MOKPUTTS
guctoro Oopry 3a paxyHok EBITDA Ta BmacHoro kamitamy cranom Ha 01.10.2007 p. cknamm

0,7 pa3u Ta 0,4 pa3u BiIMOBITHO.

4.5. AHasli3 KOHCO/1igoBaHoI QhiHaHCOBOI 3BiTHOCTIi EMiTEHTa Ta nopy4YnTesiiB

Bamtora 6anancy minnpueMcTs npotsrom 2005-9 MicsiB 3pocna y 2,6 pa3u nepeBaxxHO
32 PaxyHOK 301IbIIECHHS MOTOYHHMX aKTUBIB, II0 € THUIIOBUM JUIS HiANPUEMCTB-
MetanorpeiinepiB i cranom Ha 01.10.2007 p. cknama 242 220,4 tuc. rpH. (Jonatok 4).
Ha 86,7% axtuBu npezacraBiieHi 0OOPOTHUMH aKTHBaMH. Y CBOIO Yepry KOHCOJIiZOBaHi
noroyni aktuBu Ha 24,1%: cdopmoBaHi TOBapHMMM 3amacamu Ta Ha 32,4% -
JIe6ITOPCHKOI0 3a00PTOBAHICTIO 32 TOBAPH, POOOTH, TTOCITYTH.

Cranom Ha 01.10.2007 p. 1OBrocTpOKOBi 3000B’I3aHHS, SKi MPEACTABICHI KPEIUTHHMHU
miHisMu (45,7% MOBrocTpoKOBHX 3000B’s3aHB) Ta 3a00pTOBaHICTIO 3a MPHUBATHUMH
eMicismu  obmiramiit (49,3%), cxmamm 43,5% Bamotw Oamancy. bmmspko 59,0%
KOPOTKOCTPOKOBHUX 3000B’s3aHb CTAHOBUTH KPEIUTOPCHKa 3a00pTOBaHICTH 3a TOBApPH,
poboTH, mocayrd. 3pOCTaHHS BIACHOTO KaIiTaly IPOTATOM 3a3HAYEHOTO MEepioxy
3a0e31medyBagoch BUKIIOYHO 32 PaXyHOK 301IBIICHHS HEPO3ITOAUICHOTO IPHOYTKY .

3a migcyMKaMul TisUTEHOCTI 9 MiCSINiB IOTOYHOTO POKY KOHCOJITOBAaHUN YUCTHH TOXiH
Bi peamizamii ckmaB 663 556,6 Tuc. TpH., o Ha 12,1% mnepeBHIlye aHAIOTIYHHUN
mokazauk 2006 poky ([omatok 5). [Toka3HUKH peHTAO0SIBHOCTI MAalOTh TEHICHIIIIO 10
ckopoueHHs (TaOmums 4.6), xoda mepeOyBarOTh Ha IOMYCTHUMOMY piBHI. Ywncrhid
npudyTok y ciuni-sepecHi 2007 poxy ckiaB 35 718,5 tuc. rpH. (Ha 2,2% HIK4Ye
nokaszauka 2006 poky).
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Tabnuugs 4.6. KonconinoBaHi ¢hiHaHCOBI NokasHWkK gisinbHocTi EMiTeHTa Ta nopyyutenie npotsrom 2006-9 micsui 2007 pp.

Moka3sHuku 01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007
TMokasHuku nikeidHocmi

KoediLieHT 3aranbHoi nikBigHOCTI, paau 1,58 1,38 1,99
KoediLieHT Wwamakoi niksigHOCTi, pasn 0,75 1,01 1,51
KoediujieHT abcontoTHOI MikBigHOCTI, pasin 0,24 0,41 0,70
YncTuit 06opOTHUIA KaniTan, TUC. TPH. 22 983,20 44 854,50 104 751,40
Moka3Huku ¢piHaHcoeoi cmilikocmi ma cmabinbHocmi

KoediLieHT dhiHaHCOBOI He3anexHocTi, pasu 29,50 9,43 3,41
YncTuir poboumit kanitan, TUC. TpH. -28 162,50 -14 904,00 2 371,00
BigHoLLeHHsi BnacHoro kanitany 4o cymapHux 3060B's3aHb, pasu 0,04 0,07 0,16

Moka3Huku peHmabensHocmi, %

PexTabenbHicts npoaykuii - 17,63 15,48
PeHTabenbHicTb AisnbHOCTI - 7,26 6,22
PexTabenbHictb npoaaxis (3a onepaviitHum npubyTkom) - 11,67 9,77
PexTabenbHicTb npopax (3a unctum npubyTkom) - 6,17 5,38

Hani pospaxynkosi: Ha ocnosi ¢hinancoeoi seimnocmi TOB « M/ I'pyny, TOB « M/ I'pyn /[ninponemposcor», TOB « M/] Kpemenuyky»

Uwuctuii 00OpOTHWH KariTall MPOTSATOM aHai30BAHOTO TEPioay MaB TEHICHIIIO JI0
3poCTaHHs, B pe3ynbTaTi yoro mpotsaroM 9 micsmie 2007 poky NOKa3HHK 3araibHOi
JikBigHOCTI 3pic A0 2,0 pa3u, MBHIKOI JikBiIHOCTI — A0 1,5 pa3u. Bucoke 3HaueHHS
KOe(IIIEHTY IBUIKOI JIIKBITHOCTI MOSICHIOETHCS. HE3HAYHOIO ITUTOMOIO Baror TOBapHO-
MaTepialbHUX 3alaciB y CTPYKTypi MOTOYHHMX akTHBiB. He3Bakaroum Ha 3pOCTaHHS
o0csary BmacHoro Kamitamy (Bim 3 954,4 tuc. tpH. cranom Ha 01.01.2006 p. mo
34 241,7 tuc. rpH. cranom Ha 01.10.2007 p.), xoedimieHT QiHAHCOBOI HE3aJIEIKHOCTI
ckopotuBcs Bif 29,5% 1m0 3,4%, 1m0 CBIAYUTH MPO CYTTEBE 301NBIICHHS MO3MYKOBUX

pecypciB y CTpYKTypi QiHaHCYyBaHHS.
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KoncomigoBana Bamora Oanancy EwmiteHTa Ta mopyunteniB mpotsrom 2005-9 micsmiB 3pocna y
2,6 pa3iB TMepeBaXHO 3a PaxyHOK 301JbIICHHS NOTOYHHMX akTWUBIB 1 craHom Ha 01.10.2007 p.
nopisHioBana 242 220,4 tuc. rpu. Ha 86,7% akTtuBu mpexacTtaBieHi MOTOYHUMH akTuBaMu. CTaHOM
Ha 01.10.2007 p. DOBrocTpoKOBi 3000B’si3aHHS, SIKI TPEACTABICHI KPEIUTHUMU IiHisMU (45,7%
JOBIOCTPOKOBUX 3000B’si3aHb) Ta 3a0OProBaHICTIO 3a 3aKPUTUMHU eMmiciaMu oOmiraumiid (49,3%)
ckinanu 43,5% Bamotn Oamancy. bmmspko 59,0% KOpPOTKOCTPOKOBHX 3000B’si3aHb CTaHOBUTH
KpEeIUTOpPChKa 3a00proBaHICTh 3a TOBapH, POOOTH, TOCIYTH. 3a MiJACYMKaMH HisUTbHOCTI 9 MicsIiB
MOTOYHOTO POKY KOHCOJIIJOBAaHUN YUCTHH JOXIiJ Bix peanmizaiii ckiaaB 663 556,6 TUC. IpH., 1110 Ha
12,1% mnepeBunrye ananoriyauii mokasHuk 2006 poxy. Iloka3Hukum peHTaOENbHOCTI MaroTh
TEHICHITII0O N0 CKopoueHHs. Ywmcrtmii mnpuOyTok y ciuni-BepecHi 2007 poky CTaHOBUB
35 718,5 tuc. rpH. (Ha 2,2% Hwkve nokasauka 2006 poky). Uuctuit 000pOTHHIA KamiTaia MpOTIroM
aHATI30BAaHOTO TIEPiOAy MaB TEHICHIIIO IO 3POCTaHHS, B PE3yJIbTAaTi YOTO TMPOTATOM 9 MicsIiB
2007 poKy MOKa3HHUK 3arajbHOI JIIKBITHOCTI 3pic A0 2,0 pa3u, MBHUAKOI JiKBiAHOCTI — 10 1,5 pasu.
HesBaxkaroun Ha 3pocTaHHS OOCATY BJIACHOTO KammiTaly, Koe(ilmieHT (iHaHCOBOI HE3aleKHOCTI
ckopotuBcs Bif 29,5% no 3,4%, 10 CBiAYMTH MPO CYTTEBE 30iIbIICHHS MO3UYKOBUX PECYpPCIB Y

CTPYKTYpi (hiHAHCYyBaHHSI.
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5. AHani3 6oprosux 3060B's13aHb

5.1. ITngpopmayiss npo 6aHKIBCbKI MO3MKH

Cranom Ha 01.10.2007 p. 3a0oproBaHicTh 3a  OaHKIBCBKUMHM  IO3UKaMHU
TOB «M I'pyn» ckmana 54 359,2 tuc. rpH. (32,0% Bamotu Oanancy). Jlimit 3a
BIIKPUTHMHU KpPEAUTHHMH JiHiIIMU BUKopucTtanuil Ha 81,4%. KpeautHuil moptdens €
nocuth nusepcudikoBanuM. I[luroma Bara oBeprapadTiB craHoBHTH 15,0% cCyKyImHHX
JMMITIB 32 OaHKIBCbKUMH KpenuramMu. OCHOBHOIO METOIO 3allydeHHS KPEAUTIB €
3MIACHEHHS TMEpeaIuiaT 3a MNpoaykKiliro. HasBHI OaHKIBCBKI TMO3WKH 3a0e3redeHi
MEepeBaXHO LIHHUMH TarepaMH, a TakoXXK ToBapaMd B 00opoti. CyKymHa BapTiCTb
MaiiHa, 1m0 nepeOyBae y 3acrtaBi, ctaHoBUTh 51 193,3 tuc. rpH. [lorameHHss ocCHOBHOL
cyMHu 3a00pTrOBaHOCTI 32 BIIKPUTUMH KpPEIUTHUMH JiHissMH mpumagae Ha 2009 pik —
30 000,0 Tuc. rpH.

TOB «M/ I'pym» Takox BUCTyNae MOPYUYHUTENIEM BiANOBIAHO 10 JOTOBOPY MOPYKH Bif
4 yepBHs 2007 poxy Mixk AKB «X®b bank VYkpaina» ta 3AT «Tpybocramp» 3a
KpeauTHuM aoroBopom Ha cymy 10 000,0 tuc. rpH.

Cranom nHa 01.10.2007 p. 3a0oproBanicTs 3a OankiBchbkumu To3ukamu TOB «MJI I'pym» ckiana
54359,2 tuc. rp.  (32,0% Bamotu Oanancy). JIiMIT 3a BIIKPUTHMH KPEIUTHHMHU JIHISIMHU
Bukopuctannii Ha 81,4%. KpemutHuii moptdens € mocuTh auBepcudikoBanuM. llutoma Bara
oBepapadTiB cTaHoBUTH 15,0% cyKymHHX JMITIB 32 OaHKIBCbKMMHU KpenuTamu. OCHOBHOK METOIO
3aJy4eHHsS KPeIuTiB € 3/IHCHeHHs Mepearnar 3a npoaykmio. CykynHa BapTicTh 3a0e3NeyeHHs 3a

HasBHUMH O0aHKIBCBKMMHM ITO3MKAaMHU CTaHOBHUTH 51 193,3 THC. IpH.

5.2. THghopmauyis npo nonepegHi emicii obsrirayin

YV 2002 ta 2004 poxax TOB «M/I I'pym» 3mificHIIO emicii oOumirartid JBoX cepiil: A —
10 000,0 tTuc. rpa. Ta B — 30 000,0 Tuc. TpH. BiAmoBigHO. MeTOI0 BHUKOPUCTAHHS
(hiHAHCOBUX PECYpPCIB, 3aIyUCHUX BiJ POy OOJIrailiid, € po3IIMPEHHSI aCOPTUMEHTY
Ta 30UIBIICHHS TOBAapHUX 3amaciB METAJIONMPOAYKIi, JUIS 3aJ0BOJICHHS MOTPEO
CIOKHMBaYiB, MOKpPAIICHHS CEPBICY, Y TOMY YHCII 3aKyIiBJIS HOBOTO OONagHaHHS s
00poOKH MeTaNONpPOKaTy, PO3IMNPEHHS PUHKIB 30yTY MPOAYKIl Ta 3pOCTaHHS 00CSTIB
peanizamii. [Hpopmamio mpo mapamMeTpu MONEPeHIX eMiciii oOJiraiiii HaBeIeHO Yy
tabmui (Tabmuis 5.1).
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Tabnuus 5.1. MapameTpyn nonepeaHix emicin obnirauin cepii A Ta B

Tun obnirauii:

iMEHHi BifCOTKOBI, He3abe3neyeHHi

dopma icHyBaHHS:
Cepii:

O6csr emicii:

HomiHanbHa BapTiCTb:

KinbkicTb:

TepmiH obiry:

TepMiH po3MilLeHHs:

TepMiH noratleHHs:

BigcoTkoBuin goxia:

AHpeppaiiTep

663AOKyMeHTapHa

A B

cepist A - 10 000 000,0 rpH.*
cepist B - 30 000 000,0 rpH.

cepis A - 50 000,0 rpH.
cepis B - 50 000,0 rpH.

cepis A - 200,0 og.
cepis B - 600,0 og.

cepis A: 20.01.2003 p.
cepist B: 01.10.2004 p.
cepis A: 20.01.2003 p.
cepis B: 01.10.2004 p.
cepis A: 20.01.2006 p. -
cepis B: 01.10.2009 p. -

-19.01.2006 p. (1 096 gHis);
- 30.09.2009 p. (1 826 gHis)
-31.12.2004 p.
- 30.09.2007 p.

31.01.2006 p.
10.10.2009 p.

cepist A: 25,0% piuHNX y rpuBHI, ane He MeHLe Hix 13,0% piuHux y

eksiBaneHTi gon. CLUA;

cepist B: Ha 13-16 kynoHHi nepioan BCTaHOBMEHa Ha piBHi 22,0% pidHuX y

TPUBHi

TOB «Kuis CektopiTia Mpyn»

*obOnizayiti no2awieHi y noBHOMY 00Cs3i;

3a oanumu TOB «MJ] ['pyn»;

Cranom nHa 01.10.2007 p. oGmirarii cepii B po3mimieni moBHicTio. Bumatu BiacoTkiB
Mo O0JIramisM 3IIHCHIOEThCS YOTHPH pa3d Ha PiK MPOTATOM TepMiHy 00iry obmiramii

(Tabmums 5.2).
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Tabnuus 5.2. BipcoTkoBi nepiogu 3a obnirauisimu cepii B

Ne ﬂ_ara nodatky . Rara 3aKineﬁ"Hﬂ [ara noyatky Bunnat  [lata 3aKkiH4eHHsi BUnnat .
aln BiAcoTKoBOrO BIACOTKOBOTO Nepiony oo oeoro noxony BLACOTKOBOFO A0XOAY BigcoTkoBa cTaBka
nepiogy (BKMHOYHO)

1 01.10.2004 31.12.2004 01.01.2005 10.01.2005 30,0%
2 01.01.2005 31.03.2005 01.04.2005 10.04.2005 30,0%
3 01.04.2005 30.06.2005 01.07.2005 10.07.2005 30,0%
4 01.07.2005 30.09.2005 01.10.2005 10.10.2005 30,0%
5 01.10.2005 31.12.2005 01.01.2006 10.01.2006 30,0%
6 01.01.2006 31.03.2006 01.04.2006 10.04.2006 30,0%
7 01.04.2006 30.06.2006 01.07.2006 10.07.2006 30,0%
8 01.07.2006 30.09.2006 01.10.2006 10.10.2006 30,0%
9 01.10.2006 31.12.2006 01.01.2007 10.01.2007 30,0%
10 01.01.2007 31.03.2007 01.04.2007 10.04.2007 30,0%
11 01.04.2007 30.06.2007 01.07.2007 10.07.2007 30,0%
12 01.07.2007 30.09.2007 01.10.2007 10.10.2007 30,0%
13 01.10.2007 31.12.2007 01.01.2008 10.01.2008 22,0%
14 01.01.2008 31.03.2008 01.04.2008 10.04.2008 22,0%
15 01.04.2008 30.06.2008 01.07.2008 10.07.2008 22,0%
16 01.07.2008 30.09.2008 01.10.2008 10.10.2008 22,0%
17 01.10.2008 31.12.2008 01.01.2009 10.01.2009  BcTaHoBMIOETLCSH EMiTEHTOM B
18 01.01.2009 31.03.2009 01.04.2009 10042009 Ul 16 wynokHoro nepiony
19 01.04.2009 30.06.2009 01.07.2009 10.07.2009

20 01.07.2009 30.09.2009 01.10.2009 10.10.2009

3a oanumu TOB «MJ] I'pyny»,;

BingcoTkoBuid AoXid 3a MBaHAIATAM KyHOHHHM IIEPiOIOM CIUIAYCHHWH BYACHO Ta Y
moBHOMY po3Mmipi (2 268,5 thc. rpH.). OCTaHHS BWIUIATa TPOICHTIB 3IHCHIOETHCS
OJTHOYACHO 3 MOTAIICHHAM OOJIITaIliif, KOMITH TIepePaxoBYIOThHCS Pa3oM 3 HOMIHAEHOIO
BapTicTio  oOmirarmiii. Iloramenns oOmiramiii mependadene wHa 01.10.2009-
10.10.2009 pp.

Brmacauk oOmirarmiét Mae mpaBo Hamatu oOmirarii EmMiTeHTY s iX ITOCTPOKOBOTO
BUKYITy 3a BJIACHOIO IHILIaTHBOIO JIWIIEC B Pa3i 3MIHM MPOLEHTHOI CTAaBKU HE Ti3HiIIe
ST OaHKIBCBKUX IIHIB J0 TOYAaTKy IPOIICHTHOTO MEpiofay, y SAKOMY BiIOyAeThCs
3MiHa IPOIICHTHOT CTaBKH 3a OOJIIralisMu.

Y 2002 Tta 2004 poxax TOB «MJI I'pym» 3mificHmiio nBi ewicii oOmiramiii: cepis A —

10 000,0 tuc. rpH. Ta cepis B — 30 000,0 tuc. rpH. Bignosiano. Ctanom Ha 01.10.2007 p. oOmiramii

cepii A morarieHi MoBHICTIO, oOumirarii cepii B po3mimieni y moBHOMY o0cs3i. BincoTkoBa cTaBka Ha

13-16 xynoHHi nepiogu BcTaHOBJIEHA Ha piBHI 22,0% piuyHHUX y TPUBHI.
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5.3. ITngphopmayis npo 3ans1aHoBaHy eMiciro obsrirayin

Mertoto 3nilicHeHHsI oOiiramiii € 3axydeHHS (DiHAHCOBHX pPECypcCiB, sSKi y TOBHOMY

0o0cs3i  OymyTh  CHpsSIMOBaHi

Ha TIOTIOBHEHHS OOIrOBMX KOINTIB, PO3IIMPEHHS

BUPOOHWYUX TIOTYXKHOCTEH Ta BIAKPUTTS HOBHX MeTanmo 0a3. I[Hdopmarmito mpo

rapaMeTpH 3allIaHOBaHOI eMicii oOumirariii HaBeneHo y tabmui (Tabmums 5.3).

Tabnuua 5.3. MapameTpu 3annaHoBaHUX eMiciii obnirauin cepin C Ta D

Tun obniravii:

iMEHHI BiICOTKOBI, 3a0€3MneYeHHi

®opma icHyBaHHS:

Cepii:

OBcsir emicii:

HomiHanbHa BapTicTb:

KinbkicTb:

TepmiH obiry:

TepMiH po3MiLLEHHS:

TepMiH noralleHHs:

BincoTkoBuit goxia:

6e3gokymeHTapHa

C,D

cepist C: 50 000 000,0 rpH.

cepist D: 50 000 000,0 rpH.

cepist C: 1 000,0 rpH.

cepist D: 1 000,0 rpH.

cepis C: 50 000,0 og.

cepist D: 50 000,0 og.

cepist C: 03.03.2008 p. - 27.02.2011 p. (1 092 gis)
cepist D: 01.09.2008 p. - 28.08.2011 p. (1 092 aHi)
cepist C: 03.03.2008 p. - 03.03.2009 p.

cepist D: 01.09.2008 p. - 01.09.2009 p.

cepist C: 28.02.2011 p. - 01.03.2011 p.

cepist D: 29.08.2011 p. - 30.08.2011 p.

cepii C, D: 14,0% pi4HmX y rpuBHi Ha NEPLUMIA-LLOCTMIA NMPOLIEHTHI Nepioau,
Ha CbOMWI-ABaHaALATUIA MPOLIEHTHI Nepioamn BCTaHOBMIOETLCS EMiTEHTOM
BMXOAsA4M 3 PUHKOBOT KOH'IOHKTYPW, ane He Hukye Big 06nikoBoi cTaBku
HBY Ha fieHb NPUAHSATTS PiLLeHHs NPO 3MiHy BigCOTKOBOI CTaBKM

3a oanumu npocnekmy 3annanosarnoi emicii oonicayivi TOB « M/ I'pyn»

TepMmiHM mnpuiioOMy KOHKYPEHTHHX MpOMO3UIINH Bil MOTEHIIHHUX 1HBECTOPIB
3arIaHoBaHoO: 3a oOmiramismu cepii C: 3 18 motoro 2008 poxy mo 29 mroTtoro
2008 poxky; 3a oomiramismu cepii D: 3 18 ceprias 2008 poky mo 29 ceprast 2008 poky.

OOniranii BUIBHO 00EpTarOThCS Ha TEpUTOpPii YKpaiHHW MPOTATOM YCHOTO TEPMiHY iX
o0iry. Bumiara npoueHTiB mo o0JiramnisM 34iHCHIOETHCS YOTUPH Pa3H Ha PiK MPOTATOM
TepMiHy 00iry obmiramiii, HaBeneHux y Tabnuusax (Tadmuus 5.4) Ta (Tabmums 5.5).
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Tabnuus 5.4. BipcoTkoBi nepiogu 3a obnirauisimu cepii C

Bunnara npoueHTHOro Aoxoay

Ne n/n MoyaTok npoLeHTHOro nepioay KiHeub npoueHTHOro nepioagy -
novarok KiHelb
1 03.03.2008 01.06.2008 02.06.2008 03.06.2008
2 02.06.2008 31.08.2008 01.09.2008 02.09.2008
3 01.09.2008 30.11.2008 01.12.2008 02.12.2008
4 01.12.2008 01.03.2009 02.03.2009 03.03.2009
5 02.03.2009 31.05.2009 01.06.2009 02.06.2009
6 01.06.2009 30.08.2009 31.08.2009 01.09.2009
7 31.08.2009 29.11.2009 30.11.2009 01.12.2009
8 30.11.2009 28.02.2010 01.03.2010 02.03.2010
9 01.03.2010 30.05.2010 31.05.2010 01.06.2010
10 31.05.2010 29.08.2010 30.08.2010 31.08.2010
11 30.08.2010 28.11.2010 29.11.2010 30.11.2010
12 29.11.2010 27.02.2011 28.02.2011 01.03.2011

3a 0anumu npocnexmy 3anianosarnoi emicii oonicayivi TOB « M/ I'pyn»

Tabnuus 5.5. BipcoTkoBi nepiogu 3a obnirauisimu cepii D

Bunnara npoueHTHOro goxoay

Ne n/n Mo4aTok npoLieHTHOro nepioay KiHeub npoueHTHOrO Nepioay -
noyarok KiHeLb
1 01.09.2008 30.11.2008 01.12.2008 02.12.2008
2 01.12.2008 01.03.2009 02.03.2009 03.03.2009
3 02.03.2009 31.05.2009 01.06.2009 02.06.2009
4 01.06.2009 30.08.2009 31.08.2009 01.09.2009
5 31.08.2009 29.11.2009 30.11.2009 01.12.2009
6 30.11.2009 28.02.2010 01.03.2010 02.03.2010
7 01.03.2010 30.05.2010 31.05.2010 01.06.2010
8 31.05.2010 29.08.2010 30.08.2010 31.08.2010
9 30.08.2010 28.11.2010 29.11.2010 30.11.2010
10 29.11.2010 27.02.2011 28.02.2011 01.03.2011
11 28.02.2011 29.05.2011 30.05.2011 31.05.2011
12 30.05.2011 28.08.2011 29.08.2011 30.08.2011

3a oanumu npocnexmy 3annanosanoi emicii oonicayiti TOB «M/] I'pyn»

KoxxuHuii nporuieHTHUI niepion A oOiraiiii Beix cepiit ckinagae 91 nens. [IponeHTHui
JIOXiJ] BUIUIAYY€ETHCS B KIHI[ BiJIOBITHOTO MPOIICHTHOTO TEPioay, JOXiJ 32 OCTaHHIH
MPOIICHTHUN TepioJ] CIUIAYyeThCsl OJHOYACHO 3 TMOTAICHHSIM OOJiraimii, KOIITH

MepepaxoBYIOTHECS pa3oM 3 HOMIHANBHOK BapTicTio oOmirariii. [IponenTHa craBka 3a
oOmirauismu cepiit C, D BcranoBmoeTbest y po3mipi 14,0% piuyHMX y TPUBHI 3 IEPIIOTO

TI0 IOCTHUH MPOIIEHTHI Mepio/u.
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[IpomieHTHA cTaBKa Ha CHOMHH — IBAHAMIATHN TPOIEHTHI MEPiOTH BCTAHOBIIOETHCS,
BHXOJISIYM 3 pUHKOBOI KOH IOHKTYPH, ajie¢ He HIDKYe, HiK oOikoBa ctaBka HBY Ha maty

TIPUHHATTS PIillIEHHS TIPO 3MiHY BiICOTKOBOI CTaBKH.

EMiTeHT 3000B’s3y€ThCS OITyOJIIKYBaTH HOBY IPOIIGHTHY CTaBKy a0o0 MiATBEPIUTH
HE3MIHHICTh MTONIEPEIHLOI CTaBKH B OQillifHOMY BHIaHHI, B SKOMY OyJia omyOJiikoBaHa
iHpopmariiss mpo BuIyck oOmiramiii Emitenra, y HactymHi crpoku: cepis C —

31.07.2009 p., cepis D — 28.02.2010 p.

BracHuku oOiiramiii MaroTh IIpaBO IIpea’ sIBUTH oOirrauii A0 BHUKymy. lIpoTsrom
ymy

10 kaneHgapHUX AHIB, IO MEPENyIOTh AaTi BUKYIy, EMITEHT ykinanae yroad KymiBili-

npoaaxy oOumirarii i3 [TpogaBisiMu, sIKi HaJICKHUM YUHOM IOJATH MOBIJIOMIICHHS MPO

Bukyn ooOmiraniii (Tabmuus 5.6). LliHa BuKymy HOpiBHIOE HOMIHANBHIM BapTOCTI

o0Jirarfiii BCiX cepii.

Tabnuugs 5.6. Inchopmauis npo nepioan Bukyny obnirauii cepiii C Ta D

Cepis [ara Bukyny [aTa noyatky npuitioMy noBigOMMEHHs KiHueBa gata npuitomy noBigoOMNeHHs
cepis C 31.08.2009 01.08.2009 15.08.2009
cepia D 01.02.2010 01.03.2010 15.02.2010
3a oanumu npocnexmy 3annanosanoi emicii oonicayiti TOB «M/] I'pyn»

[loramenns oGmiramiii cepii C mependadene: 28 mrotoro 2011 poxky — 1 GepesHs

2011 poxky; cepii D: 29 cepmas 2011 poky — 30 cepmast 2011 poky.

BiaoMocTi npo nopyuuTtenis

Ob6mniranii € 3abesmeueni mnopykamu: TOB «M/]T'pyn [lHinpomeTpoBcbk» Ta

TOB «M/ I'pyn Kpemenuyk».

Cranom Ha 01.10.2007 p. BamoTa 6anancy TOB «M/l I'pyn JAHIIponeTpoBCHK» CKiaia
48 954,9 tuc. rpH., obcsar BiacHoro kamitamy — 8 430,3 tuc. rpH. (17,2% Bamotu
Oanancy). TakuM 4YMHOM, OCHOBHa CyMa 3a0OproBaHOCTI 3a oOmiramisiMu y 2 pasu
TIEPEeBUIIY€E aKTUBU Ta Maibke y 12 pasiB BIacHWH KamiTan KOMIaHii. 3a MiJCyMKaMu
9 micsmiB 2007 poxy TOB «M/] I'pynt JIHimponieTpoBChK» OTpPHMaB YHUCTHH AOXiN Bix
peamizaumii y posmipi 145 793,9 tuc. rpa., mo Ha 1,7% mnepeBully€e MOKa3HUK
2006 poky. [Ipum mpomy y cidHi-BepecHi MOTOYHOI'O POKY YHCTHI NMPUOYTOK CKIIaB
10 293,0 tuc. rpH., mo Ha 28,2% MeHIIe aHajoriyHoro mokaszHuka 2006 poky. Piuni
BUIUIATH JOXOAY 3a obOmiramismu cTaHoBiATh 14 000,0 Trc. rpH., mo gopiBHIOE 9,6%
YHCTUX 00CATIB IpoAaXiB mopyuurtens 3a 9 micsiiB 2007 poxy

Bamtora 6anancy TOB «M/I I'pyn Kpemenuyk» cranom Ha 01.10.2007 p. nopiBHIOBana
26 533.,9 tuc. rpH., TOOTO OCHOBHa cyMma 3a0OproBaHOCTI 3a oOmiramismu y 3,8 paszu
MIEPEBUIIY€E aKTHBH MignpueMcTBa. Y ciuHi-BepecHi 2007 poKy 4YHMCTHI IOXiJ Bix
peamizamii mopyuntens cknaB 108 438,2 tuc. rpH. (Ha 9,5% BHIIe aHANOTIYHOTO
nmoka3zHuka 2006 poky), guctmii mpudbytok — 1440,9 tuc. rpr. (Ha 50,7% HmK4Ie
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apajoriggoro rmoka3Huka 2006 poky). Piuni BuIuiatm mgoxomy 3a oOJirarissMu
(14 000,0 Tuc. TpH.) mopiBHIOIOTE 12,9% wumctux o0cATIB TpomaxiB 3a 9 micsmiB
2007 poxy TOB «M/] I'pynt Kpemerayx».

OO0csr 3arutanoBanoi emicii oomiraniii cepiii C Ta D cranouts 100 000,0 THC. TpH., IO CTaHOM Ha
01.10.2007 p. nmopiBaioe 58,8% BamoTu Oamancy Ta y 4,1 pa3u TEpeBHINYE BIACHUN KarmiTas
mianpueMcTBa. 3anydeHi (iHAHCOBI pecypcH Bij emicii oOmiramiii y moBHOMY o00cs3i OyayTh
CIpsAMOBaHI Ha IIOTIOBHEHHS OOIrOBHX KOIITIB, PO3MIMPEHHS BHPOOHHYMX TIOTYKHOCTEH Ta
BIIKPHUTTSI HOBUX MeTalo 0a3. [IporenTHa cTaBka 3a oOmirarismu cepiit C, D BcraHoBieHa y po3mipi
14,0% piuHMX y TIpUBHI Ha NepIli MIiCTh MPOLEHTHI TIepiojy, HaJalli BCTAHOBIIOEThCS EMITEHTOM,
ajie He HIDKYe, HDX o0nikoBa ctaBka HBY Ha maTy mpuiHSATTS pillieHHS MPO 3MiHY BiJICOTKOBOI
craBku. OOmiranii € gomarkoBo 3abesmnedeHi mopykoro TOB «MJl I'pyn JlHimpomeTpoBchbk» Ta

TOB «M/I I'pyn Kpemenuyk».
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BucHOBOK

IIpoBenenwuii anani3 piHaHCOBOTO CTAHOBHMINA, pUHKOBOI mo3ulii Ta po3BUTKY TOB «M/] I'pym» y
MeXax TPOIEAYPH TPUCBOEHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY O3BOJISIE MPHUCBOITH BUITYCKY OOJIramiid,
EeMITEHTOM SKUX BHCTYIA€ 3a3HAYCHE TOBAPUCTBO 3 OOMEKEHOIO BiIMOBIMATBHICTIO, KPEIUTHUN

peiituar uaBBB 3 iporHO30M «CTAOLTBHUI.

I'enepajbumii 1MpeKTOp C. A. /lyoxo

HavaabHHK Bifgijay peiTHHIyBaHHS MiANPHEMCTB . O. Menvnux
NMPOMUCJIOBOCTI Ta cdepu mocayr

BinnosinaabHuii anamxiTuk 0. O. Kanycmenko
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Aopatku
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BanaHcogi aaHi TOB «M[ M'pyn»

Hopatok fo peiTuHrosoro 3siTy Net

CrarTi Ganancy 01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007
TUC. IPH. % TUC. IPH. % TUC. TPH. % THC. TPH. % TUC. TPH. % THC. TPH. %

HeoGopoTHi akTuBm 1316,9 18,5 4097,0 13,8 140154 22,3 28 064,9 37,8 36 890,2 26,0 259214 15,2
HematepianbHi aktusm 0,0 0,0 0,0 0,0 112,5 0,2 57,8 0,1 64,5 0,0 34,9 0,0
HesaBeplueHe byaiBHULTBO 45,0 0,6 3,7 0,0 1817,6 2,9 34,6 0,0 243 0,0 8,6 0,0
OcHoBHi 3acobu 850,3 11,9 28321 9,6 2039,0 33 4640,9 6,3 7990,0 5,6 10 250,6 6,0
[loBrocTpoKoBi ¢hiHaHCOBI iHBECTULiT: 421,6 59 1261,2 43 9206,3 14,7 233316 31,5 288114 20,3 15627,3 9,2
[osrocTpokoBa aebiTopcbka 3aboproaHicTb 0,0 0,0 0,0 0,0 840,0 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
06opoTHi aKTUBM 5809,3 81,5 25526,2 86,1 48 650,9 77,6 46 0471 62,1 104 453,7 73,8 143 880,1 84,6
3anacu: 47064 66,0 12 473,0 42,1 27 051,7 43,1 22 880,9 30,9 17 798,8 12,6 19 926,0 11,7
- BUpOBHMYi 3anacu 9,0 0,1 61,4 0,2 90,9 0,1 164,1 0,2 204,7 0,1 2233 0,1

- roTOBa NPOAYKLis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 3,0 0,0 59,7 0,0 36,4 0,0

- ToBapu 46974 65,9 12411,6 419 26 960,5 43,0 227138 30,6 17 534,4 12,4 19 666,3 11,6

Bekceni opepxaHi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 110,0 0,1 110,0 0,1
[He6imopckka 3a6opzoeaHicms : 1092,7 15,3 3252,5 11,0 15007,1 23,9 16 924,2 22,8 597752 42,2 67 259,7 39,6
3a ToBapy, poboTu, nocnyrm 153,8 22 23441 79 13760,9 21,9 13259,6 17,9 437768 30,9 60514,3 35,6
3a po3paxyHkamu: 559,7 79 392,7 1,3 810,5 1,3 1079,7 1,5 39818 2,8 5677,8 33
- 3 BloxkeTom 559,7 79 392,7 1,3 473,3 0,8 802,6 11 34770 25 24714 1,5

- 3a BUaHUMK aBaHcamu 0,0 0,0 0,0 0,0 337,2 0,5 2771 0,4 504,8 0,4 32064 1,9

[HWa noTouHa AebiTopchka 3aboproaHicTb 379,2 53 515,7 1,7 4357 0,7 25849 35 12016,6 8,5 1067,6 0,6
MoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0,0 0,0 7250,0 245 90,0 0,1 5462,8 74 202018 14,3 384517 22,6
lpowoei kowmu ma ix ekeiganeHmu: 10,2 0,1 1924,7 6,5 4178,6 6,7 562,9 0,8 4606,1 33 17 933,4 10,5
- B HaLlioHanbHiil BanioTi 10,2 0,1 493,4 1,7 3700,8 59 560,5 08 3959,6 2,8 12429,6 73

- B iHO3eMHiit BanioTi 0,0 0,0 14313 48 4778 0,8 24 0,0 646,5 05 5503,8 32

[HwWi 0BopoTHi akTVBK 0,0 0,0 626,0 2,1 23235 37 216,3 0,3 1961,8 14 199,3 0,1
Butpati MaitbyTHix nepioais 1,5 0,0 19,7 0,1 49,4 0,1 47,6 0,1 2708 0,2 2408 0,1
BAJOTA BANAHCY 71277 100,0 29 642,9 100,0 62715,7 100,0 74159,6 100,0 141 614,7 100,0 170 042,3 100,0
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Crarri Ganakcy 01.01.2003 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007

TUC. TPH. % TUC. TPH. % THC. IPH. % THC. TPH. % THC. IPH. % THC. TPH. %
BnacHwit kanitan 20388 28,6 3640,5 12,3 29711 47 2499,0 34 7890,7 5,6 24 642,6 14,5
CTaTyTHui Kanitan 1066,0 15,0 1066,0 36 1066,0 1,7 1.066,0 14 1066,0 0,8 1.066,0 0,6
PesepBHuit kanitan 0,0 0,0 266,5 0,9 266,5 0,4 266,5 0,4 266,5 0,2 266,5 0,2
Heposnoainexuit npubyTok 1141,3 16,0 2308,0 78 1638,6 2,6 1166,5 1,6 6 558,2 4.6 23310,1 13,7
HeonnayeHuit kanitan 168,5 24 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[oBrocTpokoBi 3060B'A3aHHsA 0,0 0,0 10 000,0 33,7 35738,2 57,0 40 000,0 53,9 30000,0 21,2 76 900,0 45,2
[oBrocTpokoBi kpeanTtu 6aHkiB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 46 900,0 276
IHLi JOBrOCTPOKOBI (hiHaHCOBI 3060B'A3aHHS 0,0 0,0 10 000,0 33,7 357382 57,0 40000,0 53,9 30000,0 21,2 30000,0 17,6
MoTouHi 3060B'A3aHHsA 5088,9 71,4 16 002,4 54,0 24006,4 38,3 31 660,6 42,7 103 724,0 73,2 68 499,7 40,3
KopoTkocTpokoBi kpeanTth 6aHkis 2710,4 38,0 39349 13,3 10 200,0 16,3 1 865,3 2,5 36 311,3 25,6 7459,2 44
Bekceni BupaHi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6511,0 838 2511,0 1,8 25110 1,5
KpeguTopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapy 1708,7 240 4108,0 13,9 11998,7 19,1 32347 44 44 808,6 31,6 492385 29,0
MomoyHi 30608 'A3aHHA 3a po3paxyHKamu: 4959 7,0 1,4 0,0 1253,7 2,0 1699,8 23 17 142,9 12,1 74825 4,4
- 3 OlepXaHuX aBaHciB 0,0 0,0 0,0 0,0 403,9 0,6 190,6 0,3 740,0 0,5 1190,5 0,7
- 3 BlomxeToM 4946 6,9 0,0 0,0 239 0,0 633,9 09 34299 24 470,5 0,3
- 3i cTpaxyBaHHs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 33 0,0 0,0 0,0 2304 0,1
- 3onnatv npaui 1,3 0,0 14 0,0 0,1 0,0 0,4 0,0 3,0 0,0 601,1 0,4
- 3 yyacTukamu 0,0 0,0 0,0 0,0 825,8 1,3 871,6 1,2 12970,0 9,2 4990,0 2,9
[HLi NOTOYHi 30608's3aHHS 173,9 24 7 958,1 26,8 554,0 0,9 18349,8 247 2950,2 2,1 1808,5 1,1
[loxoau maibyTHix nepioais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BANIOTA BAJTIAHCY 7121,7 100,0 29 642,9 100,0 627157 100,0 74 159,6 100,0 141 614,7 100,0 170 042,3 100,0
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Jopatok fo perTHroBoro 3giTy Ne2

3BiT npo diHaHcosi pesynstatn TOB «M[ I'pyn», TUC. FpH.

Moka3Huk 2002* 2003* 2004 2005 9 mic. 2006 2006 9 mic. 2007
YucTuin poxia Big peanisauii npoaykuji 18 100,6 129 754,4 243 437,0 198 3711 2257342 365 346,0 417 629,5
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoAyKLiji 15883,3 107 101,0 203 463,5 170 516,1 197 521,0 318 400,9 366 294,2
Banoswuit npuGyTokK 22173 22653,4 399735 27 855,0 28213,2 46 945,1 513353
[HLWi onepauiitHi foxoam 21246 13963,5 24605,0 17 745,0 224235 277716 10251,7
AZLMiHICTpaTMBHI BUTpaTH 30,4 521,5 7155,0 6999,9 5192,6 8326,5 13071,9
ButpaTit Ha 36yT 70,8 571,7 1724,0 28873 40355 6004,5 8 680,4
[HLWi onepaLyjitHi BUTpaTH 2439,2 11 565,0 25106,7 18 075,8 197914 25090,2 84314
OnepauiiiHuit npubyTok 1801,5 23958,7 30592,8 17 637,0 21617,2 352955 31403,3
[loxop Big yyacTi B kaniTani 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1103,6 10788,8
[HLWi dpiHaHCOoBI foxoam 0,0 0,0 11077,2 151,3 638,1 1186,4 1357,7
[HwWi foxoan 0,0 0,0 0,0 17732,7 20948,7 24990,9 83 259,2
®iHaHcoBI BUTPaTH 0,0 0,0 37815 11876,3 8828,7 12042,6 12 067,5
[HwWi BUTPaTH 43,0 6804,3 113844 17 642,4 239409 27980,1 830189
®iHaHCOBI pe3ynbTaTh 10 ONOAATKYBaHHSA: 1758,5 17 154,4 26 504,1 6002,3 10434,4 22 553,7 31722,6
Mopatok Ha npubyTok 536,0 47390 72853 30358 -1050,6 3282,0 3980,6
Yuemuii npubymok 12225 124154 19 218,8 2 966,5 11 485,0 19 271,7 27742,0
*@inancosa 36imuicms cy6 ' €Kmy mano2o nionpuEMHUYMed
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OpraHisauiitha ctpyktypa TOB «M[ Mpyn»

T'onosa ToBapucTBa

v

Byxranrepist

[oaaTok 4o peinTuHroBoro 3siTy Ned

JlenmaprameHT
BOTHETPUBIB

Hupexrop

v

3acTyNHUK IUPEKTOPa 3 MUTaHb PO3BHTKY

v

v

OcHOBHI IiApo3aian

Biguin kanpis

®diHaHcoBoO-
E€KOHOMIYHUIN BiIIil

Bigpuin opranizamii
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IOpuanunmii Biain

Bignin indopmarniiinux
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PO3BHTKY
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Mixpo3ninu 3abe3nedeHHs

v

JlemaprameHT peani3sartii
METaIONPOIYKILii
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VYrpaBniHHs IpoIaKy
JieTapTaMeHTy peajizamii

METaJIONPOIYKIiT
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Biguin 30yty

Biguin 3E Ta MutHOT

peecrparii

Bimnmin MapkeTHHTy TQ

peKiiaMmu
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\ 4
BupoOHuya pinbHULS AMiHICTPaTUBHO-
JerapTaMeHTy peaizanii — TOCIIOAAPChKe
METaJIONPOYKIIii [ YTpaBIIiHHS
CKItaJIcbKe TOCTIOIAPCTBO |g—o ABTOrocroaapcTBo
JienapTaMeHTy peajizarii aJMiHICTPaTHBHO-
METaJIONPOAYKIIii > rOCIOAAPCHKOTO
YIpaBIiHHS
A 4
JIiTbHULIS CKIIQICBKOTO T'ocriogapchkuit Bimin
rocIoapcTBa a/IMiHICTPaTHBHO-
JienapTaMeHTy peanizanii > rOCIOapChKOro
METaJIONPOIYKIiT YIpaBIiHHS
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Jopatok fo perTuHroBoro 3giTy Ned

[uHamika koHconigoBaHux aaHux TOB «MM Mpyn», TOB «MA Mpyn [HinponetpoBcbk» Ta TOB «MA M'pyn KpemeHuyk» npotsarom

2005-9 micsuis 2007 pp., TUC. rpH.

Crarri Ganascy 01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007
TUC. TPH. % TUC. TPH. % THC. TPH. %
Heo6opoTHi akTMBK 32116,9 33,9 27 268,8 14,2 31870,7 13,2
HematepianbHi aktueu 73,9 0,1 126,3 0,1 85,1 0,0
KanitanbHi BKnajeHHs 626,4 0,7 50,1 0,0 426,3 0,2
OcHoBHi 3acobu 5488,8 58 10 255,0 53 12987,3 54
[oBrocTpokoBi hiHaHCOBI iHBECTULT 259154 274 16 810,7 8,8 18 345,3 7.6
BincTpoueHi nogatkosi akTuBm 124 0,0 26,7 0,0 26,7 0,0
0GopoTHi akTMBK 62 526,1 66,0 164 209,6 85,6 210107,1 86,7
3anacu: 32859,8 34,7 44 088,8 23,0 51200,5 21,1
- BUpOBHMui 3anacy 178,6 0,2 357,0 0,2 540,5 0,2
- He3aBepLueHe byaiBHULTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 54 0,0
- roTOBa NPOAYKLYA 3,0 0,0 59,7 0,0 37,2 0,0
- TOBapu 32678,2 34,5 43672,1 22,8 50617,4 20,9
Bekceni ogepxaHi 0,0 0,0 110,0 01 110,0 0,0
fe6imopcbka 3abopzosaHicmb 18 859,4 19,9 68 228,5 35,6 844727 34,9
3a ToBapy 154571 16,3 46 330,6 24,2 68 121,6 28,1
3a po3paxyHkamu: 521,3 0,6 4 669,6 24 87835 3,6
- 3 DlopkeToM 455,3 05 35563,2 1,9 2007,5 08
- 33 BU@HUMK aBaHcamu 66,0 0,1 1116,4 0,6 6776,0 2,8
IHWa noToyHa aebiTopchbka 3aboproBaHicTb 2881,0 3,0 17 228,3 9,0 75311 3.1
[MoTOYHiI (hiHaHCOBI iHBECTULT 6897,0 7,3 42726,8 22,3 509329 21,0
KopurysaHHst 28,7 0,0 478 0,0 36,5 0,0
I"POLLOBI KOLUTK Ta iX eKBiBaNeHTy 2669,9 2,8 6624,3 35 22769,1 9,4
IHWi 060pOTHI aKTMBM 1211,3 1,3 23834 1,2 621,9 0,3
Butpatu maiibyTHix nepiogis 47,6 0,1 278,8 0,1 242,6 0,1
BANIOTA BANAHCY 94 690,6 100,0 191757,2 100,0 242 220,4 100,0
Bnachuit kanitan 39544 42 12 364,8 6,4 34241,7 14,1
CratyTHui kaniTan 1166,5 1,2 1166,5 0,6 1166,4 0,5
PesepBHuii kanitan 296,1 0,3 296,1 0,2 296,1 0,1
HeposnogineHui npubyTtok 24918 2,6 10 902,2 57 327792 13,5
MloBrocTpokoBi 3060B'A3aHHA 51193,3 54,1 60 037,3 31,3 102 623,0 42,4
[loBrocTpokoBi kpeauTi BaHkis 0,0 0,0 0,0 0,0 46 900,0 19,4
IHLi 4OBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'A3aHHS 50 136,0 52,9 40102,0 20,9 50 576,5 20,9
BinctpoueHi nogatkosi 30608'A3aHHS 31 0,0 112,1 0,1 112,1 0,0
Po3paxyHku 3 yuacHukamm 1054,2 1,1 19 823,2 10,3 50344 2,1
MoTouHi 3060B'A3aHHA 39542,9 41,8 119 355,1 62,2 105 355,7 43,5
KopoTkocTpokosi kpeauTi BaHkis 8215,3 8,7 62 845,5 32,8 33956,7 14,0
Bekceni BuaaHi 9011,0 9,5 2667,0 14 0,0 0,0
Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu 3104,8 33 455212 23,7 62 169,6 25,7
[MoTouHi 3060B's3aHHS 3a po3paxyHKkamu: 674,4 0,7 5074,1 2,6 5565,9 2,3
- 3 OIEPXKaHNX aBaHCIB 219,8 0,2 609,0 0,3 34464 14
PeittuHrosui 3sit (MDGR 001-001) — TOB «ML 'pyn» 58



01.01.2006 01.01.2007 01.10.2007

CratTi 6anaHcy
TUC. TPH. % THC. TPH. % THC. TPH. %
- 3 BIOKETOM 4489 0,5 44621 2,3 1000,1 0,4
- 3i CTPaxyBaHHA 53 0,0 0,0 0,0 296,3 0,1
- 3onnaty npaui 0,4 0,0 3,0 0,0 8231 0,3
IHLWi NOTOYHi 3060B'A3aHHSA 185374 19,6 32473 1,7 3663,5 15
Ooxoau manbyTHix nepioais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

BAIIOTA BAJTAHCY

94 690,6 100,0

191 757,2 100,0

242220,4 100,0

3a oanumu TOB « M/ I'pyn»
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Jopatok fo perTuHroBoro 3eiTy Ne5

KoHconigoBaHwui 3BiT npo ¢iHaHcoBi pesynsTatn TOB «M[ Mpyn», TOB «MJ pyn OHinponetpoBcbk» Ta TOB «MA Mpyn
KpemeHuyk» npotarom 2006-9 micauis 2007 pp., TUC. rpH.

Moka3sHukn 2006 9 mic. 2007
Ynctui goxig Big peanisavii npogykuii 5921378 663 556,6
CobisapTicTb peanizoBaHoi npoayKLii 503 403,9 574 607,0
Banosui npnbyTok 887339 88 949,6
IHWi onepaviiHi goxoam 267,6 20224
AnMmiHicTpaTMBHI BUTpaTH 10452,3 13 305,1
Butpatu Ha 36yT 85284 12167,3
IHWi onepaLiitHi BUTpaTy 9275 644,6
OnepauiiiHuin npudyTok 69 093,3 64 855,0
CrpaxyBaHHsi 72489 9963,0
[oxog Big yyacTi B kanitani 1103,6 7044,8
®diHaHcoBI foxoau 1273,6 1452,0
OiHaHCOBI BUTPaTH 18 488,3 192574
IHWi goxoam 287,3 5411
IHWi BUTpPaTK 1254 188,4
®iHaHCOBI pe3ynbTaTv 40 ONOAATKYBaHHSA: 45 895,2 44 4841
lMogatok Ha npubyToK 9 368,4 87706
HapgssuuaiHi goxogu/sutpatu 43 50
YucTuit npubyTok 36 531,1 35718,5
HapaxoBaHi auBineHamn -28 171,00 -13 835,00
KopurysaHHst 50,20 12,70
Hepo3snodineHuii npubymok 8410,30 21 896,20
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