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Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PeUTUHIy

OB6’eKT PeNTUHIYBaHHS: BAT «YkprigpoeHepro»

Tun penTuHry: OOBrOCTPOKOBUN KPEeOUTHUN PenTUHr 3a HauioHanbHOK penTUHIOBOK
LLKaroto

PentnHrosa gis: OHOBJIEHHA

[laTa OHOBMNEHHS: 29.10.2010

PiBeHb KpeauTHOro pentuHry 6Goprosoro uaA
3060B’A3aHHs:

MporHoas: cTabinbHumn

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTUHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK pedTUHIOBOIO LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y no3Hauli KpeauMTHOro penTuHry. HauioHanbHa pernTMHIoBa Likana [03BOSs€ BUMIPATY pO3nodin KpeauTHOro pusunky B eKoHOMIUi YkpaiHn 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noanyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMu,
nocepegHnkamu Ta iHBectopamu Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.



LR ereit rating

Jns mpoBeIeHHS TPOLEIypH OHOBJICHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
Pefitunr» BukopucroByBasio (inaHcoBy 3BiTHICTE BAT «Ykprizpoenepro» 3a 2009 pixk,
a TaKoXX BHYTPILIHIO iH(pOpMaLilo, HaZlaHy KOMIIAHIEI0 Y XO1 pEUTUHTOBOI IPOLIEAYPH.

KpenuTHuii pedTHHT TpYHTYETbCS Ha iHQOpMALii, HaJaHili eMITEHTOM, a TaKOXK Ha 1HIIIH
iHpopMalii, M0 € y PO3NOPSIIKEHHI PEUTHHTOBOTO areHTCTBA Ta BBAKAETHCS HAMIHHOIO.
PiBeHb KpEeOUTHOTO pPEUTHHTY 3aJeXHUThb BiJ SIKOCTi, OZHOPIAHOCTI Ta TOBHOTH
iH(popMallii, o € y PO3NOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeaUTHOro peuTUHIy

Mara 28.08.2008 02.06.2009 17.12.2009 29.10.2010
PiBeHb JOBrOCTPOKOBOTO KPEAUTHOrO PENTUHTY uaA uaA uaA uaA
MporHo3 cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeitTuHrosa aist BU3HAYEHHS! niaTBEPMKEHHS NiaTBEPMKEHHS NiaTBEPMKEHHS

[o3nuanbHuK ab0 OKpeMuil 6OProBUil IHCTPYMEHT 3 PEHTHHTOM UAA XapaKTEpU3Y€EThCS
BHCOKOIO KPEAUTOCIIPOMO’KHICTIO TIOPIBHSHO 3 IHITUMH YKPaiHCHKUMH MTO3WYAIbHUKAMHU
abo OOproBUMHU iHCTpYMEHTaMHU. PiBeHb KPEAUTOCIIPOMOKHOCTI 0O3HAYA€ YYTIHMBICTE 10
BIUTUBY HECTIPUATINBUX KOMEPIIHUX, ()iIHAHCOBUX Ta CKOHOMIYHUX YMOB.

CrabinpHul TPOTHO3 BKA3Y€E HA BIACYTHICTh HA TIOTOYHUN MOMEHT MIEPEIYMOB JIJIST 3MiHU
PEUTHHTY TIPOTATOM POKY.
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LR eredit pting

PiBeHb KpeauTHOro penTuHry BAT «YKprigpoeHepro» nigTpUMMy€ETbCA:

. CTpaTeriyHiM 3HAYCHHSM KOMITaHii Ta MATPUMKOIO 3 00Ky JlepkaBu;

. BHCOKHMH TTOKa3HUKaMH €QEKTUBHOCTI HisuThHOCTI: peHTabensHicTh EBITDA 3a
OCTaHHI TPH POKH TepeBuIyBaia 65%;

. HU3BKMM piBHEM OOproBoro HaBaHTaXeHHs (ctanom Ha 31.12.2009 p.
CITIBBITHOIIIEHHS YHCTOr0 Oopry Ta mokaszuuka EBITDA 3a 2009 pik cTaHOBHIIO
0,8 pas3n).

PiBeHb KpeauTHOro penTnHry BAT «YKprigpoeHepro» obMexyerbca:

. OYIKyBaHUMH 3HAYHUMHU KalliTAJOBKIAACHHAMHU, Yy TOMY YHCII 3a paxyHOK
KPEIUTHUX KOIIITIB;

. 3QJICKHICTIO IMANPUEMCTBA BiI IEPKAaBHOTO pETYJIIOBAaHHS Tally3i, 30Kpema
tapuduoi nomituku HKPE;

. TiAPOIOTIYHIM PU3HUKOM.
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LR eredit pting

OCHOBHI NoOKa3HUKMU (piHAHCOBO-rocnoAapcbKoi AifANIbHOCTI

OcHoBHi 6anaHCoOBi NOKa3HMKM, TUC. TPH.

Moka3Huk 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
AxTvBK 1571433 2024109 2268 968 3325335 4984 791 5513 397
OcHogHi 3acobu 973 855 959 815 1062 368 1124 516 1159793 4092 356
HesagepLueHe byaiBHULTBO 102 325 447178 540 436 1495 351 3046 796 634 556
BnacHuii kanitan 1346 545 1554 615 1815199 2175275 3445708 3758131
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 371659 408 233 59 089 88 676 139 059 134 756
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 21388 62 952 75376 84 801 250724 227 151
[loBrocTpokoBi kpeauTh H6aHkiB 137 026 131050 64 100 308 699 628 237 623 106
KopoTkocTpokoBi kpeauTy 6aHkis - - 24000 236 200 62 800 -
LlinboBe ¢hiHaHCyBaHHs 56 198 194 109 194 397 529 489 167 55280
OcHOBHi pe3ynbTaTi (hiHaHCOBO-rocnoaapchkoi AifANbHOCTI

MokasHuk 2005 2006 2007 2008 MEP 2009
YucTuit obesir npofiaxy, TUC. FpH. 403 592 747 396 742 382 1064 207 654 392 1287 632
Bariosuit npubyToK, TUC. IpPH. 182 246 499 806 477 914 726 893 453748 882 969
OnepaLjiiHuit npubyTOK, TUC. FPH. 142 861 457 379 437 764 670 821 420 509 862 675
YucTuit npubyTok (36UTOK), TUC. TPH. 100 829 324 945 306 809 406 104 257 914 570 368
EBITDA, TuC. rpH. 243 345 536 458 523 286 708 982 481409 949 565
Bariosa peHTabenbHicTb, % 452 66,9 64,4 68,3 69,3 68,6
OnepauiiiHa peHTabenbHicTb, % 354 61,2 59,0 63,0 64,3 67,0
PeHTabernbHicTb AisnbHOCTI, % 25,0 435 41,3 38,2 39,4 443
PextabensHictb EBITDA, % 60,3 718 70,5 66,6 73,6 73,7
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BAT «YxkprigpoeHepro» 3apeecTpoBaHO BHINTOpOICHKOI0 pPaOHHOIO JCpP)KAaBHOIO
aaMinicTpanieto KuiBcbkoi oOmacti 5 ciuna 1995 poky. HOpugnuna azgpeca: KuiBcbka
00:1., Bumroponcekuii paiion, M. Bumropo.

OcuoBHuM  BuaoM  gmismibHOcTi  BAT «Ykprigpoenepro» €  BHPOOHHLTBO
rizpoenekTpuyHoi eHeprii Ha Teputopii Yipainu. 100,0% akuiit BAT «Ykprigpoenepro»
nepenano 1o crarytHoro ¢pouny HAK «EnepreTnyna xommaHiss YkpaiHm», akuii sSKoi €
BJIACHICTIO J€PKaBU.

PeliTHHrOBUM  areHTCTBOM  MIiATBEPIKEHO KPEAWTHUH PEUTHHT  MO3MYaJbHHKA
BAT «Ykprigpoenepro» Ha piBHI uaA, NPOTHO3 «CTaOUIBHMID», IO O3HAYAE BHCOKY
KPEIUTOCTIPOMOXKHICTh TOPIBHSHO 3 IHIIMMHU YKPAiHCBKMMH TO3WYaJbHUKaMHU a0o
OOproBUMHU 1HCTPYMEHTaMH 32 YYTJIMBOCTI O BIUIUBY HECHPHUATIMBHX KOMEPLIHHUX,
(hiHAHCOBUX Ta EKOHOMIYHHUX YMOB.

KpenutHuii peHTUHT TiATPUMYETBCS CTPATETIYHAM 3HAUCHHSIM KOMITaHIi Ta IMiITPUMKOIO
3 Ooky Jlep»aBu, BHCOKUMU TIOKa3HUKAMU €()EKTUBHOCTI MisTIHOCTI: Ta HU3bKUM PiBHEM
OoproBoro HaBaHTaXeHHSI. OOMEXKYETHCSI KPEIUTHUI PEUTHUHT OYiKyBAaHMMH 3HAYHUMU
KaIliTAJIOBKIAJCHHSIMH, Y TOMY YHCI 332 PaxXyHOK KPEIUTHUX KOIITIB, 3aJICKHICTIO
HiAPUEMCTBA BiJl AEP>KaBHOTO PETYJIIOBaHHS rally3i Ta riApOJIOriYHIM PH3HKOM.

BAT «YkprigpoeHnepro» peaji3ye TiIpOEIEKTPOCHErPil0 Ha  ONTOBUHA  PUHOK
enextpoeneprii (OPE) uepes mocepeanuka Il «EnepropunHok», ske (HopMmye ONTOBY
LiHY, 32 KO EJEKTPOCHEPril0 KymyloTh MNOCTayaIbHUKU (EHEpreTH4Hi KoMmasii). 3a
migcymkamu 2009 poky, oOcsaT BUPOOHHUIITBA EIEKTPUYHOI €HEPTii eNeKTPOCTAHITIAMU,
axi Bxoaatb 1o OEC Ykpaiau, cKkopoTHBCA, MTOPIBHIHO 3 MOMEpeaHiM pokoM, Ha 9,8% i
ckmaB 172 899,6 miH. kBt*ron. CnoxuBaHHsS elekTpoeHeprii (OpyTTo) ramy3sMu
HaIliOHATHHOI EKOHOMIKM Ta HaceleHHsAM ckmamo 169 018,1 muH. kBt*rox (-8,7%
mopiBHAHO 3 2008 poxoM). 3HIKEHHS 00CATIB CIIOKMBAHHS Ta BIAMOBITHO BUPOOHHUIITBA
€JIEKTPOCHEPTil y HATypaJIbHOMY BHMIpi OyJI0 3yMOBIICHO 3MEHIIICHHS IIONMUTY Ha
€JIEKTPOCHEPTit0 3 OOKy OCHOBHHUX TaIy3eH-CIIOKHBAdiB, OCKIJIBKH CIIOKUBAHHS
€JIEKTPOCHEPTii HaceIeHHSIM 3pOCIIO.

BAT «YxpriipoeHepro» € OCHOBHUM BHPOOHHKOM ITIKOBOi €JIEKTPOCHEPTii Ta TOJIOBHUM
pPE3epBHUM JDKEPEIOM TIIOTY)KHOCTI B €Heprocucremi Ykpainn. BupoOHHUIITBO
TIIPOETICKTPOCHEPTii € E€KOJIOTIYHO YHUCTHUM Ta HE3aJeKHUM BiJ OPTaHIYHOTO IaJluBa.
IIpoTe BHPOOHHUIITBO TiAPO EIEKTPOCHEPTii 3aJeKUTh BiA TiAPOIOTIYHOHEOEIMCTHUX
SBUII — IIOBEHEM Ta MaJIOBOAMs, SKi MarTh Micre B Ykpaini. Jlo cTpykTypm
BAT «YxkprigpoeHepro»  BXOauTh  ciM  Gimid  BHPOOHHMYOTO  TPHU3HAYCHHS
(rimpoenekTpocTantii), ¢imis «/lupekmis 3 OymiBaunTBa JlHicTpoBchkoi ['AEC» Ta
anMminicTparis manpuemctea. Y 2009 porti  BAT «YkprigpoeHepro» BHUPOOHIO
11 274,5 mua. kBt*ron enexrpoeneprii Ta moctasmio 11 090 mua. kBT*roz, mo Ha 4,8%
MIEPEBUINY€ TIOKa3HUKA BUPOOHUIITBA Ta MOCTABOK IMOMEPETHBOTO POKY. Y pe3ynbTari
30ibIIeHHS cepenHboro Tapudy (Ha 14,9%) Ta obcsary BiAMycKy BUpYUKa BiJ peasnizamii
enexkTpoeneprii 3pocna Ha 21% — mo 1 287 632 Tuc. TpH.

Uuctuit moxin 3a 2009 pik 3pic Ha 21%, mo 1287 632 TuC. TpH., YOMY CHPUSIO
30inbLIeHHS Tapu]iB Ta 00CATIB KOPUCHOTO BiAMYCKY eneKTpoeneprii. Ynctuid mpubyTok
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3a 2009 pik ckmaB 570 368 Tuc. rpH. (+40,4%). IlopiBHSHO 3 TOMEpPEAHIM POKOM YCi
MOKa3HUKH PEHTA0ENBHOCTI MiABUILMIINCS Ta IepeOdyBaloTh Ha BHCOKOMY DiBHI.

®dinancoBi 3000B’s3aHHS  mignpueMcTBa craHoM Ha 31.12.2009 p. mnpexacraBieHo
3a0oproBanicTio 3a KpeguramMd Ha cymy 771306 tuc.tpH. (y T.4. TOTOYHA
3a00proBaHicTh 3a  JOBrOCTPOKOBHUMH  3000B’s3anHsMH  — 150 308 Tuc. rpH.),
3a00proBaHicTIO 3a (PiHAHCOBUM Ji3WHTOM — 4 856 THC. TpH. Ta 3000B’sI3aHHSIMH 32
uinboBuM (pinancyBaHHAM — 55 280 tuc. rpH. [Ipotsrom 2009 poxy croiBBiZHOIICHHS
yuctoro 6opry 1o EBITDA 3menmmocs 1o 0,8 pa3u Ta 3aIMIIa€THCS HU3BKUM.

PeliTuHTrOBE areHTCTBO OIIHIOE JIIKBIHICTh KOMMaHII SK qoctaTHo. [lianpueMcTBOo Mae
HEBUKOPHCTaHI KPEeIWTHI JiHIi Ta JOCTYN 10 PUHKY KaliTaly 3aBASKH CTPATETiuHOMY
3HAa4YCHHIO. PiBeHb JKBITHOCTI 0OMEXY€EThCsSI 3a00proBaHICTIO 32 KOPOTKOCTPOKOBUMH
KpeAUTaMu Ta HeOOX1THICTIO 3IHCHCHHS 3HAYHHUX KaIliTAIOBKIa/ICHb.
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BUCHOBOK

3a pesyabTaTamu aHanizy KpeautHuil pedtuar BAT «YkprigpoeHnepro» miaTBEpKEHO Ha PiBHI uaA,

MIPOTHO3 «CTADITbHUI.

TI'osi0Ba peTHHTOBOr0 KOMITETY O. B. llly6ina
HayanbHHK BiIJijy KOPIOPATHBHUX PEHTHHTIB A.I. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHI aHATITHK Bigaiay LL Jluxui

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB
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Aopnatku
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BbanancoBi gaHi BAT «YKpriapoeHepro», TUC. rpH.

Lopatok fo penTuHroBoro 3siTy Net

Koo

Crarta pAaKa 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
AKTUB
I. HeobopomHi akmusu
HemarepiarnbHi aktusm:
3aNWLLKOBA BapTICTb 010 1313 964 614 459 436 406 686
nepsicHa BapTiCTb* 011 2848 2918 3007 3334 3569 3664 4046
3HoC* 012 1535 1954 2393 2875 3133 3258 3360
HesagepLueHe byaiBHULTBO 020 59 483 102 325 447178 540436 1495351 3046796 634 556
OcHoBHi 3acobu:
3anuLKoBa BapTicTb 030 983 230 973 855 959815 1062368 1124516 1159793 4092 356
nepeicHa BapTiCTb* 031 1967638 2041332 2108963 2293979 2453492 25488838 5532136
3HoC* 032 984408 1067477 1149148 1231611 1327976 1389095 1439780
[loBrocTpoKoBi GionoriyHi akTvem
cnpaBe[/vBa (3anLLKOBa) BapTiCTb 035 - - - - - - -
nepeicHa BapTiCTb 036 - - - - - - -
HaKonuyeHa amopTM3aLis 037 - - - - - - -
[loBrocTpoKoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:
gKi o6ni|l<oaymbc;| 3a METO/IOM YyacTi B kanitarni 040 - - - - - - -
iHLLMX MiANPUEMCTB
iHLi chiHaHCOBI iHBECTMLT 045 56 102 59 479 58 251 57 023 55795 54 720 54 567
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 050 14 400 14250 - 346 331 345 869 345 508 345128
IHBECTMLjiIHA HEPYXOMICTb
cnpaseanuBsa (3anuwuKoBa) BapTICTb IHBECTULYiAHOT 055 - - - - - - -
HepyxomocTi
nepsiCHa BapTiCTb iHBECTULIINHOI HEPYXOMOCTI 056 - - - - - - -
3HOC iHBECTULIiAHOT HEPYXOMOCTI 057 - - - - - - -
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTBM 060 - - - - - - -
l'yagin 065 - - - - - - -
[HLLi HeoBOPOTHI aKTUBY 070 - - - - - - -
Ycb020 3a pozdinom | 080 1114528 1150873 1465858 2006617 3021967 4607223 5127293
Il. O6opomHi akmugu
3anacu:
BUPOGHMYi 3anacy 100 21360 24724 98932 173 497 122700 191 264 210017
noTouHi Gionoriyxi akTuem 110 - - - - - - -
He3aBepLLUeHe BUPOGHULITBO 120 - - - - - - -
roToBa NpoayKLis 130 - - - - - - -
TOBapu 140 63 95 89 80 99 125 116
Bekceni opepxaHi 150 198 31 14 271 14 271 14 271 14 271 14 271
[ebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu,
nocnyru:
uymcTa peanisaliiiHa BapTicTb 160 354 494 359 445 386 611 39096 56 158 115 568 113760
repBicHa BapTiCTb 161 354 494 359 445 386 611 39096 56 158 115 568 113760
pe3epB CyMHiBHWX 6opriB 162 - - - - - - -
[ebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu:
3 GlomxeToM 170 590 57 29 36 11609 200 398
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Kog

Crarts pAwa 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
32 BUOaHUMK aBaHcamu 180 5101 8 365 1730 1445 1195 1285 533
3 HapaxoBaHuX A0X0AiB 190 - - - - - - -
i3 BHYTPILLHiX pO3paxyHKiB 200 - - - - - - -
IHWa noTouHa febiTopchbka 3aboproBaHicTb 210 7412 3761 5592 4241 5443 7735 5794
MMoTouHi (hiHaHCOBI iHBECTULi 220 - - - - - - -
['POLLOBI KOLUTK Ta X eKBIBANEHTY:
B HaLjioHarbHiil BantoTi 230 23456 23259 44 563 24 496 67 326 32529 33290
B iHO3eMHiil BantoTi 240 - 107 40 237 4942 3274 2404
IHLi 0BOpOTHI akTMBH 250 1011 687 6 340 4 805 19 465 11174 5375
Ycb020 3a pozdinom Il 260 413685 420 531 558 197 262 204 303 208 377 425 385 958
Ill. Bumpamu maii6ymHix nepiodie 270 - 29 54 147 160 137 140
IV. HeobopomHi akmueu ma 2pynu eubymms 275 - - - - - 6 6
BanaHc 280 1528213 1571433 2024109 2273968 3325335 4984791 5513397
NACUB
I. BnacHull kaniman
CraTyTHWi Kanitan 300 118 553 118 553 118 553 118 553 118 553 118553 118 553
MaitoBwi kanitan 310 - - - - - - -
[lonaTkoBuWin BKNaaeHuiA kanitan 320 - - - - - - -
[HWWIA fopaTkoBMIA KaniTan 330 965 788 965 713 964 781 963 775 963246 2596497 2594699
PesepBHuit kanitan 340 155 155 155 155 155 155 155
Heposnoainexuit npubyTok (HEMoKpUTMiA 36UTOK) 350 187 486 262 124 471126 732716 1093321 730503 1044724
Heonnayerui kanitan 360 - - - - - - -
Bunyuenuii kanitan 370 - - - - - - -
Ycbo20 3a po3dinom | 380 1271982 1346545 1554615 1815199 2175275 3445708 3758131
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHux eumpam i nnamexie
3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 400 422 645 1358 1597 2582 2833 2752
[HwWi 3aBe3neyeHHs 410 - - - - - - -
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 420 60 56 198 194 198 194 397 529 489 167 55280
Ycbo20 3a po3dinom Il 430 482 701 199 552 199 791 400 111 492 000 58032
Ill. Jos2ocmpokosi 30608 ‘A3aHHS
[loBrocTpoKoBi kpeauTn baHkis 440 166 479 137 026 131050 64 100 308 699 628 237 623 106
IHWi LOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 450 11 390 10 541 8592 6 644 4 696 4 696 2748
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608'A3aHHs 460 17 590 24798 26 029 33808 41932 41932 17 675
IHWi LOBroCTPOKOBI 3060B'A3aHHA 470 241 - - - - - -
Ycbozo 3a posdinom Il 480 195700 172 365 165 671 104 552 355 327 674 865 643 529
IV. MomoyHi 30608 ‘A3aHHs
KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkis 500 - - - 24000 236 200 62 800 -
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTPOKOBYMM 510 4246 2110 2760 26 050 23753 11303 150 308
3060B'A3aHHAMN
Bexceni Buaai 520 - - - - - - -
Kpeautopcbka 3aboproBaHicTb 3a TOBapM 530 18 225 14169 24124 22764 69 325 93 767 154 164
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu:
3 OlepKaHUX aBaHCiB 540 - - - 15624 8 295 8509
3 BlopxeTom 550 13107 5197 38818 35512 14 339 150 427 64 466
3 No3abomKeTHUX NnaTexis 560 - - - - - - -
3i CTpaxyBaHHst 570 - 662 3 475 3N 2058 -
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Kog

Crarta pAaKa 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
3 onnati npauj 580 1 1360 7 1001 758 4177 12
3 yyacHuUKamn 590 - - - - - - -
i3 BHYTPILLHiX pO3paxyHKiB 600 - - - - - - -

30608's13aHHs|, NOB’'s13aHi 3 HEOGOPOTHUMM aKTUBaMU 605 - - - - - - -

Ta rpynamu BuBYTTS, yTpMMyBaHUMU ANs NPOAaxY

IHWi noTouHi 3060B'si3aHHS! 610 23796 27 624 37859 28300 49 168 46 691 35981

Ycbo020 3a pozdinom IV 620 59 375 51122 103 571 153 726 393 922 371518 413 440

V. foxodu mali6ymHix nepiodie 630 700 700 700 700 700 700 640 265

BanaHc 640 1528239 1571433 2024109 2273968 3325335 4984791 5513397

Jowcepeno: BAT « Ykpziopoenepaoy
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[Nani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTatn BAT «YKprigpoeHepro», TUC. IpH.

[opatok o penTuHroBoro 3eiTy Ne2

Kon

6 mic.

Crarta pRKa 2005 2006 2007 2008 2009 2009
|. ®iHaHCOBI pe3ynbTaTn
[oxig Bin peanisadii npogykuji 010 484 311 896 875 890858 1277048 785270 1545158
MopaTtok Ha AoaaHy BapTiCTb 015 80719 149 479 148 476 212 841 130878 257 526
AKUM3HWIA 36ip 020 - - - - - -
025 - - - - - -
IHWi BUpaxyBaHHs 3 oxogy 030 - - - - - -
Yucmuii doxod (supyuka) eid peanizayii npodykyii (moeapis, 035 403 592 747 396 742382 1064 207 654 392 1287632
po6im, nocnyz)
CobiapricTb peanizoBaHoi npoaykji (toBapis, pobit, nocnyr) 040 221 346 247 590 264 468 337 314 200644 404 663
Banosuii:
npu6ymok 050 182 246 499 806 477 914 726 893 453748 882969
36umok 055 - - - - - -
[HwWi onepaLyiiki oxoam 060 4799 10 443 16 917 21157 9027 67 230
Llpxin Bif, NepBicHoro BU3HAHHA ?ionorqumx aKTvBIB i 061 - - - - - -
cinbcbkorocnoaapchKoi npogyKLji
AnMmiHicTpaTUBHI BUTPaTU 070 21038 27159 33127 41503 21911 44572
Butpatt Ha 36yT 080 - - - - - -
[HWi onepaliiHi BUTpaTH 090 23146 25711 23940 35726 20 355 42952
BMTpaTM BiO nepBiCHor_c_) BM3HaHHS BionoriyHMX aKTUBIB i 091 - - - - - -
cinbcbkorocnoaapcsKoi npogyKuji
®iHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi disibHoCMi:
npu6ymok 100 142 861 457 379 437764 670 821 420509 862675
36umok 105 - - - - - -
[oxog Big yyacTi B kanitani 110 - - - - - -
IHWi chiHaHCOBI Aoxoam 120 844 859 421 246 39 654
IHwWi poxoau 130 18902 4067 4419 5230 3981 6926
®iHaHcoBi BUTPaTH 140 7776 10773 12763 38175 45980 96729
Butpaty Big yyacTi B kanitani 150 - - - - - -
[HWi BUTPaTH 160 3077 8393 4355 65 256 962 35995
®diHaHcosi pe3ynbmamu 8id 38uyaiiHoi disnbHocmi do
onodamkyeaHHs
npu6ymok 170 151754 443139 425 486 572 866 377944 737531
36umok 175 - - - - - -
Bin BubyTTS al.(TVIBiB i noravieHHs 30608B's3aHb yHacMifokK
MPUNUHEHHS ASNBHOCTI
npubyToK 176 - - - - - -
36uTOK 177 - - - - - -
Mopatok Ha MpUBYTOK Bif 3BUYANHOI iSNbHOCTI 180 50923 118 194 118 690 166 763 120032 167 231
[loxop 3 nogaTky Ha NpubYTOK Bif 3BUYANHOT AiSNBHOCTI 185 - - - - - -
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid 3euyaliHoi disnbHoCcMi:
npu6ymok 190 100 831 324 945 306 796 406 103 257912 570 300
36umok 195 - - - - - -
Hapssuyaiti:
Aoxoaun 200 8 - 13 23 3 80
BUTPaTH 205 10 - - 22 1 12
PentuHrosuit 3siT (UGEN 001-004) — BAT «Y«kprigpoeHepro» 12



Mopatku 3 HaA3BUYaHOTO NPUBYTKY

210

YacTki MeHLLOCTi 215 - - - - - -
Yuemui:
npu6ymok 220 100 829 324 945 306 809 406 104 257914 570 368
36umok 225 - - - - - -
3abesneyeHHst MaTepianbHOro 3a0X04YeHHs! 226 - - - - - -
Il. EnemeHTM onepauiiiHux BUTpar
MartepianbHi 3atpaty 230 89 380 97 440 102 302 141432 91944 186977
Butpatit Ha onnaty npaij 240 46 104 66 608 78 684 99 456 51538 105455
BinpaxyBaHHs Ha coLlianbHi 3axoau 250 17 346 23727 28 499 36 126 18 864 38 554
AmopTi3aLlis 260 84 659 83 405 85458 98 187 57879 115959
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 270 26 190 25472 24 649 36 062 21637 40948
Pazom 280 263 679 296 652 319 592 411 263 241862 487893
Locepeno: BAT «Yrpeiopoerepeo»
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Pyx rpowoBsux kowTis BAT «YKpriapoeHepro», TUC. FpH.

Hopatok fo penTtuHrosoro 3eiTy Ne3

CrarTs 2005 2006 2007 2008 2009
1. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ONEPALIAHOI QIANBHOCTI
MpubyTok (36MTOK)BIA 3BUUAIIHOI AiANbHOCTI 151754 443139 425 486 572 866 737 531
KopuryBaHHs Ha:
amopTm3aLlito HeoBOPOTHUX aKTUBIB 84 659 83 405 85 458 98 187 115959
3BiNbLUEHHS (3MEHLLEHHS!) 3abe3neyeHb 219 713 239 985 170
36uToK (NpMBYTOK) Bif HEpeani3oBaHUX KypcoBMX Pi3HULb 0 0 0 0 0
36uTok (NpubyToK) Bif HeonepaLiitHoi AisnbHOCTI (1133) 4930 985 59 981 30070
Butpatu Ha cnnaty BigcoTkiB 7776 9310 11293 36712 95 004
MpubyTok (36MTOK) Big onepawiiiHoi AifNbHOCTI A0 3MiHN B YNCTUX 0BOPOTHUX aKTMBaX 243 275 541497 523 461 768 731 978 734
3MeHLUEHHS! (36iNbLUEHHS):
060pOTHNX aKTUBIB (6936) (101 885) (71427) 7551 (116 087)
BUTpaT MaiibyTHix nepioais (3) (25) (93) (13) 20
36inbLUEHHS! (3MEHLLEHHS):
MOTOYHMX 3000B's13aHb (28 771) 27938 48173 45 556 92 401
[noxogiB MaibyTHix nepiogis 0 0 0 0 0
[POLLIOBI KOLLTY Bif ONepawinHoi AifnbHOCT 207 565 467 525 500 114 821825 955 068
CnnaveHi:
BifICOTKM (7776) (9310) (11293) (36 712) (95 004)
noaaTtki Ha npubyTok (48725) (110995)  (108929) (165 083) (167 347)
YnCTUI pyX KOLLTIB A0 HAA3BUYANHWX NOAiN 151 064 347 220 379 892 620 030 692 717
Pyx koLTiB 10 HaA3BMYalHUX MOiN 2) 1
Yucmuil pyx kowmie eid onepayiiiHoi disnbHocmi 151 062 347 220 379 892 620 031 692 717
Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI IHBECTULIMHOI OIANBHOCTI
Peanisauisi:
hiHaHCOBMX iHBECTMLLi 0 0 0 0 0
HeoBOPOTHMX aKTUBIB 728 13 231 0 284
MalHOBMX KOMMNEKCIB 0 0 0 0 0
OTpumaHi:
BifICOTKM 758 652 421 0 0
avBineHan 86 207 0 0 0
IHLLi HAaAXOMKEHHS! 0 198 138 0 201025 299 285
Mpuabani:
hiHaHCOBI iHBECTMLT (3377) 0 0 0 0
HeobopOTHi akTVBK (93366) (339096) (314681) (987568)  (1133610)
MalHOBI KOMMNEKCH
[HwWi nnaTexi 0 (77 388) (4035 (127 731) (24 836)
YnCTUI pyX KOLLTIB A0 HAA3BUYANHWX NOAiN (95171) (217 474)  (318064) (914 274) (858 877)
Pyx koLTiB 10 HaA3BMYalHUX MOiN 0 0 0 0 78
Yucmuii pyx 6id iHeecmuuy,iliHoi disinbHOCmi (95171)  (217474)  (318064) (914 274) (858 799)
1ll. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ®IHAHCOBOI AIANBHOCTI
HanxomkeHHs BnacHoro kanitany
OTpumaHi no3uku 2136 11604 107 655 456 318 421426
IHLLi HAaAXOMXKXEHHS! 0 0 0 246 654
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MoralueHHs No3nK (31589) (17 580) (126 665) (63 471) (224 818)
CnnaveHi avBifeHm 926 287) (99771) (53 620) (54 852) (64 081)
[HWi nnaTexi 9241) (2762) (4 068) (1463) (3673)
YuncTiit pyx KOWTIB A0 HAA3BMYaNHNX MOZiN (55981) (108 509) (76 698) 336778 129 508
Pyx kowiB Bif Haa3BMYanHUX nogin

Yucmuii pyx eid ¢iHaHcoeoi disnbHoCmi 955981) (108 509) (76 698) 336778 129 508
YucTuit pyx 3a 3BiTHUI nepioA (90) 21237 (14 870) 42535 (36 574)
3anuLwok KoLUTIB Ha NOYaToK PoKy 23 456 23 366 44 603 29733 72 268
BnnuB 3MiHW BanOTHNX KypCiB Ha 3anNLLOK KOLLTIB 0 0 0 0 0
3anuLwok KoLTIB Ha KiHeL|b POKy 23 366 44 603 29733 72 268 35694
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XapakTtepucTuka iHBecTULiNHNX npoekTiB BAT «YkprinpoeHepro»

Hogatok fo pentuHrosoro 3sity Ned

Ha3zBa npoekrty

MigcraBa

Tepmin

Baprictb -
peanizauii

EkoHoMiuHuI edhekT

Mpoekt
peabinitauii FEC

3aBepLueHHs
BynisHuyTBa | Yepru
[Hictposcbkoi FEC

CnopymxeHHs
Kaniscbkoi TEC

3akoH Ykpaitu Big 21.12.2005 p. Ne3256-1V «[Mpo
paTudikaLito Yrogw npo nosuky (MpoekT peabinitadji
riopoeneKTpoCTaHLii) Mix YkpaiHoto Ta
MixHapoaHUM 6aHKOM PEKOHCTPYKLIi Ta pO3BUTKY».
Yrogy Npo BUKOHaHHS POEKTY MixX

BAT «YkprigpoeHepro» Ta CsitoBiM 6aHkom 6yrno
nigmucaHo 19.09.2005 p. [orosip npo HagaHHs
cybkpeauty Mix MiHciHom, MiHnanuseepro, HKPE
Ta BAT «Y«kprigpoeHepro» Big 07.11.2005 p.

Ne 28000-04/80

Haka3s Minnanueerepro Ne14 i 16.01.2008 p. «[po
3amoBHYKa byaiBrULTBa «[HicTpoBCbKOT» MECH

Po3nopsimxenHs KMY Big 08.11.2007 p. Ne965 «[po
3aTBEPIKEHHS TEXHIKO-EKOHOMIYHOTO 0BIPYHTYBaHHS

Ta TUTyny 6yposu «CnopymkenHs Kanicokoi FTAEC».

MocTaHoBa KMY Big 23.07.2008 p. Ne666 «[po
3aTBEpLLKEHHS Nepeniky eHeprobnokis aToMHMX,
ripoakyMyIioUnX Ta iHLLMX eNeKTPOCTaHLLA,
MaricTpanbHuX, FpCbKUX i CiNbCbKMX MiHii
enekTponepenavi, byaiBHULTBO SKUX 3AIACHIOETBCS Y
2008 pouji 3a paxyHOK KOLUTIB creLianbHoro doHay
[EepxaBHOro BromxeTy»

3aranbHa cyma no3uku CBiTOBOMO
BaHky (ans Minnanueenepro, HKPE,
BAT «YkprigpoeHepro») — 106,0
M. gon. CLUA. ins peabinitauji
I'EC, BUKOHaBLEM SIKOT €

BAT «YkprigpoeHepro»

100,5 mnH. gon. CLIA

2006-2011 pp.

3aranbHa KoLITOpUCHA BapTiCTb 2006-2010 pp. —
3 547,1 MAH. rpH. | yepra
(3 rigpoarperatu
i37)
3aranbHa KoLITOpuCHa BapTiCTb 2007-2015 pp.

4.905,2 MH. rpH.

llonatkose BBEEHHS
235 MBTt

BBenenhs

3 rigpoarperartis
noTyxHictio 972 MBt
y reHepaTopHoOMy
pesxumi (1263 MBT B
HACOCHOMY PEXUMI).

BBeneHHs

4 rigpoarperartis
noTyxHictio 1 000
MBT y reHepaTopHoMy
pexumi (1120 MBT B
HACOCHOMY PEXUMI).

Peitunrosuit 3eiT (UGEN 001-004) — BAT «YkprigpoeHepro»

16




Рейтинговий звіт UGEN 001-004

про оновлення кредитного рейтингу 


		Об’єкт рейтингування:

		ВАТ «Укргідроенерго»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		29.10.2010



		Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання:


		uaА



		Прогноз:


		стабільний





Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.

Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ВАТ «Укргідроенерго» за 2009 рік, а також внутрішню інформацію, надану компанією у ході рейтингової процедури.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій емітентом, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу


		Дата

		

		28.08.2008

		02.06.2009

		17.12.2009

		29.10.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		

		uaА

		uaА

		uaА

		uaА



		Прогноз

		

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності означає чутливість до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.


Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Укргідроенерго» підтримується:

· стратегічним значенням компанії та підтримкою з боку Держави;


· високими показниками ефективності діяльності: рентабельність EBITDA за останні три роки перевищувала 65%;

· низьким рівнем боргового навантаження (станом на 31.12.2009 р. співвідношення чистого боргу та показника EBITDA за 2009 рік становило 0,8 рази).

Рівень кредитного рейтингу ВАТ «Укргідроенерго» обмежується:


· очікуваними значними капіталовкладеннями, у тому числі за рахунок кредитних коштів;


· залежністю підприємства від державного регулювання галузі, зокрема тарифної політики НКРЕ;


· гідрологічним ризиком.  


Основні показники фінансово-господарської діяльності


Основні балансові показники, тис. грн.


		Показник

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		Активи

		1 571 433

		2 024 109

		2 268 968

		3 325 335

		4 984 791

		5 513 397



		Основні засоби

		973 855

		959 815

		1 062 368

		1 124 516

		1 159 793

		4 092 356



		Незавершене будівництво

		102 325

		447 178

		540 436

		1 495 351

		3 046 796

		634 556



		Власний капітал

		1 346 545

		1 554 615

		1 815 199

		2 175 275

		3 445 708

		3 758 131



		Дебіторська заборгованість 

		371 659

		408 233

		59 089

		88 676

		139 059

		134 756



		Кредиторська заборгованість 

		21 388

		62 952

		75 376

		84 801

		250 724

		227 151



		Довгострокові кредити банків

		137 026

		131 050

		64 100

		308 699

		628 237

		623 106



		Короткострокові кредити банків

		–

		–

		24 000

		236 200

		62 800

		–



		Цільове фінансування

		56

		198 194

		109 194

		397 529

		489 167

		55 280





Основні результати фінансово-господарської діяльності

		Показник

		2005

		2006

		2007

		2008

		І півріччя 2009

		2009



		Чистий обсяг продажу, тис. грн.

		403 592

		747 396

		742 382

		1 064 207

		654 392

		1 287 632



		Валовий прибуток, тис. грн.

		182 246

		499 806

		477 914

		726 893

		453 748

		882 969



		Операційний прибуток, тис. грн. 

		142 861

		457 379

		437 764

		670 821

		420 509

		862 675



		Чистий прибуток (збиток), тис. грн. 

		100 829

		324 945

		306 809

		406 104

		257 914

		570 368



		EBITDA, тис. грн. 

		243 345

		536 458

		523 286

		708 982

		481 409

		949 565



		Валова рентабельність, %

		45,2

		66,9

		64,4

		68,3

		69,3

		68,6



		Операційна рентабельність, %

		35,4

		61,2

		59,0

		63,0

		64,3

		67,0



		Рентабельність діяльності, %

		25,0

		43,5

		41,3

		38,2

		39,4

		44,3



		Рентабельність EBITDA, %

		60,3

		71,8

		70,5

		66,6

		73,6

		73,7





ВАТ «Укргідроенерго» зареєстровано Вишгородською районною державною адміністрацією Київської області 5 січня 1995 року. Юридична адреса: Київська обл., Вишгородський район, м. Вишгород. 


Основним видом діяльності ВАТ «Укргідроенерго» є виробництво гідроелектричної енергії на території України. 100,0% акцій ВАТ «Укргідроенерго» передано до статутного фонду НАК «Енергетична компанія України», акції якої є власністю держави. 


Рейтинговим агентством підтверджено кредитний рейтинг позичальника ВАТ «Укргідроенерго» на рівні uaA, прогноз «стабільний», що означає високу кредитоспроможність порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами за чутливості до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Кредитний рейтинг підтримується стратегічним значенням компанії та підтримкою з боку Держави, високими показниками ефективності діяльності: та низьким рівнем боргового навантаження. Обмежується кредитний рейтинг очікуваними значними капіталовкладеннями, у тому числі за рахунок кредитних коштів, залежністю підприємства від державного регулювання галузі та гідрологічним ризиком.  


ВАТ «Укргідроенерго» реалізує гідроелектроенегрію на оптовий ринок електроенергії (ОРЕ) через посередника ДП «Енергоринок», яке формує оптову ціну, за якою електроенергію купують  постачальники (енергетичні компанії). За підсумками 2009 року, обсяг виробництва електричної енергії електростанціями, які входять до ОЕС України, скоротився, порівняно з попереднім роком, на 9,8% і склав 172 899,6 млн. кВт*год. Споживання електроенергії (брутто) галузями національної економіки та населенням склало 169 018,1 млн. кВт*год (-8,7% порівняно з 2008 роком). Зниження обсягів споживання та відповідно виробництва електроенергії у натуральному вимірі було зумовлено зменшення попиту на електроенергію з боку основних галузей-споживачів, оскільки споживання електроенергії населенням зросло.

ВАТ «Укргідроенерго» є основним виробником пікової електроенергії та головним резервним джерелом потужності в енергосистемі України. Виробництво гідроелектроенергії є екологічно чистим та незалежним від органічного палива. Проте виробництво гідро електроенергії залежить від гідрологічнонебезпечних явищ – повеней та маловоддя, які мають місце в Україні. До структури ВАТ «Укргідроенерго» входить сім філій виробничого призначення (гідроелектростанції), філія «Дирекція з будівництва Дністровської ГАЕС» та адміністрація підприємства. У 2009 році ВАТ «Укргідроенерго» виробило 11 274,5 млн. кВт*год електроенергії та поставило 11 090 млн. кВт*год, що на 4,8% перевищує показники виробництва та поставок попереднього року. У результаті збільшення середнього тарифу (на 14,9%) та обсягу відпуску виручка від реалізації електроенергії зросла на 21% – до 1 287 632 тис. грн.


Чистий дохід за 2009 рік зріс на 21%, до 1 287 632 тис. грн., чому сприяло збільшення тарифів та обсягів корисного відпуску електроенергії. Чистий прибуток за 2009 рік склав 570 368 тис. грн. (+40,4%). Порівняно з попереднім роком усі показники рентабельності підвищилися та перебувають на високому рівні.


Фінансові зобов’язання підприємства станом на 31.12.2009 р. представлено заборгованістю за кредитами на суму 771 306 тис. грн. (у т.ч. поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями – 150 308 тис. грн.), заборгованістю за фінансовим лізингом – 4 856 тис. грн. та зобов’язаннями за цільовим фінансуванням – 55 280 тис. грн. Протягом 2009 року співвідношення чистого боргу до EBITDA зменшилося до 0,8 рази та залишається низьким.

Рейтингове агентство оцінює ліквідність компанії як достатню. Підприємство має невикористані кредитні лінії та доступ до ринку капіталу завдяки стратегічному значенню. Рівень ліквідності обмежується заборгованістю за короткостроковими кредитами та необхідністю здійснення значних капіталовкладень.   

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг ВАТ «Укргідроенерго» підтверджено на рівні uaА, прогноз «стабільний».

		Голова рейтингового комітету 

		О. В. Шубіна



		Начальник відділу корпоративних рейтингів

		А.Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів 

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані ВАТ «Укргідроенерго», тис. грн.


		Стаття

		Код рядка

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.06.2009

		31.12.2009



		АКТИВ

		

		

		

		

		

		

		

		



		I. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		

		

		



		Нематерiальнi активи:

		

		

		

		

		

		

		

		



		залишкова вартість

		010

		1 313

		964

		614

		459

		436

		406

		686



		первісна вартість*

		011

		2 848

		2 918

		3 007

		3 334

		3 569

		3 664

		4 046



		знос*

		012

		1 535

		1 954

		2 393

		2 875

		3 133

		3 258

		3 360



		Незавершене будівництво

		020

		59 483

		102 325

		447 178

		540 436

		1 495 351

		3 046 796

		634 556



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		

		

		



		залишкова вартість

		030

		983 230

		973 855

		959 815

		1 062 368

		1 124 516

		1 159 793

		4 092 356



		первісна вартість*

		031

		1 967 638

		2 041 332

		2 108 963

		2 293 979

		2 453 492

		2 548 888

		5 532 136



		знос*

		032

		984 408

		1 067 477

		1 149 148

		1 231 611

		1 327 976

		1 389 095

		1 439 780



		Довгострокові біологічні активи

		

		

		

		

		

		

		

		



		справедлива (залишкова) вартість

		035

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		первісна вартість

		036

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		накопичена амортизація

		037

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Довгострокові фiнансовi iнвестицiї:

		

		

		

		

		

		

		

		



		які обліковуються за методом участі в капiталi інших підприємств

		040

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		iншi фiнансовi iнвестицiї

		045

		56 102

		59 479

		58 251

		57 023

		55 795

		54 720

		54 567



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		050

		14 400

		14 250

		–

		346 331

		345 869

		345 508

		345 128



		Інвестиційна нерухомість

		

		

		

		

		

		

		

		



		справедлива (залишкова) вартість інвестиційної нерухомості

		055

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		первісна вартість інвестиційної нерухомості

		056

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		знос інвестиційної нерухомості

		057

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Вiдстроченi податкові активи

		060

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Гудвіл

		065

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Iншi необоротні активи

		070

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Усього за розділом I

		080

		1 114 528

		1 150 873

		1 465 858

		2 006 617

		3 021 967

		4 607 223

		5 127 293



		II. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		

		

		



		виробничі запаси

		100

		21 360

		24 724

		98 932

		173 497

		122 700

		191 264

		210 017



		поточні біологічні активи

		110

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		незавершене виробництво

		120

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		готова продукція

		130

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		товари

		140

		63

		95

		89

		80

		99

		125

		116



		Векселі одержані

		150

		198

		31

		14 271

		14 271

		14 271

		14 271

		14 271



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		

		

		



		чиста реалiзацiйна вартість

		160

		354 494

		359 445

		386 611

		39 096

		56 158

		115 568

		113 760



		первісна вартість

		161

		354 494

		359 445

		386 611

		39 096

		56 158

		115 568

		113 760



		резерв сумнівних боргів

		162

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		

		



		з бюджетом

		170

		590

		57

		29

		36

		11 609

		200

		398



		за виданими авансами

		180

		5 101

		8 365

		1 730

		1 445

		1 195

		1 285

		533



		з нарахованих доходів

		190

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		із внутрiшнiх розрахунків

		200

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		210

		7 412

		3 761

		5 592

		4 241

		5 443

		7 735

		5 794



		Поточні фiнансовi iнвестицiї

		220

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		

		

		



		в нацiональнiй валюті

		230

		23 456

		23 259

		44 563

		24 496

		67 326

		32 529

		33 290



		в iноземнiй валюті

		240

		–

		107

		40

		237

		4 942

		3 274

		2 404



		Iншi оборотні активи

		250

		1 011

		687

		6 340

		4 805

		19 465

		11 174

		5 375



		Усього за розділом II

		260

		413 685

		420 531

		558 197

		262 204

		303 208

		377 425

		385 958



		III. Витрати майбутніх перiодiв

		270

		–

		29

		54

		147

		160

		137

		140



		IV. Необоротні активи та групи вибуття

		275

		–

		–

		–

		–

		–

		6

		6



		Баланс

		280

		1 528 213

		1 571 433

		2 024 109

		2 273 968

		3 325 335

		4 984 791

		5 513 397



		ПАСИВ

		

		

		

		

		

		

		

		



		I. Власний капітал

		

		

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		300

		118 553

		118 553

		118 553

		118 553

		118 553

		118 553

		118 553



		Пайовий капітал

		310

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Додатковий вкладений капітал

		320

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інший додатковий капітал

		330

		965 788

		965 713

		964 781

		963 775

		963 246

		2 596 497

		2 594 699



		Резервний капітал

		340

		155

		155

		155

		155

		155

		155

		155



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		350

		187 486

		262 124

		471 126

		732 716

		1 093 321

		730 503

		1 044 724



		Неоплачений капітал

		360

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Вилучений капітал

		370

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Усього за розділом I

		380

		1 271 982

		1 346 545

		1 554 615

		1 815 199

		2 175 275

		3 445 708

		3 758 131



		II. Забезпечення наступних витрат i платежів

		

		

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		400

		422

		645

		1 358

		1 597

		2 582

		2 833

		2 752



		Інші забезпечення

		410

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Цільове фінансування

		420

		60

		56

		198 194

		198 194

		397 529

		489 167

		55 280



		Усього за розділом II

		430

		482

		701

		199 552

		199 791

		400 111

		492 000

		58 032



		III. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		440

		166 479

		137 026

		131 050

		64 100

		308 699

		628 237

		623 106



		Інші довгострокові фiнансовi зобов'язання

		450

		11 390

		10 541

		8 592

		6 644

		4 696

		4 696

		2 748



		Вiдстроченi податкові зобов'язання

		460

		17 590

		24 798

		26 029

		33 808

		41 932

		41 932

		17 675



		Інші довгострокові зобов'язання

		470

		241

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Усього за розділом III

		480

		195 700

		172 365

		165 671

		104 552

		355 327

		674 865

		643 529



		IV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		500

		–

		–

		–

		24 000

		236 200

		62 800

		–



		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		510

		4 246

		2 110

		2 760

		26 050

		23 753

		11 303

		150 308



		Векселі видані

		520

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Кредиторська заборгованість за товари

		530

		18 225

		14 169

		24 124

		22 764

		69 325

		93 767

		154 164



		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		

		

		



		з одержаних авансів

		540

		–

		–

		–

		15 624

		8

		295

		8 509



		з бюджетом

		550

		13 107

		5 197

		38 818

		35 512

		14 339

		150 427

		64 466



		з позабюджетних платежів

		560

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		зі страхування

		570

		–

		662

		3

		475

		371

		2 058

		–



		з оплати праці

		580

		1

		1 360

		7

		1 001

		758

		4 177

		12



		з учасниками

		590

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		із внутрішніх розрахунків

		600

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами та групами вибуття, утримуваними для продажу

		605

		–

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Iншi поточні зобов'язання

		610

		23 796

		27 624

		37 859

		28 300

		49 168

		46 691

		35 981



		Усього за розділом IV

		620

		59 375

		51 122

		103 571

		153 726

		393 922

		371 518

		413 440



		V. Доходи майбутніх перiодiв

		630

		700

		700

		700

		700

		700

		700

		640 265



		Баланс

		640

		1 528 239

		1 571 433

		2 024 109

		2 273 968

		3 325 335

		4 984 791

		5 513 397





Джерело: ВАТ «Укргідроенерго»

Додаток до рейтингового звіту №2


Дані звіту про фінансові результати ВАТ «Укргідроенерго», тис. грн.


		Стаття

		Код рядка

		2005

		2006

		2007

		2008

		6 міс.


 2009

		2009



		I. Фiнансовi результати

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід вiд реалiзацiї продукції

		010

		484 311

		896 875

		890 858

		1 277 048

		785 270

		1 545 158



		Податок на додану вартість

		015

		80 719

		149 479

		148 476

		212 841

		130 878

		257 526



		Акцизний збiр

		020

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		

		025

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інші вирахування з доходу

		030

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Чистий доход (виручка) від реалiзацiї продукції (товарів, робіт, послуг)

		035

		403 592

		747 396

		742 382

		1 064 207

		654 392

		1 287 632



		Собівартість реалiзованої продукцiї (товарів, робіт, послуг)

		040

		221 346

		247 590

		264 468

		337 314

		200 644

		404 663



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		050

		182 246

		499 806

		477 914

		726 893

		453 748

		882 969



		збиток

		055

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інші операційні доходи

		060

		4 799

		10 443

		16 917

		21 157

		9 027

		67 230



		Дохід від первісного визнання біологічних активів і сільськогосподарської продукції

		061

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Адміністративні витрати

		070

		21 038

		27 159

		33 127

		41 503

		21 911

		44 572



		Витрати на збут

		080

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інші операційні витрати

		090

		23 146

		25 711

		23 940

		35 726

		20 355

		42 952



		Витрати від первісного визнання біологічних активів і сільськогосподарської продукції

		091

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Фiнансовi результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		100

		142 861

		457 379

		437 764

		670 821

		420 509

		862 675



		збиток

		105

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Доход від участі в капіталі

		110

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інші фiнансовi доходи

		120

		844

		859

		421

		246

		396

		654



		Інші доходи

		130

		18 902

		4 067

		4 419

		5 230

		3 981

		6 926



		Фiнансовi витрати

		140

		7 776

		10 773

		12 763

		38 175

		45 980

		96 729



		Витрати від участі в капіталі

		150

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Інші витрати

		160

		3 077

		8 393

		4 355

		65 256

		962

		35 995



		Фiнансовi результати від звичайної діяльності до оподаткування

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		170

		151 754

		443 139

		425 486

		572 866

		377 944

		737 531



		збиток

		175

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Від вибуття активів і погашення зобов’язань унаслідок припинення діяльності

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		176

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		збиток

		177

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Податок на прибуток від звичайної діяльності

		180

		50 923

		118 194

		118 690

		166 763

		120 032

		167 231



		Доход з податку на прибуток від звичайної діяльності

		185

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Фiнансовi результати від звичайної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		190

		100 831

		324 945

		306 796

		406 103

		257 912

		570 300



		збиток

		195

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Надзвичайні:

		

		

		

		

		

		

		



		доходи

		200

		8

		–

		13

		23

		3

		80



		витрати

		205

		10

		–

		–

		22

		1

		12



		Податки з надзвичайного прибутку

		210

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Частки меншості

		215

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		прибуток

		220

		100 829

		324 945

		306 809

		406 104

		257 914

		570 368



		збиток

		225

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		Забезпечення матеріального заохочення

		226

		–

		–

		–

		–

		–

		–



		II. Елементи операційних витрат

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		230

		89 380

		97 440

		102 302

		141 432

		91 944

		186 977



		Витрати на оплату праці

		240

		46 104

		66 608

		78 684

		99 456

		51 538

		105 455



		Відрахування на соціальні заходи

		250

		17 346

		23 727

		28 499

		36 126

		18 864

		38 554



		Амортизація

		260

		84 659

		83 405

		85 458

		98 187

		57 879

		115 959



		Інші операційні витрати

		270

		26 190

		25 472

		24 649

		36 062

		21 637

		40 948



		Разом

		280

		263 679

		296 652

		319 592

		411 263

		241 862

		487 893





Джерело: ВАТ «Укргідроенерго»

 Додаток до рейтингового звіту №3


Рух грошових коштів ВАТ «Укргідроенерго», тис. грн. 


		Стаття

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		151 754

		443 139

		425 486

		572 866

		737 531



		Коригування на:

		

		

		

		

		



		амортизацію необоротних активів

		84 659

		83 405

		85 458

		98 187

		115 959



		збільшення (зменшення) забезпечень

		219

		713

		239

		985

		170



		збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		0

		0

		0

		0

		0



		збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		(1 133)

		4 930

		985

		59 981

		30 070



		Витрати на сплату відсотків

		7 776

		9 310

		11 293

		36 712

		95 004



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності до зміни в чистих оборотних активах

		243 275

		541 497

		523 461

		768 731

		978 734



		Зменшення (збільшення):

		

		

		

		

		



		оборотних активів

		(6 936)

		(101 885)

		(71 427)

		7 551

		(116 087)



		витрат майбутніх періодів

		(3)

		(25)

		(93)

		(13)

		20



		Збільшення (зменшення):

		

		

		

		

		



		поточних зобов’язань

		(28 771)

		27 938

		48 173

		45 556

		92 401



		доходів майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0



		Грошові кошти від операційної діяльності

		207 565

		467 525

		500 114

		821 825

		955 068



		Сплачені:

		

		

		

		

		



		відсотки

		(7 776)

		(9 310)

		(11 293)

		(36 712)

		(95 004)



		податки на прибуток

		(48 725)

		(110 995)

		(108 929)

		(165 083)

		(167 347)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		151 064

		347 220

		379 892

		620 030

		692 717



		Рух коштів до надзвичайних подій

		(2)

		

		 

		1

		



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		151 062

		347 220

		379 892

		620 031

		692 717



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Реалізація:

		

		

		

		

		



		фінансових інвестицій

		0

		0

		0

		0

		0



		необоротних активів

		728

		13

		231

		0 

		284



		майнових комплексів

		0

		0

		0

		0

		0



		Отримані:

		

		

		

		

		



		відсотки

		758

		652

		421

		0 

		0 



		дивіденди

		86

		207

		0 

		0 

		0 



		Інші надходження

		0 

		198 138

		0 

		201 025

		299 285



		Придбані:

		

		

		

		

		



		фінансові інвестиції

		(3 377)

		0 

		0

		0

		0 



		необоротні активи

		(93 366)

		(339 096)

		(314 681)

		(987 568)

		(1 133 610)



		майнові комплекси

		

		

		

		

		



		Інші платежі

		0

		(77 388)

		(4 035)

		(127 731)

		(24 836)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(95 171)

		(217 474)

		(318 064)

		(914 274)

		(858 877)



		Рух коштів до надзвичайних подій

		0 

		0 

		0 

		0 

		78



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		(95 171)

		(217 474)

		(318 064)

		(914 274)

		(858 799)



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		

		

		

		

		



		Надходження власного капіталу

		

		

		

		

		



		Отримані позики

		2 136

		11 604

		107 655

		456 318

		421 426



		Інші надходження

		0 

		0 

		0 

		246

		654



		Погашення позик

		(31 589)

		(17 580)

		(126 665)

		(63 471)

		(224 818)



		Сплачені дивіденди

		926 287)

		(99 771)

		(53 620)

		(54 852)

		(64 081)



		Інші платежі

		9241)

		(2 762)

		(4 068)

		(1 463)

		(3 673)



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		(55 981)

		(108 509)

		(76 698)

		336 778

		129 508



		Рух коштів від надзвичайних подій

		

		

		

		

		



		Чистий рух від фінансової діяльності

		955 981)

		(108 509)

		(76 698)

		336 778

		129 508



		Чистий рух за звітний період

		(90)

		21 237

		(14 870)

		42 535

		(36 574)



		Залишок коштів на початок року

		23 456

		23 366

		44 603

		29 733

		72 268



		Вплив зміни валютних курсів на залишок коштів

		0

		0

		0

		0

		0



		Залишок коштів на кінець року

		23 366

		44 603

		29 733

		72 268

		35 694





Додаток до рейтингового звіту №4


Характеристика інвестиційних проектів ВАТ «Укргідроенерго»


		Назва проекту

		Підстава

		Вартість

		Термін реалізації

		Економічний ефект



		Проект реабілітації ГЕС

		Закон України від 21.12.2005 р. №3256‑ІV «Про ратифікацію Угоди про позику (Проект реабілітації гідроелектростанцій) між Україною та Міжнародним банком реконструкції та розвитку». Угоду про виконання проекту між ВАТ «Укргідроенерго» та Світовим банком  було підписано 19.09.2005 р.  Договір про надання субкредиту між Мінфіном, Мінпаливенерго, НКРЕ та ВАТ «Укргідроенерго» від 07.11.2005 р. № 28000-04/80

		Загальна сума позики Світового банку (для Мінпаливенерго, НКРЕ, ВАТ «Укргідроенерго») – 106,0 млн. дол. США. Для реабілітації ГЕС, виконавцем якої є ВАТ «Укргідроенерго»   100,5 млн. дол. США

		2006-2011 рр.

		Додаткове введення 235 МВт



		Завершення будівництва І черги Дністровської ГЕС

		Наказ Мінпаливенерго №14 від 16.01.2008 р. «Про замовника будівництва «Дністровської» ГЕС»

		Загальна кошторисна вартість 3 547,1 млн. грн.

		2006-2010 рр. – І черга (3 гідроагрегати із 7)

		Введення 3 гідроагрегатів потужністю 972 МВт у генераторному режимі (1 263 МВт в насосному режимі).



		Спорудження Канівської ГЕС

		Розпорядження КМУ від 08.11.2007 р. №965 «Про затвердження техніко-економічного обґрунтування та титулу будови «Спорудження Канівської ГАЕС». Постанова КМУ від 23.07.2008 р. №666 «Про затвердження переліку енергоблоків атомних, гідроакумулюючих та інших електростанцій, магістральних, гірських і сільських ліній електропередачі, будівництво яких здійснюється у 2008 році за рахунок коштів спеціального фонду державного бюджету»

		Загальна кошторисна вартість 4 905,2 млн. грн.

		2007-2015 рр.

		Введення 4 гідроагрегатів потужністю 1 000 МВт у генераторному режимі (1 120 МВт в насосному режимі).
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