PeirTuHrosuu 3seit SPUK 001-004

Npo OHOBJIEHHSA KPeAUTHOro PeUTUHIy

OO6’eKT PEeNTUHIYBaHHS:

Tun penTuHry:

Twun GoproBoro 3060B’sI3aHHS:

O6csr Bunycky:

HowmiHanbHa BapTicTb ogHiei obnirauii:

KinbkicTb obnirauin:

BiacoTkoBa cTaBka:
TepMiH po3MiLLeHHS:

TepMiH 0biry:

TepMiH noraleHHs:
PentnHrosa pis:

[laTa OHOBMEHHS:

PiBeHb KpeaANTHOro pPenTUHry:

[porHos:

6oproee 3060B’'a3aHHst 3AT «CeHTpasic MpoaakiwH KOKpenH»

JOBroCTPOKOBUN KpeauTHUR
PENTUHIOBOIO LLIKAsIO

iMeHHi BiACcOTKOBI 3abe3neyeHi obnirauii

* cepii A — 150 000 000 rpH.
Ha 3aranbHy cymy: 150 000 000 rpH.

* cepii A — 1 000 rpH.

* cepii A — 150 000 L.

3ararnbHoto KinbkicTio: 150 000 wr.

* cepii A — Ha VI-XII BigcoTkoBi nepiogn 23% piyHMX

* cepii A —325.04.2008 p. no 24.04.2009 p.

PENTUHT

3a

HauioHanbHo0

* cepii A—nicna peectpauii AKUMN®P 3BiTy npo pesynbtatu
po3MilleHHs1 obnirauin Ta BuAaadi CcBigouTBa Mpo peecTpadito

BUMYCKy obnirauin go 22.04.2011 p.
* cepii A —22.04.2011 p.
OHOBJIE€HHS

18.02.2010

uaA-

CcTabiNnbHUN

HapaHwi y pe3ynbTaTti peiTMHIOBOro aHanidy KpeauTHUA PENTUHT BU3HA4YeHO 3a HauioHanbHOK PedTUHIOBOI) LUKamo, Ha WO BKa3yloTb niTepu
ua y nosHauli KpeaMTHOro penTuHry. HauioHanbHa penTuHIoBa LuKana [403BOMs€ BUMIPATU PO3NOAIN KpeaAUTHOro pu3nKy B eKoHoMiLi YkpaiHu 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3nKy Ta npuaHayeHa Ansi BUKOPUCTaHHA eMiTeHTamu LiHHUX nanepis, noavyanbHukamu, (iHaHCOBUMM yCTaHOBaMMu,
nocepegHukamu Ta iHBecTopamu Ha PiHaHCOBOMY PUHKY YKpaiHu.
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PetiThhrose a

Jns mpoBeIeHHS TPOLEIypH OHOBJICHHS KPEIUTHOTO PEUTHHTY areHTcTBO «Kpeant-
Peiituar»  BukopucroByBasio  ¢inaHcoBy 3BiTHiCTH 3AT «Cenrtpasic IIpomakuin
IOkpeitn» 3a 9 micanis 2009 poky, a TakoX BHYTpIIIHIO iH(OpMalio, HagaHy
HiAPUEMCTBOM Y XOJi PEUTHHroBOro mpouecy. bymo mpoananmizoBano iHpopmariio
CTOCOBHO YCiX ICTOTHHX acIeKTiB IisSUIbHOCTI TOBApUCTBA.

KpenuTHuii pedTHHT IpyHTY€eThCs Ha iH(opMalii, HanaHii MiANPHUEMCTBOM, a TaKOX Ha
iHIWiKA iHpOpMaIil, MO € y pO3MOpPAIKEHHI PEUTHHIOBOIO areHTCTBAa Ta BBAXKAETHCA
Ha/iiHOI0. PiBE€Hb KPEIUTHOTO PEUTHHTY 3aJI€KHUTD Bi IKOCTi, OJHOPITHOCTI TA IOBHOTH
iHpopMallii, o € y PO3NOPSAKEHHI pEHTHHTOBOTO areHTCTBA.

IcTopis KpeauTHOro peuTUHIy

Dara 13.03.2008 25.12.2008 12.05.2009 18.02.2010
PtieHb [0BrOCTPOKOBOrO KPeAMTHOro uaA- uaA- uaA- uaA-
PelTUHry

MporHo3 peiTuHry cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui cTabinbHui
PeitTuHrosa aist BW3HAYEHHS  MIOTBEPIKEHHS  MIATBEPMXKEHHS  MiATBEPIXKEHHS

ITo3ugansHUK a00 OKpeMHU OOPTOBHIl IHCTPYMEHT 3 PEHTHHTOM UAA XapaKTEPHU3y€EThCS
BHUCOKOK  KpemuTOCIpOMOKHICTIO  TOPIBHSHO 3  IHIOIUMH  YKPaiHCHKUMH
nmo3uJaibHUKaMu abo OoproBUMH IiHCTpyMeHTaMH. PiBeHb KpeXUTOCIIPOMOKHOCTI
YYTIIMBUA JI0 BIUTMBY HECIIPUATIIMBIX KOMEPIIHHUX, (PIHAHCOBHX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

ITo3Hauka «-» O3HA4Ya€ MPOMDKHY KaTeropito (piBeHb) PEUTHHTY BiIHOCHO OCHOBHHX

KaTeropiit (piBHIB).

CradisibHUIl TIPOTHO3 BKAa3y€ Ha BIICYTHICTh HA TIOTOYHHA MOMEHT TEPEIyMOB IS
3MiHU PEUTHHTY MIPOTITOM POKY.
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PiBeHb KpeaUTHOro penTUHry 6oprosoro 306os'a3aHHA 3AT «CeHTpaBic
MpoaakwH FOKpenH» NigTPUMYETbLCA:

° BxomkeHHsIM XomauHry «CEHTPABIC» p0 dmcnma HaWOUIBIINX — CBITOBHX
BHPOOHMKIB OE3MIOBHUX TPYyO 3 KOPO3IECTIHKHMX (HEp)KaBIIOYMX) MapoK CTali
(6mm3pK0 4% pHUHKY);

. nuBepcudikamiero puHKiB 30yTy npoxaykuii xonauary «CEHTPABICy ta 3HauHOIO

MMUTOMOIO Baror BaIIOTHO1L BUPYYKH,

. MOKpAIIEHHSIM CTPYKTYpU OOpry Iicis HaJgaHHS KPEeOUTy HOBHM aKIiOHEPOM —
€BponeiicbkuM 0aHKOM PEKOHCTPYKLII Ta pO3BUTKY.

PiBeHb KpeaUTHOro peMTuHry 6oprosoro 306oB’sa3aHHA 3AT «CeHTpaBic
MpopakwH KOkpelH» 06MexyeTbCA:

o TIOTIPIIECHHSAM PE3yNbTATIB (hiHAHCOBO-TOCTIONAPCHKOT MISUTBHOCTI 32 ICHYIOYOTO
OOproBoro HaBaHTAKEHHS,

o sanexHictio  xonmuary  «CEHTPABIC» Bim omHOrO TmoOCTadanbHUKa (32
nigcymkamu 6 micsiB 2009 poky 56% moctaBok TpyOHOI 3arOTOBKH MPHHAIILIOCS

Ha BAT «/lainpocnerncranmby);

° IUKITIYHICTIO TaITy3i.
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OCHOBHiI NOKa3HUKU

OcHoBHi 6anaHcoBi nokasHuku 3AT «CeHTpasic MpopaakwwH KOKpeiH», TUC. rPH.

MokasHuk 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.09.2009
Axtvs / Macvs 274609 339 694 457 686 772 491 1081913 1490 906
[leGitopcbka 3aboproaHicTb 81498 94 815 141 230 182 540 361 581 388 280
TosapHo-MaTepianbHi 3anacu 95533 149 481 220 333 295 343 285 640 331083
Kpenutopcbka 3aboproBaHicTs 90470 102 747 58 996 49 917 150 017 154 604
KopoTkocTpokoBi noaukm 15810 37 882 126 527 281099 352 075 572 621
[loBrocTPOKOBI MO3MKM 53 054 72 547 131510 0 135 266 143 291
BnacHuit kanitan 108 089 115 207 134 082 243752 327776 498 524

OcHoBHi noka3Huku onepauinHoi gisnbHocTi 3AT «CeHTpasic MpoaakwH KOKpenHy, TUC. rpH.

MokazHuk 2004 2005 2006 2007 o 2008 o
UncTHit 0Bcar nponaxis 230441 456811 614384 098402 879356 1193404 648634
Baroauii npuByToK 19 824 30824 88022 163125 153506 228397 99349
Onepayiikmii npuByTOK 4927 18307 48043 84448 63200 178460 37970
UcTih npuByTOK (361ToK) 1130 8558 22039 9766 33308 (15698  ()52173
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PeiiTiiHrose a

3AT «Cenrpasic [Ipomakma FOkpetin» (1o 16.10.2007 p. — 3AT «HikonmoabcbKuii 3aBO
HepKaBitouux Tpyo») Oyio ctBopeHo y 2000 pori Ha 6a3i 2 nexiB BAT «Hikononbschkuit
[TiBnenHOTPYOHMIA 3aBO». KOMIaHist pa3oM 3 Mepekero TUICPChKUX Ta 00CITYTOBYIOUYMX
mignpueMcTB BxoauTh A0 ckiany xonauary «CEHTPABIC» (mami — XonnuHr), skuit
Oyno ctBopeHo Ha moyatky 2007 poky.

PeifiTuHroBE  areHTCTBO NpWM  OHOBICHHI  KPEOUTHOTO  PEUTHHTY  OLIHIOBAJIO
IUIATOCIPOMOXKHICTH Bchoro xonauary «CEHTPABIC» Ha ocHOBI 0T0 KOHCOJIIJOBAaHOT
3BiTHOCTI. AHami3 ¢iHaHcoBHX MoKa3HUKIB 3a 2008 pik OyB mpoBeneHHII Ha OCHOBI
KOHCOJIIZIOBaHOi  ()iHAHCOBOi 3BITHOCTI XOJAMHTY MiATBEPIKEHOI ayAHTOPCHKUM
BUCHOBKOM, Ui aHajii3y AisuibHOCTI 3a migcymkamu 9 micsmiB - 2009 poky
BUKOPHUCTOBYBaAacs monepenns (HeayniioBaHa) 3BiTHICTb.

PiBens kpenutHOTO peiiTunry OGoproBoro 3000B’si3aHHA 3AT «Centpasic Ilpomakuia
Oxkpeitn» BinoOpaxye Hanexsicte xonguary «CEHTPABIC» go umucna HalOimbmmx
CBITOBUX BUPOOHHKIB OE3IIOBHUX TPYO 3 KOPO3IECTIMKMX MapoK cTaii, JuBepcr]ikamio
PHUHKIB 30yTy MpOAYKLii, & TaKOX HasABHICTIO MIATPUMKH 3 OOKY HOBOI'O akKiioHepa —
€Bporeiicbkoro 0aHKy pPeKOHCTPYKILii Ta po3BUTKY. [Ipu 1mpomy, piBeHb KPEOUTHOTO
pEUTHHTY 0OMEXKYETHCS MOTIPIIEHHSIM OKa3HUKIB (JiHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKOL AisTBHOCTI
3a iCHyI04oro OOproBOro HaBaHTaKCHHSA, 3aJICKHICTIO BiJ OJHOTO MOCTadyaJbHHKA Ta
BHCOKOFO IUKITIYHICTIO TaITy3i.

Hns tpyOHOro BUpOOHHMITBA, MO0 € OCHOBHUM BuAoM aismibHOCTI 3AT «CeHtpasic
IIpomakma HOxpeitny», XapakTepHa BHCOKA ITUKIIYHICTH, IO BU3HAYAETHCS 3HAYHUMH
KOJMBAaHHAMH IIiH Ha TPOAYKIIIO Ta CHPOBHUHY, IONMUT HA MPOAYKINIO 3aJCKHTHh Bil
(hakTopy ce30oHHOCTI. lloTy)XKHOCTI BITYM3HSHMX 3aBOJIIB 3HAYHO TICPEBUIIYIOTH
BHYTPIIIHIA ITONUT, TakKWM YWHOM, YyKpaiHChKa TpyOHa Tany3h € eKCIIOPTHO-
OpIEHTOBAHOIO OPIEHTAIIIIO Taly3i. BHACIIOK 3HIKCHHS TOMUTY SK Ha BHYTPINTHEOMY,
TaKk 1 Ha EKCIOPTHOMY pHHKax, oOCAT BHUPOOHHIITBA CTaJEBUX TPYO0 OCHOBHHMH
BITUM3HSHUMH BHUpOOHWKamu 3a migcymkamu 2009 poxky ckimaB 1 565 tuc. T, mo Ha
33,9% wmenme, HiX 3a monepeaHii pik. L{iHoBa AuHaMiKa YKpaiHCBKOTO TPyOHOTO PUHKY
npotssroM 2009 poky, Ha BiAMiHY BiI TONEpPEIHLOTO, OyiIa BIIHOCHO CTaOUIBHOIO.
CTOCOBHO CBITOBHX IIiH Ha TATHYTHH IpoKaT 3 Hepkapitouoi craimi, To y III kBaprami
2009 poxy HamiTHIIACS TEHICHIIIS MOIO0 X POCTY, SKa ITi/I BIUITMBOM BiTHOBJICHHS ITOTTUTY
3 00Ky OCHOBHUX Tamy3edl croxuBadiB 30epexkerbes y 2010 pori. YxkpaiHCBKi
TpyOOBUPOOHUKH YYyTIWBI [0 BIUIMBY OOMEXYBaJbHHUX 3aXOAiB 3 OOKy OCHOBHHUX
3aKOPIOHHUX PHWHKIB 30yTy, Hacammepen Pocii. Tak, BBeIeHHS HEIO HaNPHUKIHII
2009 poky cnemiampHOTO MHTa Yy po3mipi 28,1% ma TpyOm 3 HepxkaBitouoi crami
HETaTHUBHO MO3HAYHMTHCS Ha obcsarax peamizarii 3AT «Cenrpasic [Ipogakmma FOxpeitay,
OJTHAK 32 YMOB BUKOHAHHS HUM TIOCTaBIICHHUX I[UIEH MO0 PO3LMIMPEHHS MPUCYTHOCTI Ha
MEPCIICKTUBHUX PUHKAX Iei BIUIUB HE Oyjie KPUTUIHUM.

IIpotsarom 2006-2008 pp. 3AT «Cenrpasic IIpomakma FOkpeitr» HapollyBaso 00CITH
BHPOOHMIITBA, TPOTE IIiJ] BINITUBOM KPHU30BHUX SBHUIN €MHICT, PUHKY y I miBpiudi
2009 poxy 3MeHIIMIACS, [0 HETAaTHBHO MO3HAYMIOCS Ha 00carax BupoOHHULTBA (-44,6%)
ta peamizamii (-31,2%) mnpoaykuii mignpuemctBa. HesBakatoum Ha 1e, EmiteHt
3aJMIIAETHCS OJHUM 3 HalOUIBIIMX CBITOBHMX BUPOOHHWKIB TPYyO 3 Hep:KaBirouoi cTaii 3
4acTKOI0 pUHKY Omu3bKo 4%. OcHoBHEMHU puHKamu 30yTy 3AT «Cenrtpasic [Ipomakuin
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FOxpeiin» 3amumanucst CHJL ta €C, cykymHa MATOMa Bara sSIKHX y CTPYKTypi peamizartii
nepesuiia 93%.

3a JaHMMHU TIONEpPEAHBO CKJIAaJIeHOI KOHCOJNIZOBAaHO! 3BITHOCTI, aKTUBU XOJIUHTY
«CEHTPABIC» ctanom nHa 30.09.2009 p. cxnananu 221,8 man. non. CHIA, mo Ha 6,2%
MEHIIE 3a MoKa3HUK Ha KiHenb 2008 poky. 3okpema, mpoTsAroM | miBpivuust 3MEHIIHITUCS
o0csirn  1e6iTopchKoi 3a00proBaHOCTI Ta 3amaciB, m0 Oyl0 3yMOBJIEHO 3MEHIICHHIM
o0csriB BupoOuuuTBa. [lacusu Ha 58,2% cknamanucs 3 KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B’s13aHb,
MEPEBAKHO 3 KOPOTKOCTPOKOoBUX 1mo3ukK (100,9 muH. mon. CIIIA).

3a mincymxkamu 9 micsamiB 2009 poky oOcsru  peanizaumii nponykuii  XonguHTY
«CEHTPABIC» ckopotwimmcs Basiui — npo 100,2 muH. qon. CIIA sk Haciimok
3MEHIICHHS 00cATy pUHKY 30yTy mpoaykuii (y HaTypaidbHOMY BuMipi). EdexTuBHICTD
OTepaliiHOl TisSUIBHOCTI JEUIO MOTipIIMIACs, BiAMOBIIHO, MOKa3sHUKH PEHTA0EIBHOCTI
samswincs (Tabmuns 1), 3a migcymxamu 9 micsuis 2009 poxy XoiIuHr crnpanroBas
30UTKOBO: 00csAT yrcToro 30utKy ckias 11,6 muH. non. CIIA. Ha 3aransnuii pe3ynbrat y
nepury 4epry BIUIMHYJM BTPaTH BiJg HeONepauiiHUX KypCOBHX Pi3HHUIb, a TaKOX
30i1bIIeHHS (PIHAHCOBHX BUTPAT.

Ta6bnuus 1. InHamika OCHOBHMX NOKa3HUKIB peHTabenbHoCTi, %

Xonguur «CEHTPABIC» 3AT «CeHnrpasic MpopakwH FOkpeiiH»

Mlokastmk 2007 9mic. 2008 9 wic. 2007 9 wic. 2008 9 wic.

2008 2009 2008 2009

Banosa peHTabenbHiCTb 23,7 249 254 17,2 16,3 17,5 19,1 15,3

OnepadiiiHa peHTabenbHicTb 13,9 9,6 13,5 1,5 8,5 72 15,0 59
PeHTabenbHicTb AisnsHOCTI 54 49 - - 1,0 39

PeHtabenbHicts EBITDA 13,0 14,0 - 30 7,0 11,6 43 55

PeHtabenbHicTs OEBITDA* 15,6 11,4 15,4 10,1 9,6 9,2 16,5 11,3

* OEBITDA (onepauiiiHa EBITDA) po3paxoByeTbCs ik Cyma onepawiitHoro npubyTKy Ta amopTu3auiiHuX BiapaxyBaHb

Howcepeno: 34T « Cenmpasic Ipooaxwun FOxpeiiny

3amumok 3aboprosanicTs xonguHry «CEHTPABIC» 3a mo3ukamu Ha KiHELb BEpECHA
2009 poky cxiamaB 849,1 muH. rpH. 3 Hel 88,5% cknamany OaHKIBCBKI TO3MKH Ta
KpenuTHi JiHii, a 9,6% — po3mimeni obmiranii 3AT «Cenrpasic [Ipomakumn FOkpeiin»
cepii A. Y pe3ynpTaTi NMpOBEACHOTO JOCTPOKOBOTO BHKYIY, HA MOMEHT IpPOBEICHHS
NpOLIESYPH OHOBJICHHA KPEOUTHOTO PEUTHHTY B OOIry 3ajuiuanucs oOmiramii Ha cymy
8,6 muH. rpH. (5,7% Big 3aragpHOTO 00CATY eMmicii). boprose HaBaHTakeHHs! XOJIIUHTY
3anummiiocs BUCOKUM: craHoM Ha 30.09.2009 p. cmiBBiITHOLIEHHS YHCTOro OOpry Ta
nokasauka OEBITDA, pospaxoBanoro 3a momepenni 12 micsmis, craHoBuio 4,9 pazu
(Tabmurs 2).
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Tabnuus 2. [luHamika 0CHOBHMX NOKa3HUKIB GOProBOro HaBaHTaXeHHs

MlokasHuk On. BuMipy Xonauur «CEHTPABIC» 3AT «Centpasic MpogakwH KOKpeiH»

2007 2008 9 mic. 2009 2007 2008 9 mic. 2009
EBITDA 3a nonepesHi 12 micsiis TUC. TPH. 166356  -41071 -159 937 70124 50 952 -15 397
OEBITDA* 3a nonepegi 12 micsiis TUC. TPH. 199004 203 348 166 463 95920 197 085 189 273
FFO** TUC. TPH. 189612 223942 193 228 98 469 199 059 HIp
Yuctuit Goprt** TUC. TPH. 663090 832912 811581 440 299 587 265 767 202
CniBBigHoLLeHHs yucToro Gopry Ta EBITDA pasu 4,0 -20,3 -5,1 6,3 11,5 -49,8
CniBBigHoLLeHHs yucToro Gopry Ta OEBITDA pasu 3,3 41 49 46 3,0 41
CniBBigHoLLEHHs ymcToro Bopry Ta FFO pasu 35 3,7 42 45 3,0 Hlp

* - OEBITDA (onepauiiitHa EBITDA) po3paxoBaHo sik CyMy onepaLiiiHoro npubyTky Ta amMopTu3aLiiHuX BigpaxyBaHb;

** - TPOLLOBWI NOTIK Bif, ONepaLiitHol 4isnbHOCTI O 3MiH B 0G0POTHMX aKTUBaX;

*kk

Jocepeno: 3AT «Cenmpagic Ipodakwn FOxpeiiny, pospaxynxu TOB «Kpeoum-Petimuney

- 4ncTUin Gopr po3paxoBaHo Sk PisHULIKO Mix hiHaHCOBMMY 3000B'A3aHHAMM Ta 3aNMLLKOM IPOLLOBUX KOLUTIB HA paxyHkax

OTpumaHHS JOBTOCTPOKOBOTO Kpemuty Big €BPP mo3Bommimo pediHaHcyBaTH JacTHHY
3000B’s13aHh Ta, BIAMOBIAHO, 3HU3UTH THUCK Ha JIKBIAHICTh XOJIIUHTY. 3aJHIIOK
3aboproanocti Ha 01.01.2010 p. cranoBuB 792 muH. TpH., 1m0 KiHig 2010 poky
MiAIPUEMCTBO Mano mnoracutu Omuszpko 24% 3aboproBaHocTi 3a (iHAHCOBUMHU

3000B’ I3aHHSIMH.
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BUCHOBOK

3a pe3ynbpTaTaMH aHalizy KpeAuTHUN pedTuHr 6oprosoro 30008’ s3anHs 3AT «Centpasic [Ipogakmx

Oxpeitn» miaTBEpKEHO HA PiBHI UAA-, TPOTHO3 «CTAOIILHMIY.

I'enepajabHuii 1MpeKTOP C.A. /lyoko
HavaabHHK BiAZijly KopnopaTiBHHUX PeliTHHTIB A.I'. Kynux
Crapumuii piHaHCOBHIT aHATITHK Bigmiay LI JJuxui

KOPNOPATUBHHUX PeTHHTIB
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Aopnatku
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Banancosi gani xonauury «CEHTPABIC», Tuc. rpH.

[ogaTtok 0o penTuHroBoro 3eiTy Net

Moka3Huk 31.12.2007 31.12.2008 30.09.2009
AKTUBU

Joszocmpokosi akmusu

OcHoBHi 3acobu 427 871 912 421 937 587
HematepianbHi akTuem 5005 17 269 19 559
Tyngin 70 331 71421 71421
IHBECTMLi Y NOB'A3aHi nignpuemcTea 24 275 25330 21751
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBM 460 8619 3988
IHWi JOBrOCTPOKOBI (hiHAHCOBI aKTVBU 3591 - -
Bcbo2o doszocmpokoesi akmusu 531533 1035 060 1054 306
MomoyHi akmusu

3anacv 320 336 386 146 348 863
Toprosa Ta iHwa AebiTopcbka 3aboproBaHicTb 348 354 354 941 308 801
MoToyri nepegnnatit 3 nofaTky Ha NpuByToK 2222 15676 27 328
["POLLIOBI KOLUTY Ta iX eKBiBaneHTM 49 874 28989 37 563
Bcbo20 nomoyHi akmusu 720 786 785752 722 555
Bcboro aktueu 1252 319 1820 812 1776 861
BITACHWIA KANITAN

AKLjiOHepHW# kanitan 111 349 362
Mpemist Ha aKuii 0 319 085 402 028
Peseps nepeoLiHku 0 270 658 236 312
BHecku akuioHepis 14 478 - -
HeposnoaineHui npubyTok (HeMoKpuTMiA 36UTOK) 172 488 48 982 (7 449)
BracHwuit kanitan, Lo HanexXmTb BracHUKaM MaTEPUHCLKOT KOMNaHii 187 077 639 074 631253
YacTka MiHOpUTapHUX aKLioHepiB 1959 3437 1641
Bcbozo enacHuil kaniman 189 036 642 511 632 894
Jos2ocmpokoei 30608 ’a3aHHs

Moawku 313630 321105 40789
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608 s3aHHS 9509 47 586 36 540
MeHcilHi 3060B'A3aHHA 11908 25008 32508
[HwWi 3aBe3neyeHHs 3707 - 584
Bcboro 4oBrocTpokosi 3060B'13aHHs 338 754 393 699 110 421
MomovyHi 30608 ’A3aHHs

Moawku 399 334 540 796 808 355
KoHBepTOBaHi MO3WKY MATEPUHCLKOT KoMNaHil 83118 - -
Toprosa Ta iHWa KpeauTopchka 3aboproBaHicTb 231760 241902 209 459
Moparku fo cnnatm 10 317 1904 15733
Bcb020 nomoyHi 30608 ’A3aHHs 724 529 784 602 1033 547
Bcb020 30608 ’A3aHHSA 1063 283 1178 301 1143 968
Bcboro 3060B’3aHHs Ta Kanitan 1252 319 1820 812 1776 862
Locepeno: 3AT « Cenmpasic Ipooaxwn FOxpetiny
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[ani 3BiTy npo chiHaHcoBi pe3ynbTaTn xonaunry «CEHTPABIC», Tuc. rpH.

[ogaTtok 0o perTuHrosoro 3siTy Ne2

Moka3Huk 2007 9 mic. 2008 2008 9 mic. 2009
[oxin Big peanisauii 1276 544 1011371 1316784 773741
CobisapricTb 973 817 759 411 981772 640 285
Banosuii npubymok 302727 251960 335012 133 456
|HWi onepaLiiHi joxoam 12 246 940 31408 19 384
Butpat Ha 30yT 57929 50 865 56 653 34719
3aranbHi Ta agMiHicTpaTUBHI BUTPaTH 74033 79 500 120 951 100 465
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 5272 25259 10 394 5754
OnepayitiHuii npu6ymok 177 739 97 276 178 422 11 902
®iHaHcoBWI AoXia 1379 30878 1642 (47 501)
OiHaHCoBI BUTpaTH 77 269 55393 324933 51000
36uTOK Bif noraLueHHs iHaHCOBKX 30608's3aHb 16 089 - 9485 -
[loxig Bif, pO3MMBaHHS YaCTKM MEHLLOCTI - 501 -
[oxig Big yyacTi B kanitani 7176 575 1055 (3579)
MpuByTOK/36MTOK A0 ONOAATKYBAHHS 92 936 73 336 (152 798) (90 178)
Mopatok Ha MpubyTokK -24 508 -23 804 17 345 169
Yuctuin npnbyTok/36MTOK 68 428 49 532 (135 453) (90 009)
Mpubymok/36umok, wo Hanexums

BnacHukam akuioHepiB MaTeprHCbKOi KoMnaHii 63 105 48 383 (137 984) (91 805)
MiHopuTapHuUM akLjioHepam 5323 1148 2531 1796
Yuctuin npnbyTok/36MTOK 68 428 49 531 (135 453) (90 009)
Jocepeno: 3AT « Cenmpasic [Ipooaxwn FOxpetiny
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BanancoBi gaHi 3AT «CeHTtpaic MpoaakwH KOKpenHy, TUC. rpH.

[Hogaatok 0o pentuHrosoro 3siTy Ne3

AKTUB 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008  30.09.2009
I. HeobopomHi akmusu

HemarepiarnbHi aktusm:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 2815 2399 2075 4314 4680 3183
* NepBiCHa BapTiCTb 3381 3512 3791 7178 9352 9386
* 3HOC 566 1113 1716 2864 4672 6203
HesasepLueHe byaiBHULTBO 4648 7604 3347 52214 171973 177 964
OcHoBHi 3acobu:

* 3aNNLLKOBA BapTiCTb 64 175 63923 68 673 170 472 196 027 469 244
* NepBiCcHa BapTiCTb 83 117 91 562 104 984 284 331 330980 1025530
* 3HOC 18 942 27639 36 311 113859 134 953 556 286
[loBrocTpoKkoBi GhiHaHCOBI iHBECTHULI:

* 33 METOAO0M y4acTi B KaniTani iHLUKX NiANpUeMCTB 17910 18 001 17 424 24273 28 621 28 542
* iHWi (hiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 0
[osrocTpokoBa febiTopcbka 3aboproBaHicTb 0 0 0 0 0 0
BigcTpoueHi nogaTkoBi akTvBM 306 710 2169 4054 19983 19983
|HWi He0BOPOTHI aKkTMBY 0 0 0 210 326 138
Ycb020 3a po3dinom | 89 854 92 637 93 688 255 536 421610 699 054
Il. 06opomHi akmueu

3anacu:

* BUPOBHMui 3anacu 33918 51448 87 847 130 245 110 627 152 197
* He3aBepLUEeHe BYPOBHMLTBO 32590 64125 82 698 83 165 99 005 113 904
* rOTOBa NPOLYKLs 27 359 33769 43944 76 216 70 196 60738
* TOBapy 1666 139 5845 5717 5812 4244
Bekceni opepxaHi 700 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboprosaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru:

* yncTa peanisalliiHa BapTiCTb 54 316 73720 72277 87 542 266 056 269 929
* NepBiCHa BapTiCTb 54 316 73720 72277 87 542 266 056 269 929
* pe3epB CyMHiBHWX bopriB 0 0 0 0 0 0
[lebitopcbka 3aboproBaHicTb 3a po3paxyHkamu: 0 0 0 0 0 0
* 3 GlopkeTOM 2124 2604 44310 52 287 67 667 93315
* 32 BUAAHUMN aBaHCaMK 13253 5891 5774 26 600 13048 11969
IHWwa noTo4Ha aebiTopcbka 3aboproBaHicTb 11106 12 600 18 870 16 111 14 810 13 067
MMoTouHi chiHaHCOBI iHBECTULT 0 0 0 0 0 6 560
["POLLOBI KOLUTY Ta X eKBIBANEHTH:

* B HaLiOHaMbHil BanioTi 235 625 108 28003 6 63 303
* B iHO3eMHilt BanioTi 0 0 0 0 10 249 66
IHWi 060pPOTHI aKTMBM 7431 2062 2247 10 943 2626 2388
Ycbo20 3a po3dinom Il 184 697 246 983 363919 516 829 660 102 791 680
Ill. Bumpamu maii6ymsnix nepiodie 58 74 80 126 201 172
BAINAHC 274 609 339 694 457 686 772491 1081913 1490906
Locepeno: 3AT « Cenmpasic Ipooaxwn FOxpetiny
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Banancosi aani 3AT «CeHtpasic MNpoaakwH KOkpeH» (NPOJOBXKEHHS), TUC. TPH.

NACKB

31.12.2004 31.12.2005

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 30.09.2009

I. BnacHutl kaniman

CraTyTHWI Kanitan 102 560 102 560 102 560 102 560 202 560 202 560
MaitoBwit kanitan 0 0 0 0 0 0
[lonaTkoBuWin BKNaaeHuiA kanitan 0 0 0 0 0 0
[HWWIA fopaTkoBMIA KaniTan 0 0 1083 103 580 103 229 326123
PesepBHuin kanitan 303 731 1833 2321 2321 2321
HeposnoaineHuit npubyTok (HEMoKpUTMiA 36UTOK) 5226 11916 28 607 35290 19 666 (32 480)
Heonnayerui kanitan 0 0 0 0 0 0
Bunyuenuii kanitan 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a po3dinom | 108 089 115 207 134 082 243752 327776 498 524
Il. 3a6e3neyeHHss HacmynHUx eumpam i nnamexie

3abe3aneyeHHs BUNNaT nepcoHany 151 600 841 1232 0 0
[HwWi 3aBe3neyeHHs 1200 3080 0 1522 0 0
LlinboBe chiHaHcyBaHHS 0 0 0 0 0 0
Ycb020 3a posdinom Il 1351 3680 841 2754 0 0
Ill. Jos2ocmpokosi 30608 ‘a3aHHS

[loBrocTpoKoBi kpeauTn 6aHkis 53 054 72 547 131510 0 135 266 143 291
IHWi JOBroCTPOKOBI (hiHAHCOBI 3060B'sI3aHHS 0 0 0 186 853 110173 114 593
BigcTpoueHi nopatkoBi 30608'A3aHHs 0 0 0 0 0 0
IHWi JOBroCTPOKOBI 3060B'A3aHHA 2 566 2 566 2 566 1116 1116 1116
Ycbo20 3a posdinom Il 55620 75114 134 076 187 970 246 555 259 000
IV. MomoyHi 30608 ‘A3aHHs

KopoTkocTpokosi kpeauTh HaHkiB 15810 37 882 126 527 281099 352 075 572 621
lMoToyHa 3aboproBaHicTb 3a AOBrOCTPOKOBYMMM 3060B'A3aHHSIMM 0 0 0 0 0 0
Bexceni Buaai 3126 0 310 349 0 0
KpeauTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapy, poboTu, nocnyru: 84 509 98 495 51662 31930 132 061 139903
MoToyHi 3000B'A3aHHS 3a po3paxyHKamu:

* 3 O[IEPXKaHNX aBaHCIB 1062 438 1136 7 954 10 533 6840
* 3 DlomKETOM 403 350 450 4963 836 1089
* 3i CTpaxyBaHHs 476 795 816 1009 1434 1771
* 3 0nnaTi npaui 894 1589 1622 2060 3500 5001
* 3 y4acHuKamm 0 1080 3000 1653 1653 1653
[HLWi noTOYHi 3060B'A3aHHS 3270 5064 3164 6999 5490 6157
Ycbozo 3a po3dinom IV 109 549 145693 188 687 338016 507 582 733382
V. Joxodu malibymHix nepiodie 0 0 0 0 0 0
BAINAHC 274 609 339 694 457 686 772491 1081913 1490906
Locepeno: 3AT « Cenmpasic Ipooaxwn FOxpetiny
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[onaTok fo penTuHroBoro 3siTy Ned

[ani 3BiTy npo chinaHcoBi pesynbTatn 3AT «CeHTpasic NpoaakwH KOkpenH», TUC. TPH.

Moka3Huk 2004 2005 2006 2007 9 mic. 2008 2008 9 mic. 2009
|. ®IHAHCOBI PE3Y/IbTATHU

[oxid eid peanizauii npodykuyii 244 381 498469 651097 1103278 912154 1232793 682 390
Mopatok Ha AoaaHy BapTiCTb 13940 41659 35899 91918 32791 39 382 20 062
IHWI BUpaxyBaHHs 3 goxogy 0 0 814 12958 7 7 13694
Yucmuii doxid eid peanizayii npodykyii 230441 456811 614 384 998 402 879356 1193404 648 634
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKwji 210617 416987 526 362 835276 725 850 965 007 549 285
Banosuii:

* Npu6ymoxk 19824 39824 88022 163 125 153 506 228 397 99 349
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
|HWi onepaLiiHi joxoam 87656 219211 510809 554 643 519 207 738 696 582 761
AnMmiHicTpaTWBHI BUTPaTH 8191 9329 11585 26 873 58978 80 992 58 978
Butpatu Ha 36yt 10296 13646 32912 44321 21474 28979 17 395
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 84065 217753 506292 562 127 529 052 678 662 562 418
®diHaHcoei pe3ynbmamu eid onepayiliHoi dianbHocmi:

* npu6ymoxk 4927 18307 48043 84 448 63209 178 460 37970
* 36umok 0 0 0 0 0 0 0
[loxog Big yyacTi B kanitani 0 904 825 3685 0 4963 0
IHWi dhiHaHCOBI foX0aM 0 7 3 3 98 846 150
[HwWi goxoau 706 9667 16653 57030 91244 166 266 264 894
OiHaHCoBI BUTpaTH 2598 9021 11938 40 348 37007 55154 52912
Butpatw Big yuacTi B kanitani 0 1043 2485 0 0 673 0
[Hwi BUTPaTH 889 5171 2059%4 84029 70036 326 335 302 275
®diHaHcoei pe3ynbmamu do onodamkyeaHHs:

* Npu6ymoxk 2147 13650 30507 20789 47 508 0 0
* 36umok 0 0 0 0 0 31627 52173
Mopatok Ha MpubyToK 1017 5092 8 468 11022 14 200 0 0
[oxig 3 nogatky Ha npubyTok 0 0 0 0 0 15929 0
Yucruii:

* NpubyTOK 1130 8558 22039 9766 33308 0 0
* 36UTOK 0 0 0 0 0 15698 52173
Il. ENEMEHTU OMEPALIAHUX BUTPAT

MatepianbHi 3aTpaTi 210696 401023 526 786 846 646 668 469 842 853 441 500
Butpatit Ha onnaty npaj 18567 28109 35307 44 841 69 378 94 873 68 786
BinpaxyBaHHs Ha collianbHi 3axoau 8071 11026 13534 17 021 23616 32143 21857
AwmopTu3auis 7633 9570 10340 12162 17 830 24 305 35257
IHWi onepaLiitHi BUTpaTH 14 203 16976 40359 66 048 52615 122 874 133 468
PA3OM 259170 466 705 626 326 986 717 831908 1117048 700 868
Jocepeno: 3AT « Cenmpasic Ipooaxwn FOxpetiny
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[ani 3BiTy npo pyx rpowoux kowTiB 3AT «CeHTpasic MpoaakiuH KOKpenH», TUC. TPH.

Jopatok 0o perTuHroBoro 3siTy Neb

Crarta 2004 2005 2006 2007 2008
|. PYX KOLWUTIB Y PE3YNbTATI OI'IEPALIIVIHOII'JJIS!HI:HOCTI Hapxomx. Bupatok Hapxomx. Bupatok Hapxoax. Bupatok Hapxomx. Bupatok Hapxoax. Bupatok
Mpubymok (36umok)eid 3euyaliHoi disnbHoCMI 2147 0 13 650 0 30 507 0 20789 0 0 31627
KopurysaHHst Ha:

* amMopTU3aLlito HeOBOPOTHMX aKTUBIB 7633 X 9570 X 10 340 X 12 161 X 24 304 X
* 30inblUEHHS (3MeHLLEHHS) 3abe3neyeHb 459 2329 2839 1913 2754

+ 36uToK (MpMBYTOK) Bif Hepeani3oBaHUX KypCoBUX PisHNLb 92 33 2 53 951

+ 30uToK (MpMBYTOK) Bif HeonepaLjiiHOI AiANbHOCTI 182 4365 5598 23311 154 933

Butpatit Ha cnnary BigcoTkiB 2598 X 6021 X 11938 X 40 348 X 55 154 X
Mpubymok (36umok) 8id onepayitiHoi disnbHOCMi A0 3MiHU 8 Yucmux 060POMHUX aKmueax 13111 0 30239 0 55 545 0 98 469 0 200 961 0
3MeHLIeHHS (36iNbLUEHHS):

+ 000POTHMX aKTUBIB 24 611 65 194 116 140 115 068 156 615
* BUTPaT MaibyTHiX nepioais 34 16 6 46 75
3BinbLUEHHS (3MEHLUEHHS):

* NOTO4HMX 3060B'A3aHb 26 147 12992 45 356 12 963 53 335

* JOX0AiB MaitbyTHiX nepiogis

Ipowoei kowmu eid onepayitiHoi disnbHocmi 0 37 681 0 21979 0 105 956 0 29 608 97 606 0
Cnnavei:

* BiACOTKM X 2022 X 6225 X 14798 X 36418 X 57078
* oAaTtku Ha NpubyTok X 261 X 5518 X 9546 X 8761 X 16 407
Yucmuii pyx kowmie do Had3euyaliHux nodili 0 39 965 0 33722 0 130 299 0 74787 24121 0
Pyx kowTiB O Haa3BMYaHWUX Mogji

YucTuit pyx KowTiB Bif onepawiiHoi AisnbHOCTI 0 39 965 0 33722 0 130 299 0 74787 24121 0

Locepeno: 3AT « Cenmpasic Ipooaxwn FOxpetiny
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[Dani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB 3AT «CeHTpaic MpoaakiwH KOKpenH» (NPOAOBKEHHS), TUC. TPH.

Crarra 2004 2005 2006 2007 2008
II. PYX KOLITIB Y PE3YNbTATI IHBECTULINHOI JISANBHOCTI Hagxomx. Bupgatok Haaxonx. Bupatok Hagxomx. Bupatok Hagxopx. Bupatok Hagxomx. Bupatok
Peanisaujis:

* (hiHAHCOBMX iHBECTMLYA X X X X X
* He0BOPOTHMX aKTUBIB 9 X 28 X 254 X 132 X 132 X
* MaHOBMX KOMMNEKCIB

OtpumaHi:

* BiICOTKM X X X X X
* [vBiAeHamn X X X X X
IHWWi HaAXOMKEHHS! X X X X X
Mpuabani:

* (hiHaHCOBI iHBECTULLiT X X 231 X X X

* HeobOpOTHI aKkTMBM X 18 861 X 10672 X 11982 X 78 420 X 97 805
* MalHOBI KOMMneKkecn X X X X X

[HWi nnaTexi X X X X X

Yucmuil pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi 0 18 852 0 10 874 0 11728 0 78 094 0 97 673
Pyx kowTiB A0 HaA3BUYANHNX NOAIN

YucTui pyx Big iHBECTULIIHOI AisnbHOCTI 0 18 852 0 10 874 0 11728 0 78 094 0 97 673

Jlocepeno: 3AT «Cenmpagic Ilpodakwin FOKpetiny
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[Nani 3BiTy npo pyx rpowoBux kowTiB 3AT «CeHTpaBic MpoaakiuH KOKkpenH» (NMPOAOBXKEHHS), TUC. IPH.

Crarra 2004 2005 2006 2007 2008
1Il. PYX KOLUTIB Y PE3YNbTATI ®IHAHCOBOI AISINbHOCTI Hagxomx. Bupgatok Haaxonx. Bupatok Hagxomx. Bupatok Hagxopx. Bupatok Hagxomx. Bupatok
HapxomxeHHst BnacHoro kanitany X X X X 100 000 X
OTpumaHi No3uku 335822 X 441 445 X 779077 x 1481328 X 2859659 X
IHWWi HaXOMKEHHS! X 7 X 3 X 3 X 99 X
MoralueHHs noauk X 279776 X 396 083 X 635 489 x 1297057 X 2924 464
CnnayeHi avBineHan X X 360 X 2080 X 3551 X 1
[HWi nnaTexi X X X X X

Yucmuil pyx kowmie do Had3euyaliHux noditi 56 047 0 45020 0 141 511 0 180723 0 35294 0
Pyx kowTiB A0 HAA3BUYANHNX NOAIN

YucTuit pyx BiA thiHaHCOBOI AiANbHOCT 56 047 0 45020 0 141 511 0 180 723 0 35294 0
YUCTUW PYX 3A 3BITHWIA MEPIOT 0 2770 423 0 0 516 27 842 0 0 38 258
3anuLuoK KoLTiB Ha NOYaToK PoKy 3097 X 235 X 625 X 108 X 28003 X
BnnuB 3MiHW BanOTHIX KypCiB Ha 3aMMLLOK KOLLITIB 761 853 33 2 53 951
3anuwwok KoLTiB Ha KiHeL|b poKy 235 X 625 X 108 X 28003 X 10 255 X

Jlocepeno: 3AT «Cenmpagic Ilpodakwn FOKpetiny





Рейтинговий звіт SPUK 001-004

про оновлення кредитного рейтингу

		Об’єкт рейтингування:

		боргове зобов’язання ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»



		Тип рейтингу:

		довгостроковий кредитний рейтинг за Національною рейтинговою шкалою



		Тип боргового зобов’язання:

		іменні відсоткові забезпечені облігації



		Обсяг випуску:

		• серії А – 150 000 000 грн.


на загальну суму: 150 000 000 грн.



		Номінальна вартість однієї облігації:

		• серії А – 1 000 грн.



		Кількість облігацій:

		• серії А – 150 000 шт.


загальною кількістю: 150 000 шт.





		Відсоткова ставка:

		• серії А – на VI-ХІІ відсоткові періоди 23% річних



		Термін розміщення:

		• серії А – з 25.04.2008 р. по 24.04.2009 р.



		Термін обігу:

		• серії А – після реєстрації ДКЦПФР звіту про результати розміщення облігацій та видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій до 22.04.2011 р.



		Термін погашення:

		• серії А – 22.04.2011 р.



		Рейтингова дія:

		оновлення



		Дата оновлення:

		18.02.2010



		Рівень кредитного рейтингу:

		uaA-



		Прогноз: 

		стабільний





Для проведення процедури оновлення кредитного рейтингу агентство «Кредит-Рейтинг» використовувало фінансову звітність ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» за 9 місяців 2009 року, а також внутрішню інформацію, надану підприємством у ході рейтингового процесу. Було проаналізовано інформацію стосовно усіх істотних аспектів діяльності товариства.


Кредитний рейтинг ґрунтується на інформації, наданій підприємством, а також на іншій інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства та вважається надійною. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні рейтингового агентства.


Історія кредитного рейтингу

		Дата

		

		

		13.03.2008

		25.12.2008

		12.05.2009

		18.02.2010



		Рівень довгострокового кредитного рейтингу

		

		

		uaA-

		uaA-

		uaA-

		uaA-



		Прогноз рейтингу

		

		

		стабільний

		стабільний

		стабільний

		стабільний



		Рейтингова дія

		

		

		визначення

		підтвердження

		підтвердження

		підтвердження





Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується ВИСОКОЮ кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.


Позначка «-» означає проміжну категорію (рівень) рейтингу відносно основних категорій (рівнів).


Стабільний прогноз вказує на відсутність на поточний момент передумов для зміни рейтингу протягом року.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» підтримується:


· входженням холдингу «СЕНТРАВІС» до числа найбільших світових виробників безшовних труб з корозієстійких (нержавіючих) марок сталі (близько 4% ринку);


· диверсифікацією ринків збуту продукції холдингу «СЕНТРАВІС» та значною питомою вагою валютної виручки;

· покращенням структури боргу після надання кредиту новим акціонером – Європейським банком реконструкції та розвитку.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» обмежується:


· погіршенням результатів фінансово-господарської діяльності за існуючого боргового навантаження;

· залежністю холдингу «СЕНТРАВІС» від одного постачальника (за підсумками 6 місяців 2009 року 56% поставок трубної заготовки прийшлося на ВАТ «Дніпроспецсталь»);


· циклічністю галузі.

Основні показники


Основні балансові показники ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», тис. грн.


		Показник

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.09.2009



		Актив / Пасив

		274 609

		339 694

		457 686

		772 491

		1 081 913

		1 490 906



		Дебіторська заборгованість

		81 498

		94 815

		141 230

		182 540

		361 581

		388 280



		Товарно-матеріальні запаси

		95 533

		149 481

		220 333

		295 343

		285 640

		331 083



		Кредиторська заборгованість

		90 470

		102 747

		58 996

		49 917

		150 017

		154 604



		Короткострокові позики

		15 810

		37 882

		126 527

		281 099

		352 075

		572 621



		Довгострокові позики

		53 054

		72 547

		131 510

		0

		135 266

		143 291



		Власний капітал

		108 089

		115 207

		134 082

		243 752

		327 776

		498 524





Основні показники операційної діяльності ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		9 міс. 


2008

		2008

		9 міс. 


2009



		Чистий обсяг продажів

		230 441

		456 811

		614 384

		998 402

		879 356

		1 193 404

		648 634



		Валовий прибуток 

		19 824

		39 824

		88 022

		163 125

		153 506

		228 397

		99 349



		Операційний прибуток 

		4 927

		18 307

		48 043

		84 448

		63 209

		178 460

		37 970



		Чистий прибуток (збиток)

		1 130

		8 558

		22 039

		9 766

		33 308

		(-) 15 698

		(-) 52 173





ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» (до 16.10.2007 р. – ЗАТ «Нікопольський завод нержавіючих труб») було створено у 2000 році на базі 2 цехів ВАТ «Нікопольський Південнотрубний завод». Компанія разом з мережею дилерських та обслуговуючих підприємств входить до складу холдингу «СЕНТРАВІС» (далі – Холдинг), який було створено на початку 2007 року.

Рейтингове агентство при оновленні кредитного рейтингу оцінювало платоспроможність всього холдингу «СЕНТРАВІС» на основі його консолідованої звітності. Аналіз фінансових показників за 2008 рік був проведений на основі консолідованої фінансової звітності холдингу підтвердженої аудиторським висновком, для аналізу діяльності за підсумками 9 місяців 2009 року використовувалася попередня  (неаудійована) звітність.

Рівень кредитного рейтингу боргового зобов’язання ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» відображує належність холдингу «СЕНТРАВІС» до числа найбільших світових виробників безшовних труб з корозієстійких марок сталі, диверсифікацію ринків збуту продукції, а також наявністю підтримки з боку нового акціонера – Європейського банку реконструкції та розвитку. При цьому, рівень кредитного рейтингу обмежується погіршенням показників фінансово-господарської діяльності за існуючого боргового навантаження, залежністю від одного постачальника та високою циклічністю галузі.

Для трубного виробництва, що є основним видом діяльності ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», характерна висока циклічність, що визначається значними коливаннями цін на продукцію та сировину, попит на продукцію залежить від фактору сезонності. Потужності вітчизняних заводів значно перевищують внутрішній попит, таким чином, українська трубна галузь є експортно-орієнтованою орієнтацію галузі. Внаслідок зниження попиту як на внутрішньому, так і на експортному ринках, обсяг виробництва сталевих труб основними вітчизняними виробниками за підсумками 2009 року склав 1 565 тис. т, що на 33,9% менше, ніж за попередній рік. Цінова динаміка українського трубного ринку протягом 2009 року, на відміну від попереднього,  була відносно стабільною. Стосовно світових цін на тягнутий прокат з нержавіючої сталі, то у ІІІ кварталі 2009 року намітилася тенденція щодо їх росту, яка під впливом відновлення попиту з боку основних галузей споживачів збережеться у 2010 році. Українські трубовиробники чутливі до впливу обмежувальних заходів з боку основних закордонних ринків збуту, насамперед Росії. Так, введення нею наприкінці 2009 року спеціального мита у розмірі 28,1% на труби з нержавіючої сталі негативно позначиться на обсягах реалізації ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», однак за умов виконання ним поставлених цілей щодо розширення присутності на перспективних ринках цей вплив не буде критичним.   

Протягом 2006-2008 рр. ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» нарощувало обсяги виробництва, проте під впливом кризових явищ ємність ринку у І півріччі 2009 року зменшилася, що негативно позначилося на обсягах виробництва (-44,6%) та реалізації (-31,2%) продукції підприємства. Незважаючи на це, Емітент залишається одним з найбільших світових виробників труб з нержавіючої сталі з часткою ринку близько 4%. Основними ринками збуту ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» залишалися СНД та ЄС, сукупна питома вага яких у структурі реалізації перевищила 93%. 


За даними попередньо складеної консолідованої звітності, активи Холдингу «СЕНТРАВІС» станом на 30.09.2009 р. складали 221,8 млн. дол. США, що на 6,2% менше за показник на кінець 2008 року. Зокрема, протягом І півріччя зменшилися обсяги дебіторської заборгованості та запасів, що було зумовлено зменшенням обсягів виробництва. Пасиви на 58,2% складалися з короткострокових зобов’язань, переважно з короткострокових позик (100,9 млн. дол. США). 


За підсумками 9 місяців 2009 року обсяги реалізації продукції Холдингу «СЕНТРАВІС» скоротилися вдвічі – до 100,2 млн. дол. США як наслідок зменшення обсягу ринку збуту продукції (у натуральному вимірі). Ефективність операційної діяльності дещо погіршилася, відповідно, показники рентабельності знизилися (Таблиця 1), За підсумками 9 місяців 2009 року Холдинг спрацював збитково: обсяг чистого збитку склав 11,6 млн. дол. США. На загальний результат у першу чергу вплинули втрати від неопераційних курсових різниць, а також збільшення фінансових витрат. 

Таблиця 1. Динаміка основних показників рентабельності, %


		Показник

		Холдинг «СЕНТРАВІС»

		ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»



		

		2007

		9 міс.


 2008

		2008

		9 міс. 


2009

		2007

		9 міс. 


2008

		2008

		9 міс. 


2009



		Валова рентабельність

		23,7

		24,9

		25,4

		17,2

		16,3

		17,5

		19,1

		15,3



		Операційна рентабельність

		13,9

		9,6

		13,5

		1,5

		8,5

		7,2

		15,0

		5,9



		Рентабельність діяльності

		5,4

		4,9

		-

		-

		1,0

		3,9

		-

		-



		Рентабельність EBITDA

		13,0

		14,0

		-

		3,0

		7,0

		11,6

		4,3

		5,5



		Рентабельність OEBITDA*

		15,6

		11,4

		15,4

		10,1

		9,6

		9,2

		16,5

		11,3





* OEBITDA (операційна EBITDA) розраховується як сума операційного прибутку та амортизаційних відрахувань


Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»


Залишок заборгованість холдингу «СЕНТРАВІС» за позиками на кінець вересня 2009 року складав 849,1 млн. грн. З неї 88,5% складали банківські позики та кредитні лінії, а 9,6% – розміщені облігації ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» серії А. У результаті проведеного дострокового викупу, на момент проведення процедури оновлення кредитного рейтингу в обігу залишалися облігації на суму 8,6 млн. грн. (5,7% від загального обсягу емісії). Боргове навантаження Холдингу залишилося високим: станом на 30.09.2009 р. співвідношення чистого боргу та показника OEBITDA, розрахованого за попередні 12 місяців, становило 4,9 рази (Таблиця 2).


Таблиця 2. Динаміка основних показників боргового навантаження


		Показник

		Од. виміру

		Холдинг «СЕНТРАВІС»

		ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»



		

		

		2007

		2008

		9 міс. 2009

		2007

		2008

		9 міс. 2009



		EBITDA за попередні 12 місяців

		тис. грн.

		166 356

		-41 071

		-159 937

		70 124

		50 952

		-15 397



		OEBITDA* за попередні 12 місяців

		тис. грн.

		199 004

		203 348

		166 463

		95 920

		197 085

		189 273



		FFO**

		тис. грн.

		189 612

		223 942

		193 228

		98 469

		199 059

		н/р



		Чистий борг***

		тис. грн.

		663 090

		832 912

		811 581

		440 299

		587 265

		767 202



		Співвідношення чистого боргу та EBITDA

		рази

		4,0

		-20,3

		-5,1

		6,3

		11,5

		-49,8



		Співвідношення чистого боргу та OEBITDA

		рази

		3,3

		4,1

		4,9

		4,6

		3,0

		4,1



		Співвідношення чистого боргу та FFO

		рази

		3,5

		3,7

		4,2

		4,5

		3,0

		н/р





* - OEBITDA (операційна EBITDA) розраховано як суму операційного прибутку та амортизаційних відрахувань;


** - грошовий потік від операційної діяльності до змін в оборотних активах;


*** - чистий борг розраховано як різницю між фінансовими зобов‘язаннями та залишком грошових коштів на рахунках


Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», розрахунки ТОВ «Кредит-Рейтинг»


Отримання довгострокового кредиту від ЄБРР дозволило рефінансувати частину зобов’язань та, відповідно, знизити тиск на ліквідність Холдингу. Залишок заборгованості на 01.01.2010 р. становив 792 млн. грн., до кінця 2010 року підприємство мало погасити близько 24% заборгованості за фінансовими зобов’язаннями. 

Висновок


За результатами аналізу кредитний рейтинг боргового зобов’язання ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» підтверджено на рівні uaА‑, прогноз «стабільний».

		Генеральний директор

		С.А. Дубко



		Начальник відділу корпоративних рейтингів 

		А.Г. Кулик



		Старший фінансовий аналітик відділу корпоративних рейтингів

		І.І. Дикий





Додатки


Додаток до рейтингового звіту №1


Балансові дані холдингу «СЕНТРАВІС», тис. грн.

		Показник

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.09.2009



		АКТИВИ



		

		

		



		Довгострокові активи



		

		

		



		Основні засоби 

		427 871

		912 421

		937 587



		Нематеріальні активи

		5 005

		17 269

		19 559



		Гудвіл

		70 331

		71 421

		71 421



		Інвестиції у пов’язані підприємства 

		24 275

		25 330

		21 751



		Відстрочені податкові активи

		460

		8 619

		3 988



		Інші довгострокові фінансові активи

		3 591

		-

		-



		Всього довгострокові активи

		531 533

		1 035 060

		1 054 306



		Поточні активи



		

		

		



		Запаси

		320 336

		386 146

		348 863



		Торгова та інша дебіторська заборгованість

		348 354

		354 941

		308 801



		Поточні передплати з податку на прибуток

		2 222

		15 676

		27 328



		Грошові кошти та їх еквіваленти

		49 874

		28 989

		37 563



		Всього поточні активи

		720 786

		785 752

		722 555



		Всього активи

		1 252 319

		1 820 812

		1 776 861



		ВЛАСНИЙ КАПІТАЛ



		

		

		



		Акціонерний капітал

		111

		349

		362



		Премія на акції

		0

		319 085

		402 028



		Резерв переоцінки

		0

		270 658

		236 312



		Внески акціонерів 

		14 478

		-

		-



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		172 488

		48 982

		(7 449)



		Власний капітал, що належить власникам материнської компанії

		187 077

		639 074

		631 253



		Частка міноритарних акціонерів

		1 959

		3 437

		1 641



		Всього власний капітал

		189 036

		642 511

		632 894



		Довгострокові зобов’язання

		

		

		



		Позики

		313 630

		321 105

		40 789



		Відстрочені податкові зобов’язання

		9 509

		47 586

		36 540



		Пенсійні зобов’язання

		11 908

		25 008

		32 508



		Інші забезпечення 

		3 707

		-

		584



		Всього довгострокові зобов’язання

		338 754

		393 699

		110 421



		Поточні зобов’язання

		

		

		



		Позики

		399 334

		540 796

		808 355



		Конвертовані позики материнської компанії 

		83 118

		-

		-



		Торгова та інша кредиторська заборгованість

		231 760

		241 902

		209 459



		Податки до сплати 

		10 317

		1 904

		15 733



		Всього поточні зобов’язання 

		724 529

		784 602

		1 033 547



		Всього зобов’язання

		1 063 283

		1 178 301

		1 143 968



		Всього зобов’язання та капітал

		1 252 319

		1 820 812

		1 776 862





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»


Додаток до рейтингового звіту №2

Дані звіту про фінансові результати холдингу «СЕНТРАВІС», тис. грн.

		Показник

		2007

		9 міс. 2008

		2008

		9 міс. 2009



		Дохід від реалізації

		1 276 544

		1 011 371

		1 316 784

		773 741



		Собівартість 

		973 817

		759 411

		981 772

		640 285



		Валовий прибуток

		302 727

		251 960

		335 012

		133 456



		Інші операційні доходи

		12 246

		940

		31 408

		19 384



		Витрати на збут

		57 929

		50 865

		56 653

		34 719



		Загальні та адміністративні витрати

		74 033

		79 500

		120 951

		100 465



		Інші операційні витрати

		5 272

		25 259

		10 394

		5 754



		Операційний прибуток

		177 739

		97 276

		178 422

		11 902



		Фінансовий дохід

		1 379

		30 878

		1 642

		(47 501)



		Фінансові витрати

		77 269

		55 393

		324 933

		51 000



		Збиток від погашення фінансових зобов’язань

		16 089

		-

		9 485

		-



		Дохід від розмивання частки меншості

		-

		-

		501

		-



		Дохід від участі в капіталі

		7 176

		575

		1 055

		(3 579)



		Прибуток/збиток до оподаткування

		92 936

		73 336

		(152 798)

		(90 178)



		Податок на прибуток

		-24 508

		-23 804

		17 345

		169



		Чистий прибуток/збиток

		68 428

		49 532

		(135 453)

		(90 009)



		Прибуток/збиток, що належить 

		

		

		

		



		Власникам акціонерів материнської компанії 

		63 105

		48 383

		(137 984)

		(91 805)



		Міноритарним акціонерам

		5 323

		1 148

		2 531

		1 796



		Чистий прибуток/збиток

		68 428

		49 531

		(135 453)

		(90 009)





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»


Додаток до рейтингового звіту №3

Балансові дані ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», тис. грн.


		АКТИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.09.2009



		І. Необоротні активи

		

		

		

		

		

		



		Нематеріальні активи:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		2 815

		2 399

		2 075

		4 314

		4 680

		3 183



		• первісна вартість

		3 381

		3 512

		3 791

		7 178

		9 352

		9 386



		• знос

		566

		1 113

		1 716

		2 864

		4 672

		6 203



		Незавершене будівництво

		4 648

		7 604

		3 347

		52 214

		171 973

		177 964



		Основні засоби:

		

		

		

		

		

		



		• залишкова вартість

		64 175

		63 923

		68 673

		170 472

		196 027

		469 244



		• первісна вартість

		83 117

		91 562

		104 984

		284 331

		330 980

		1 025 530



		• знос

		18 942

		27 639

		36 311

		113 859

		134 953

		556 286



		Довгострокові фінансові інвестиції:

		

		

		

		

		

		



		• за методом участі в капіталі інших підприємств

		17 910

		18 001

		17 424

		24 273

		28 621

		28 542



		• інші фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Довгострокова дебіторська заборгованість

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Відстрочені податкові активи

		306

		710

		2 169

		4 054

		19 983

		19 983






		Інші необоротні активи

		0

		0

		0

		210

		326

		138



		Усього за розділом І

		89 854

		92 637

		93 688

		255 536

		421 610

		699 054



		ІІ. Оборотні активи

		

		

		

		

		

		



		Запаси:

		

		

		

		

		

		



		• виробничі запаси

		33 918

		51 448

		87 847

		130 245

		110 627

		152 197





		• незавершене виробництво

		32 590

		64 125

		82 698

		83 165

		99 005

		113 904



		• готова продукція

		27 359

		33 769

		43 944

		76 216

		70 196

		60 738



		• товари

		1 666

		139

		5 845

		5 717

		5 812

		4 244



		Векселі одержані

		700

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		

		

		

		

		

		



		• чиста реалізаційна вартість

		54 316

		73 720

		72 277

		87 542

		266 056

		269 929



		• первісна вартість

		54 316

		73 720

		72 277

		87 542

		266 056

		269 929



		• резерв сумнівних боргів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Дебіторська заборгованість за розрахунками:

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		• з бюджетом

		2 124

		2 604

		44 310

		52 287

		67 667

		93 315



		• за виданими авансами

		13 253

		5 891

		5 774

		26 600

		13 048

		11 969



		Інша поточна дебіторська заборгованість

		11 106

		12 600

		18 870

		16 111

		14 810

		13 067



		Поточні фінансові інвестиції

		0

		0

		0

		0

		0

		6 560



		Грошові кошти та їх еквіваленти:

		

		

		

		

		

		



		• в національній валюті

		235

		625

		108

		28 003

		6

		63 303



		• в іноземній валюті

		0

		0

		0

		0

		10 249

		66



		Інші оборотні активи

		7 431

		2 062

		2 247

		10 943

		2 626

		2 388



		Усього за розділом ІІ

		184 697

		246 983

		363 919

		516 829

		660 102

		791 680



		ІІІ. Витрати майбутніх періодів

		58

		74

		80

		126

		201

		172



		БАЛАНС

		274 609

		339 694

		457 686

		772 491

		1 081 913

		1 490 906





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»


Балансові дані ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» (продовження), тис. грн.


		ПАСИВ

		31.12.2004

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		30.09.2009



		І. Власний капітал

		

		

		

		

		

		



		Статутний капітал

		102 560

		102 560

		102 560

		102 560

		202 560

		202 560






		Пайовий капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Додатковий вкладений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інший додатковий капітал

		0

		0

		1 083

		103 580

		103 229

		326 123



		Резервний капітал

		303

		731

		1 833

		2 321

		2 321

		2 321



		Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

		5 226

		11 916

		28 607

		35 290

		19 666

		(32 480)



		Неоплачений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Вилучений капітал

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом І

		108 089

		115 207

		134 082

		243 752

		327 776

		498 524





		ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

		

		

		

		

		

		



		Забезпечення виплат персоналу

		151

		600

		841

		1 232

		0

		0



		Інші забезпечення

		1 200

		3 080

		0

		1 522

		0

		0



		Цільове фінансування

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Усього за розділом ІІ

		1 351

		3 680

		841

		2 754

		0

		0



		ІІІ. Довгострокові зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Довгострокові кредити банків

		53 054

		72 547

		131 510

		0

		135 266

		143 291



		Інші довгострокові фінансові зобов'язання

		0

		0

		0

		186 853

		110 173

		114 593



		Відстрочені податкові зобов'язання

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші довгострокові зобов'язання

		2 566

		2 566

		2 566

		1 116

		1 116

		1 116



		Усього за розділом ІІІ

		55 620

		75 114

		134 076

		187 970

		246 555

		259 000



		ІV. Поточні зобов'язання

		

		

		

		

		

		



		Короткострокові кредити банків

		15 810

		37 882

		126 527

		281 099

		352 075

		572 621





		Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Векселі видані

		3 126

		0

		310

		349

		0

		0



		Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

		84 509

		98 495

		51 662

		31 930

		132 061

		139 903





		Поточні зобов'язання за розрахунками:

		

		

		

		

		

		



		• з одержаних авансів

		1 062

		438

		1 136

		7 954

		10 533

		6 840



		• з бюджетом

		403

		350

		450

		4 963

		836

		1 089



		• зі страхування

		476

		795

		816

		1 009

		1 434

		1 771



		• з оплати праці

		894

		1 589

		1 622

		2 060

		3 500

		5 001



		• з учасниками

		0

		1 080

		3 000

		1 653

		1 653

		1 653



		Інші поточні зобов'язання

		3 270

		5 064

		3 164

		6 999

		5 490

		6 157



		Усього за розділом ІV

		109 549

		145 693

		188 687

		338 016

		507 582

		733 382



		V. Доходи майбутніх періодів

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		БАЛАНС

		274 609

		339 694

		457 686

		772 491

		1 081 913

		1 490 906







Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»

Додаток до рейтингового звіту №4

Дані звіту про фінансові результати ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», тис. грн.


		Показник

		2004

		2005

		2006

		2007

		9 міс. 2008

		2008

		9 міс. 2009



		І. ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

		

		

		

		

		

		

		



		Дохід від реалізації продукції

		244 381

		498 469

		651 097

		1 103 278

		912 154

		1 232 793

		682 390



		Податок на додану вартість

		13 940

		41 659

		35 899

		91 918

		32 791

		39 382

		20 062



		Інші вирахування з доходу

		0

		0

		814

		12 958

		7

		7

		13 694






		Чистий дохід від реалізації продукції

		230 441

		456 811

		614 384

		998 402

		879 356

		1 193 404

		648 634



		Собівартість реалізованої продукції

		210 617

		416 987

		526 362

		835 276

		725 850

		965 007

		549 285



		Валовий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		19 824

		39 824

		88 022

		163 125

		153 506

		228 397

		99 349



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Інші операційні доходи

		87 656

		219 211

		510 809

		554 643

		519 207

		738 696

		582 761





		Адміністративні витрати

		8 191

		9 329

		11 585

		26 873

		58 978

		80 992

		58 978



		Витрати на збут

		10 296

		13 646

		32 912

		44 321

		21 474

		28 979

		17 395



		Інші операційні витрати

		84 065

		217 753

		506 292

		562 127

		529 052

		678 662

		562 418



		Фінансові результати від операційної діяльності:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		4 927

		18 307

		48 043

		84 448

		63 209

		178 460

		37 970



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



		Доход від участі в капіталі

		0

		904

		825

		3 685

		0

		4 963

		0



		Інші фінансові доходи

		0

		7

		3

		3

		98

		846

		150



		Інші доходи

		706

		9 667

		16 653

		57 030

		91 244

		166 266

		264 894



		Фінансові витрати

		2 598

		9 021

		11 938

		40 348

		37 007

		55 154

		52 912



		Витрати від участі в капіталі

		0

		1 043

		2 485

		0

		0

		673

		0



		Інші витрати

		889

		5 171

		20 594

		84 029

		70 036

		326 335

		302 275



		Фінансові результати до оподаткування:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		2 147

		13 650

		30 507

		20 789

		47 508

		0

		0



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		31 627

		52 173



		Податок на прибуток

		1 017

		5 092

		8 468

		11 022

		14 200

		0

		0



		Дохід з податку на прибуток

		0

		0

		0

		0

		0

		15 929

		0



		Чистий:

		

		

		

		

		

		

		



		• прибуток

		1 130

		8 558

		22 039

		9 766

		33 308

		0

		0



		• збиток

		0

		0

		0

		0

		0

		15 698

		52 173



		ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

		

		

		

		

		

		

		



		Матеріальні затрати

		210 696

		401 023

		526 786

		846 646

		668 469

		842 853

		441 500



		Витрати на оплату праці

		18 567

		28 109

		35 307

		44 841

		69 378

		94 873

		68 786



		Відрахування на соціальні заходи

		8 071

		11 026

		13 534

		17 021

		23 616

		32 143

		21 857



		Амортизація

		7 633

		9 570

		10 340

		12 162

		17 830

		24 305

		35 257



		Інші операційні витрати

		14 203

		16 976

		40 359

		66 048

		52 615

		122 874

		133 468



		РАЗОМ

		259 170

		466 705

		626 326

		986 717

		831 908

		1 117 048

		700 868





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»


Додаток до рейтингового звіту №5

Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн», тис. грн.


		Стаття

		 

		2004

		 

		2005

		 

		2006

		 

		2007

		 

		2008



		І. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ОПЕРАЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток



		Прибуток (збиток)від звичайної діяльності 

		2 147

		0

		13 650

		0

		30 507

		0

		20 789

		0

		0

		31 627



		Коригування на:

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• амортизацію необоротних активів

		7 633

		х

		9 570

		х

		10 340

		х

		12 161

		х

		24 304

		х



		• збільшення (зменшення) забезпечень

		459

		 

		2 329

		 

		

		2 839

		1 913

		 

		

		2 754 



		• збиток (прибуток) від нереалізованих курсових різниць

		92

		

		33

		

		2

		

		

		53

		951

		



		• збиток (прибуток) від неопераційної діяльності

		182

		

		 

		4 365

		5 598

		

		23 311

		

		154 933

		



		Витрати на сплату відсотків

		2 598

		х

		6 021

		х

		11 938

		х

		40 348

		х

		55 154

		х



		Прибуток (збиток) від операційної діяльності до зміни в чистих оборотних активах

		13 111

		0

		30 239

		0

		55 545

		0

		98 469

		0

		200 961

		0



		Зменшення (збільшення):

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• оборотних активів

		 

		24 611

		

		65 194

		

		116 140

		 

		115 068

		 

		156 615



		• витрат майбутніх періодів

		

		34

		

		16

		

		6

		 

		46

		

		75



		Збільшення (зменшення):

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• поточних зобов’язань

		

		26 147

		12 992

		

		

		45 356

		

		12 963

		53 335

		



		• доходів майбутніх періодів

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Грошові кошти від операційної діяльності

		0

		37 681

		0

		21 979

		0

		105 956

		0

		29 608

		97 606

		0



		Сплачені:

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• відсотки

		х

		2 022

		х

		6 225

		х

		14 798

		х

		36 418

		х

		57 078



		• податки на прибуток

		х

		261

		х

		5 518

		х

		9 546

		х

		8 761

		х

		16 407



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		0

		39 965

		0

		33 722

		0

		130 299

		0

		74 787

		24 121

		0



		Рух коштів до надзвичайних подій

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Чистий рух коштів від операційної діяльності

		0

		39 965

		0

		33 722

		0

		130 299

		0

		74 787

		24 121

		0





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»

Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн» (продовження), тис. грн.


		Стаття

		 

		2004

		 

		2005

		 

		2006

		 

		2007

		 

		2008



		ІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток



		Реалізація:

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• фінансових інвестицій

		

		х

		

		х

		

		х

		

		х

		 

		х



		• необоротних активів

		9

		х

		28

		х

		254

		х

		132

		х

		132

		х



		• майнових комплексів

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Отримані:

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• відсотки

		

		х

		 

		х

		

		х

		

		х

		

		х



		• дивіденди

		 

		х

		 

		х

		

		х

		

		х

		

		х



		Інші надходження

		

		х

		

		х

		

		х

		

		х

		

		х



		Придбані:

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		• фінансові інвестиції

		х

		

		х

		231

		х

		

		х

		

		х

		 



		• необоротні активи

		х

		18 861

		х

		10 672

		х

		11 982

		х

		78 420

		х

		97 805



		• майнові комплекси

		х

		 

		х

		 

		х

		 

		х

		

		х

		 



		Інші платежі

		х

		

		х

		

		х

		

		х

		

		х

		



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		0

		18 852

		0

		10 874

		0

		11 728

		0

		78 094

		0

		97 673



		Рух коштів до надзвичайних подій

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		Чистий рух від інвестиційної діяльності

		0

		18 852

		0

		10 874

		0

		11 728

		0

		78 094

		0

		97 673





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»

Дані звіту про рух грошових коштів ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»  (продовження), тис. грн.


		Стаття

		 

		2004

		 

		2005

		 

		2006

		 

		2007

		 

		2008



		ІІІ. РУХ КОШТІВ У РЕЗУЛЬТАТІ ФІНАНСОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток

		Надходж.

		Видаток



		Надходження власного капіталу

		 

		х

		

		х

		

		х

		 

		х

		100 000

		х



		Отримані позики

		335 822

		х

		441 445

		х

		779 077

		х

		1 481 328

		х

		2 859 659

		х



		Інші надходження

		

		х

		7

		х

		3

		х

		3

		х

		99

		х



		Погашення позик

		х

		279 776

		х

		396 083

		х

		635 489

		х

		1 297 057

		х

		2 924 464



		Сплачені дивіденди

		х

		

		х

		360

		х

		2 080

		х

		3 551

		х

		1



		Інші платежі

		х

		 

		х

		 

		х

		

		х

		 

		х

		 



		Чистий рух коштів до надзвичайних подій

		56 047

		0

		45 020

		0

		141 511

		0

		180 723

		0

		35 294

		0



		Рух коштів до надзвичайних подій

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Чистий рух від фінансової діяльності

		56 047

		0

		45 020

		0

		141 511

		0

		180 723

		0

		35 294

		0



		ЧИСТИЙ РУХ ЗА ЗВІТНИЙ ПЕРІОД

		0

		2 770

		423

		0

		0

		516

		27 842

		0

		0

		38 258



		Залишок коштів на початок року

		3 097

		х

		235

		х

		625

		х

		108

		х

		28 003

		х



		Вплив зміни валютних курсів на залишок коштів

		761

		853

		

		33

		

		2

		53

		

		

		951



		Залишок коштів на кінець року

		235

		х

		625

		х

		108

		х

		28 003

		х

		10 255

		х





Джерело: ЗАТ «Сентравіс Продакшн Юкрейн»













































































































































































































Наданий у результаті рейтингового аналізу кредитний рейтинг визначено за Національною рейтинговою шкалою, на що вказують літери ua у позначці кредитного рейтингу. Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти розподіл кредитного ризику в економіці України без урахування суверенного ризику та призначена для використання емітентами цінних паперів, позичальниками, фінансовими установами, посередниками та інвесторами на фінансовому ринку України.
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