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O6wasn nHpopMmaumsa o KOMNaHUU

— KpynHenunas KOMIaHUSl Y KpauHbI.
UMEET JOMMHUPYIOIIYIO MO3ULHUI0 B KIIOUEBBIX CEIMEHTaXx,
o0ecrneynBaOUMX  BBIPYYKY  KOMIIAHMM, K  4YHUCJIYy  KOTOPbIX  OTHOCSITCS

B coOcTBeHHOCTM ~ KOMIIAaHMM  HaXOIUTCA
OCHOBHBIM  aKIIHOHEPOM

ABJIACTCA

CuTtyaumsa B oTpaciu

SIBJISIETCST ~ OC30TOBOPOYHBIM  JHACPOM  Ha  PBIHKE
. Ha mpoTsxeHnu mocieHux JIeT J0XOABI OT B
YkpauHe  WMenH ~ TEHASHIWIO K , 410 CBA3aHO C

SABIIIETCA HauOosee IUHAMHAYHBIM CErMEHTOM
pBIHKA: TaK MO WTOTam roga AOXOJ OT B YKpauwHe
BBIPOC Ha % ¥ COCTaBHI . TpH. [Ipn s3TOM ,
YTO TIO3BOJISIET MMPOTHO3UPOBATH

Prinok Ha HIPOTSHKEHUU IOCIEIHUX JIET aKTUBHO pa3BUBAJICS,
OJIHAKO, . IlaneHue peIHKa CBS3aHO , 4TO
CTajo0 CIEICTBUEM . Ilpu s1OM, . Takum obOpazom, B
JaJbHEHIIEM HE MPUXOAUTCS O0XHUIATh . IIpu >TOM 3Ha4YUTENBHBII

MTOTEHIIMAN [T JANbHEHIIIEro Pa3BUTHS UMEET

OnepauvoHHas AeATENIbHOCTb

B cTpykType BBIpYYKH KOMIIAHUH MPE00IagatoT J0XOAbI OT . OnHako Ha
MPOTSKEHUH MOCIEAHUX JIET JaHHAsI CTaThs JOXOJI0B MMEET TEHIEHIMIO K , IPH 3TOM
pacTyT JOXOAbI OT . Taroke KOMITaHMSI IUIAHUPYET pa3BUBaTh HalpaBJICHUE , OJIHAKO
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PucyHok 1. [iInHamuka 4ncToro goxona no Buaam B YkpaunHe

ITo wmroram 2009 roma YHCTBIA JOXO.X OT TIPEIOCTABICHUS YCIyT

COCTaBHII . TpH., 9T0o Ha _ % [0 CPaBHEHHUIO C
AHAJIOTHYHBIM TIEPUOJIOM TMpEeABLAyIIero roja. I[Ipu 3TOM YHCTBIH JOXOJ OT
Belpoc Ha _ % (mo .TPH.), 4YTO OBUIO CBS3aHO C

Ilo npenocraBiaeHHIO  yCIyT Ha TEPPUTOPHUH Y KpauHbI

SIBJIETCS . lanHag yciyra npegocTaBiseTcd KoMIaHuen

mosx OpeHIoM . Ha mpotsoxkenun 2009 roma KonuyecTBO

BeIpocio Ha _ % (mo Teic.). Ilpm 3TOM 4YHCTBII JOXOH KOMIIAHUM OT
yBEIMUWICA B O3TOM nepuoge Ha _ % — [0 . TpH.

, BECPOATHO, ITO3BOJIUT nB ,I[aJ'II:HefI].HeM

Yenyru npenocrapnser ¢ konna 2007 roma mox OpeHIOM
Komnanun B 2009 roma BbeIpocia B 3 pa3a — 10 ,
pbIHOYHAsA JA0JiA OCTaercs ( %). YwucTelii 10X0] oT
MPEAOCTABIICHUS B 2009 rony coctaBun rpH. (__ % COBOKYITHOTO
YUCTOTO  J10X0Aa). KOHKYpPeHTHBIM TPEUMYIESCTBOM SIBJISICTCS

dunHaHCOBbIE NoKa3aTesin

ITo pesynapTaTam 2009 roga 4uCTBIN 10XOJ KOMIIAHUHU Ha % u cocTaBUI
rpH. (B 2008 romy naHHBIA MMOKa3aTesb Ha %). B
YCJIOBUSIX MOCTYIUICHUHN OT MO3UTUBHON AUHAMUKHU BBIPYUYKHU yIAT0Ch
JIOCTHYD 3a CUET , @ TAKXKe
Tabnuua 1. OcHOBHbIe NoKa3aTenu AeAaTenbHOCTH , . TPH.
Mokaszarenb 2005 2006 2007 2008 2009

YucTbin Joxoa

Pacxogbl Ha onnaty Tpyaa W coLuanbHble OTYUCTEHNS
OnepauuoHHas npubbiib

Mapxa, %

EBITDA

Mapxa, %

Yucras npubbinb

Mapxa, %

B 2008 rTomy ¢QuHAHCOBBIE  TOKa3aTeiH CYLIECTBEHHO

. OCHOBHOI NpPHYMHON 3TOrO CTal u .
OTHo1ICHHE K yucToMy goxoxy xommnanuu B 2008 roxy coctaBuino %, B
2009 — % (mns cpaBHEHUS: JaHHBIN MOKa3aTeb s B 2008 romy coctaBun

OT4eT 0 KpeaMTHOM UccneaoBaHUM 3
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%, nns — _ %). OnepanuonHas nestenbHocts Komnanuu B 2008-2009 rr.
Obuia , a ypoBeHb peHtabenbHocTH EBITDA Obln , 4eM Yy
OOJBLIMHCTBA JPYTHX KOMITaHUH.

PucyHok 2. Mapxa EBITDA pspa KOMNaHui
Taxxe B 2008-2009 rT. MIOHEC CYIIECTBEHHBIE 3aTpaThl BCJIEICTBUE
B pe3yJbTaTe . Bcero mo uroram 2008 roga 4ucTHIi
COCTaBHII TpH., B 2009 rogy — TpH.

B 2010 rogy MOXHO OXHAAaTh HE3HAYHUTENIBHOTO pocTa BBIpydkH Kommanum 3a cuer
pPOCTa I0XOZOB OT HOBBIX BUAOB yciyr. Takke, M0 MHEHHIO ATEHTCTBA,

coxpanut penrabensHocTh EBITDA Ha ypoBHE roga. Ilpu sTom crout
OTMETHUTH, yTo KoMmaHus umeeT 3HaUNTEIbHBIN TOTCHIINAT

CTpykTypa AaoJsira KOMnaHum

ITo coctosnuto Ha 31.12.2009 roga monr COCTaBMII rpH. [lourn
BeCh 00BbEeM (MHAHCOBBIX OOS3aTENbCTB JIOJDKEH OBITh TOTalleH Ha MPOTSHKEHUH
IT.
Tabnuua 2. M'pacdmk norawexus gonra , MITH. TPH.
Bua gonra 2010 2011 2012 2013

BaHkoBckve KpeanTbl
Ob6nurauum

Wroro

CyIecTBEHHBIH POCT TOJTOBON HArpy3KH MPOU3OIIEN B roJy, KOTJa ToKa3aTeib
oTHomIeHus uyucrtoro mpoiara Kk EBITDA c bio) . D10 OBUIO CBA3aHO C
, 4 TaKxKe C . Hecmotpsa Ha

MOKa3aTeNeH TOJIrOBOM HAarpy3KH, €€ YPOBEHb OCTAECTCs

Otyet 0 KpeanuTHOM nccnegoBaHumn 4
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Tabnuua 3. XapaktepucTika JONTOBOW Harpy3Ku , MITH. TPH.

Mokazatenu 2005 2006 2007 2008 2009

YnCTbIRA JONT, MITH. TPH.
EBITDA, MIH. rpH.
Yuctbin gonr / EBITDA

JINKBMAHOCTDb

B 2010romy KOMmaHWHM TPEACTOUT IIOTAaCHTh (DMHAHCOBBEIE O00sA3aTeNbCTBA HA

CyMMY I'pH. (TaKe BO3MOXKHO MPEbSIBICHUE Ha CyMMY
rpa.). [Tlpy OSTOM HCTOYHHMKH JIMKBHIHOCTH KOMIIaHMH TIpeICTaBIICHBI
( rpH. Ha 31.12.2010 1.), a TakXKe 0KHUTACMBIMHU
00BeMOM rpH. JIMKBUAHOCTH OTPaHUYMBACTCS  TaKXKe
TUTAHUPYEMBbIMU UHBECTUIHSMH 00beMOM Ooliee , ISl OCYIIECTBIICHUST KOTOPBIX
HE00X0IUMO . Takum oOpa3oM, ypoBeHb COOCTBEHHOW JHMKBUIHOCTH
OIICHUBAETCS ATEHTCTBOM Kak . Ilpu 3ToM, yuuThIBas

KOMHaHI/II/I, ATEHTCTBO OTMEUACT BBICOKYTO BCPOATHOCTDb

OTYeT 0 KPeAUTHOM MCCrenoBaHNM 5
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@®akTOpHl pHCKa
OnepauMoHHbIe PUCKH
OtMmeuaeTcsi CHUKEHHE 10XOL0B OT , TpeloCTaBIEHUE KOTOPBIX JaeT

KOMIIAaHUHN , UYT0 TpH COXPaHEHWH JaHHOM TEHIEHIMH W
MOJKET IIOBJIEYD 332 COOOM

N3HOIIEHHOCTh OCHOBHBIX CpeacTs KOMIAHHUM  OIPCACIIACT HGO6XO,[[I/IMOCTI:

U TPUBOJIUT , @ TAKXKE MOXET IOBJIEYh 32 COOOM
OTpacneBble PUCKH
7KecTkoe rocymapcrBeHHoe peryJiupoBaHue , YTO MOXET TIOBJeYb 3a
coboit , HarpuMmep,

Bbicokasi KOHKYpeHUIHSI €O CTOPOHBI JIPYTHX OMNEPATOPOB CBSI3M TPHBOJHUT K

, W B JalbHEHIIEM  MOXET ,  Hampumep
Puckn, cBsizaHHble C 4ONTOBbIMU 0b6si3aTesIbCTBaMM
3HaYnTeNLHBIH yﬂe.]'lebIﬁ BeC » 3AUMCTBOBAHHBIX B o
qTOo .
YnpaBsieHYeCKue pucku
Omnz{aeMaﬂ KOMIIAaHUHU MOXKET ITOBJICYb " OPUBCACT K

Otyet 0 KpeanuTHOM nccnegoBaHumn 6
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Mpuno)xxeHus
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BanaHcoBble AaHHble , TbIC. TPH.

MpunoxeHrue k OTYeTy 0 KpeauTHOM 1ccnegoBaHmun Ne1

AxTuB

31.12.2005

31.12.2006

31.12.2007

31.12.2008

31.12.2009

I. HeobopomHble akmueb!
HemaTtepuanbHble akTuBbl
He3aBepLUeHHOE CTPOUTENBCTBO
OcHoBHble CpeacTBa:
ocTaTouHas CTOUMOCTb
nepBuYHas CTOUMOCTb
W3HoC
[lonrocpoyHble (hMHAHCOBbIE MHBECTULMM:
Mo MeTOofy y4acTus B KanuTasne Apyrux npesnpusiTuii
Apyrvie (hMHaHCOBbIE MHBECTULMM
[onrocpoyHas febutopckas 3a80MmKeHHOCTb

CnpaBennueas (0cTaToyHas!) CTOUMOCTb MHBECTULIMOHHON
HEABUKMMOCTH

OTCpPOYEHHbIE HaMOroBbIE aKTUBbI
l'yasun
[pyriie 0BopoTHbIe aKTMBbI
Bcezo no pazdeny |
Il. 06opomHbie akmuebi
3anacs!:
NPOU3BOACTBEHHbIE 3anach
TeKyLune Buonornyeckie akTuBbl
He3aBepLUEHHOE NPOM3BOACTBO
roToBas NPOAYKLMS
TOBapb!
Bexcensi nonyyeHHble
[lebutopckas 3a0MmKeHHOCTb 3a ToBapbl, paboTbl, ycnyru:
yMcTas peanu3aLmoHHas CTOUMOCTb
pe3epB COMHUTENbHBIX AONTOB
[lebutopckas 3a[0mKEHHOCTb MO pacyeTam:
c brlomkeToMm
no BblfiaHHbIM aBaHCaM
Mo HauMCNEHHbIM [oXoaaM
[pyras Tekywias nebutopckast 3af0mKeHHOCTb
TekyLume MHaHCOBbIE NHBECTULMM
[leHexHble CpefcTBa U UX SKBUBANEHTbI:
B HaLMOHanbHOM BasntoTe
B MHOCTpaHHOW BarntoTe
[pyriie 0BopoTHbIe aKTMBbI
Bcezo no pazdeny Il
lll. 3ampame1 6ydyujux nepuodos
IV. Heo6opomHble akmueb! u 2pynnbi 8bi6bIMust

BanaHc

Hcemounuk: OAO « Ykpmenekom»

OTYeT 0 KPeAUTHOM MCCrenoBaHNM
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BanaHcoBble AaHHble (npopomkeHne Tabnuubl), ThiC. FPH.

Naccus 31.12.2005

31.12.2006

31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009

I. CobcmeeHHb Il kanuman
YcTaBHbI kanuTan
Maesoit kanutan
[lononHUTENbHbI BNIOXEHHbIA Kanutan
[pyroi 4oNONHUTENbHbI kKanuTan
Pe3epBHblil kanutan
HepacnpeneneHHasi npubbinib (HEMOKPbITHIA YObITOK)
HeonnayeHHbIn kanutan
M3baThiit kanutan
Bcezo no pasdeny |
Il. O6ecneyeHue cnedyrowux 3ampam u nnamexel
Obecneyenue BbINnaT nepcoHany
[pyrve obecrevenus
Llenesoe chuHaHcMpoBaHMe
Bcezo no pasdeny Il
Ill. QonzocpoyHbie obsizamenscmea
[JlonrocpoyHble kpeanTsl 6aHkoB
[pyrve ponrocpoyHble hHaHCOBbIE 06s3aTenbCTBa
OTcpoyeHHble Hanoroble 0bsi3aTensCTea
[pyrve ponrocpoyHble 0bs3aTensCTBa
Bcezo no pasdeny il
IV. Tekywue obsi3amenscmea
KpaTkocpouHble kpeauTbl 6aHKoB
TekyLyas 3a[0MmKeHHOCTb MO [ONTOCPOYHbIM 0653aTeNbCTBaM
Bekcens BblaaHHble
Kpeautopckas 3ap0mKkeHHOCTb 3a TOBapb!
TekyLme 0b653aTenbCTBa N0 pacyeTam:
3a NoMy4eHHble aBaHCh!
¢ OromxeToM
3a BHEOMXETHLIMIU 06s3aTENLCTBAMM
Mo CTPaxoBaHuio
no onnare Tpyda
C y4aCTHUKaMm
no ynepxaxuto HA v rpynn BbIGbITMS ANS Npoaaxu
[pyrue Tekylme obs3aTensCTBa
Bcezo no pazdeny IV
V. foxods1 6ydyuwsux nepuodos

BanaHc

Ucmounux:

OTYeT 0 KPeAUTHOM MCCrenoBaHNM
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[aHHble oT4eTa 0 (hMHAHCOBLIX pe3ynbTaTax

Mpunoxerue k OTYeTy 0 KpeauTHOM uccnenoBaHmy Ne2

, ThIC. TPH.

Cratbs

31.12.2005

31.12.2006

31.12.2007

31.12.2008

31.12.2009

I. ®uHaHco8bIe pe3ynbmamsi

[loxon oT peanuaamn NpoayKLUmmn

Hanor Ha pobaBneHHyto CTOUMOCTb

C6op B I1® ¢ ycnyr coToBoit MOGUNBHON CBA3M
[pyrve oTuncnexus u3 goxoaa

Yucmb1ii doxod om peanusayuu npodykyuu
CebecToMmocTb peanaoBaHHoN NPoLyKLUN
Banoeas npubbiib (y6bimok)

[lpyrve onepaumoHHble 4OXOAb!
ALMUHUCTPATUBHbIE 3aTpaThl

3artpartbl Ha cobIT

[lpyrve onepauyoHHble 3aTpathbl

®uHaHcoeble pe3ynbmambI 0m onepayuoHHoU
desmenbHOCMU:

npubbinb (Y6bIMoK)

[loxop oT y4acTus B kanutane

[pyrve uHaHCOBbIE AOXOABI

[pyrvie poxoppl

OuHaHCoBbIe 3aTpaThl

3aTparbl OT y4acTus kanutana

[lpyrue 3atpathl

duHaHcoeble pe3ysbmamsi A0 Hano2006/10KeHUs:
npubbinb (y6bIMoK)

Hanor Ha npubbinb (foxoa ¢ Hanora Ha Npubhbinb)

®duHaHcosble pesynbmambi om 06b14HOlI desstmenbHOCMU:

npubbinb (Y6bIMok)
UpesBblyaitHble AoX0ab!
YpesBblyaitHble 3aTparbl
Yutas npubbinb (YObITOK)
Il. 3neMeHmMbI OnepayuoHHbLIX 3ampam
MartepuanbHble 3aTparbl
3atpatbl Ha onnaty TpyaAa
OTuncnenmns Ha coLmanbHble MeponpusTUS
AwmopTu3auus
[pyrvie onepavyoHHbIe 3aTpaTbl

B obuiem

HUcmounux:

Mpunoxexne Ne3LleHHble Gymarn B obpalueHmnm

AKummn

Kanutanusauws, mnpa. rpH. (17.11.2010)
Texkywas croumoctb (16.11.2010)

OTYeT 0 KPeAUTHOM MCCrenoBaHNM
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MuHnmanbHas ctoumocTb (17.03.2009)
MakcumansHas croumocTb (28.03.2006)
O6bem TOpros. 3a rog, L.

Kor-Bo aKuuit, TUC. LWT.

HomuHanbHas cTouMocTb

[MHaMMKa CTOMMOCTM aKLUK

Ha 17.11.2010 1 rox 2 rona 5 et
MNoTC Vb noTC Vb noTC Vb
W3MeHeHre eHbI 3aKPBITHS
V3ameHeHue cpeHeB3BeIICHHON
LICHBI
O060poT, MIIH. TpH.
O0beMm, IIT.
[NOTC YxpauHcKkas Oupxa
O6nuraumm
Cepus O6pem HomunanbHas % craBKa [loramenue
obuiuranui IMHCCHU CTOMMOCTh

B

C

D

E

F

K
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Отчет о кредитном исследовании


________________

Общая информация о компании 

__________________ – крупнейшая ____________________ компания Украины. ________________ имеет доминирующую позицию в ключевых сегментах, обеспечивающих выручку компании, к числу которых относятся ____________________________. В собственности компании находится ________________________. Основным акционером ____________________ является ______________. 

Ситуация в отрасли


_____________________ является безоговорочным лидером на рынке _______________________. На протяжении последних лет доходы от ___________ в Украине имели тенденцию к ________________, что связано с ____________________.


_______________ является наиболее динамичным сегментом ________________ рынка: так по итогам ___________ года доход от ________________ в Украине вырос на ____% и составил _____________ . грн. При этом ____________________, что позволяет прогнозировать ______________________.


Рынок __________________ на протяжении последних лет активно развивался, однако, ______________________. Падение рынка связано_________________, что стало следствием _____________. При этом, _____________. Таким образом, в дальнейшем не приходится ожидать _____________. При этом значительный потенциал для дальнейшего развития имеет _______________.

Операционная деятельность

В структуре выручки компании преобладают доходы от __________________. Однако на протяжении последних лет данная статья доходов имеет тенденцию к ___________, при этом растут доходы от ________. Также компания планирует развивать направление _______, однако _______________.


[image: image4.emf]Маржа EBITDA ряда телекоммуникационных компаний в 
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Рисунок 1. Динамика чистого дохода по видам _____________________ в Украине

По итогам 2009 года чистый доход _____________ от предоставления услуг __________ составил __________. грн., что на __% ______ по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. При этом чистый доход от ________________ вырос на __% (до _______. грн.), что было связано с ________________.


По предоставлению услуг ________________ на территории Украины _______________ является ___________. Данная услуга предоставляется компанией под брендом ____________. На протяжении 2009 года количество ___________ выросло на __% (до _____ тыс.). При этом чистый доход компании от ____________ увеличился в этом периоде на __% – до _________. грн. ____________, вероятно, позволит ________ и в дальнейшем __________.


Услуги ____________ предоставляет с конца 2007 года под брендом ________. ____________ Компании в 2009 года выросла в ___3 раза – до __________, рыночная доля остается _______ (____%). Чистый доход __________ от предоставления _________ в 2009 году составил _________ грн. (___% совокупного чистого дохода). Конкурентным преимуществом ____________ является _______________.


Финансовые показатели

По результатам 2009 года чистый доход компании ___________ на __% и составил ____________ грн. (в 2008 году данный показатель _________ на _____%). В условиях _____ поступлений от __________ позитивной динамики выручки удалось достичь за счет _____________, а также _____________________.

Таблица 1. Основные показатели деятельности________________, ______. грн.


		Показатель

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		Чистый доход

		

		

		

		

		



		Расходы на оплату труда и социальные отчисления

		

		

		

		

		



		Операционная прибыль

		

		

		

		

		



		Маржа, %

		

		

		

		

		



		EBITDA

		

		

		

		

		



		Маржа, %

		

		

		

		

		



		Чистая прибыль

		

		

		

		

		



		Маржа, %

		

		

		

		

		





В 2008 году финансовые показатели ______________ существенно _______________. Основной причиной этого стал __________ и _____________. Отношение ________ к чистому доходу компании в 2008 году составило ___%, в 2009 – __% (для сравнения: данный показатель для _________ в 2008 году составил __%, для _______ – __%). Операционная деятельность Компании в 2008-2009 гг. была __________, а уровень рентабельности EBITDA был __________, чем у большинства других ______________ компаний.

[image: image3.png]

Рисунок 2. Маржа EBITDA ряда ___________________ компаний 


Также в 2008-2009 гг. _____________ понес существенные затраты вследствие ______________ в результате _____________. Всего по итогам 2008 года чистый ________ составил _______ грн., в 2009 году – ______________ грн.


В 2010 году можно ожидать незначительного роста выручки Компании за счет роста доходов от новых видов услуг. Также, по мнению Агентства, ____________ сохранит рентабельность EBITDA на уровне ____________года. При этом стоит отметить, что Компания имеет значительный потенциал ____________.


Структура долга компании


По состоянию на 31.12.2009 года долг _________ составил __________ грн. Почти весь объем финансовых обязательств должен быть погашен на протяжении ________ гг. 

Таблица 2. График погашения долга ______________, млн. грн.


		Вид долга

		2010

		2011

		2012

		2013



		Банковские кредиты

		

		

		

		



		Облигации

		

		

		

		



		Итого

		

		

		

		





Существенный рост долговой нагрузки произошел в ______ году, когда показатель отношения чистого долга к EBITDA _____ с ___ до ___. Это было связано с ____________________________, а также с ____________. Несмотря на _____ показателей долговой нагрузки, ее уровень остается __________.


Таблица 3. Характеристика долговой нагрузки_______________, млн. грн.


		Показатели 

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



		Чистый долг, млн. грн.

		

		

		

		

		



		EBITDA, млн. грн.

		

		

		

		

		



		Чистый долг / EBITDA

		

		

		

		

		





Ликвидность


В 2010 году компании предстоит погасить финансовые обязательства на сумму_________ грн. (также возможно предъявление _________________ на сумму _______ грн.). При этом источники ликвидности Компании представлены _________ (__________грн. на 31.12.2010 г.), а также ожидаемыми ______________ объемом __________ грн. Ликвидность _______ ограничивается также планируемыми инвестициями объемом более _______, для осуществления которых необходимо ____________. Таким образом, уровень собственной ликвидности _________ оценивается Агентством как ________. При этом, учитывая ______ Компании, Агентство отмечает высокую вероятность _____________________.

Факторы риска


Операционные риски


Отмечается снижение доходов от ___________, предоставление которых дает компании _______________, что при сохранении данной тенденции и _____________ может повлечь за собой ______________. 

Изношенность основных средств компании определяет необходимость ________________ и приводит _____________, а также может повлечь за собой ___________________.

Отраслевые риски

Жесткое государственное регулирование ___________, что может повлечь за собой _____________, например, ____________.

Высокая конкуренция со стороны других операторов связи приводит к _________________, и в дальнейшем может ___________, например ________________.

Риски, связанные с долговыми обязательствами


Значительный удельный вес ________, заимствованных в _________________, что _______________.


Управленческие риски 


Ожидаемая ______________ компании может повлечь ____________ и приведет к ___________________. 


Приложения


Приложение к Отчету о кредитном исследовании №1


Балансовые данные______________________, тыс. грн.


		Актив

		

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		I. Необоротные активы

		

		

		

		

		

		



		Нематериальные активы

		

		

		

		

		

		



		Незавершенное строительство

		

		

		

		

		

		



		Основные средства:

		

		

		

		

		

		



		остаточная стоимость

		

		

		

		

		

		



		первичная стоимость

		

		

		

		

		

		



		износ

		

		

		

		

		

		



		Долгосрочные финансовые инвестиции:

		

		

		

		

		

		



		по методу участия в капитале других предприятий

		

		

		

		

		

		



		другие финансовые инвестиции

		

		

		

		

		

		



		Долгосрочная дебиторская задолженность

		

		

		

		

		

		



		Справедливая (остаточная) стоимость инвестиционной недвижимости

		

		

		

		

		

		



		Отсроченные налоговые активы

		

		

		

		

		

		



		Гудвил

		

		

		

		

		

		



		Другие оборотные активы

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу I

		

		

		

		

		

		



		II. Оборотные активы

		

		

		

		

		

		



		Запасы:

		

		

		

		

		

		



		производственные запасы

		

		

		

		

		

		



		текущие биологические активы

		

		

		

		

		

		



		незавершенное производство

		

		

		

		

		

		



		готовая продукция

		

		

		

		

		

		



		товары

		

		

		

		

		

		



		Векселя полученные

		

		

		

		

		

		



		Дебиторская задолженность за товары, работы, услуги:

		

		

		

		

		

		



		чистая реализационная стоимость

		

		

		

		

		

		



		резерв сомнительных долгов

		

		

		

		

		

		



		Дебиторская задолженность по расчетам:

		

		

		

		

		

		



		с бюджетом

		

		

		

		

		

		



		по выданным авансам

		

		

		

		

		

		



		по начисленным доходам

		

		

		

		

		

		



		Другая текущая дебиторская задолженность

		

		

		

		

		

		



		Текущие финансовые инвестиции

		

		

		

		

		

		



		Денежные средства и их эквиваленты:

		

		

		

		

		

		



		в национальной валюте

		

		

		

		

		

		



		в иностранной валюте

		

		

		

		

		

		



		Другие оборотные активы

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу II

		

		

		

		

		

		



		III. Затраты будущих периодов

		

		

		

		

		

		



		IV. Необоротные активы и группы выбытия

		

		

		

		

		

		



		Баланс

		

		

		

		

		

		





Источник: ОАО «Укртелеком»

Балансовые данные________________________ (продолжение таблицы), тыс. грн.

		Пассив

		

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		I. Собственный капитал

		

		

		

		

		

		



		Уставный капитал

		

		

		

		

		

		



		Паевой капитал

		

		

		

		

		

		



		Дополнительный вложенный капитал

		

		

		

		

		

		



		Другой дополнительный капитал

		

		

		

		

		

		



		Резервный капитал

		

		

		

		

		

		



		Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

		

		

		

		

		

		



		Неоплаченный капитал

		

		

		

		

		

		



		Изъятый капитал

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу I

		

		

		

		

		

		



		II. Обеспечение следующих затрат и платежей

		

		

		

		

		

		



		Обеспечение выплат персоналу

		

		

		

		

		

		



		Другие обеспечения

		

		

		

		

		

		



		Целевое финансирование

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу II

		

		

		

		

		

		



		III. Долгосрочные обязательства

		

		

		

		

		

		



		Долгосрочные кредиты банков

		

		

		

		

		

		



		Другие долгосрочные финансовые обязательства

		

		

		

		

		

		



		Отсроченные налоговые обязательства

		

		

		

		

		

		



		Другие долгосрочные обязательства

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу III

		

		

		

		

		

		



		IV. Текущие обязательства 

		

		

		

		

		

		



		Краткосрочные кредиты банков

		

		

		

		

		

		



		Текущая задолженность по долгосрочным обязательствам

		

		

		

		

		

		



		Векселя выданные 

		

		

		

		

		

		



		Кредиторская задолженность за товары

		

		

		

		

		

		



		Текущие обязательства по расчетам:

		

		

		

		

		

		



		за полученные авансы

		

		

		

		

		

		



		с бюджетом

		

		

		

		

		

		



		за внебюджетными обязательствами

		

		

		

		

		

		



		по страхованию

		

		

		

		

		

		



		по оплате труда

		

		

		

		

		

		



		с участниками

		

		

		

		

		

		



		по удержанию НА и групп выбытия для продажи

		

		

		

		

		

		



		Другие текущие обязательства

		

		

		

		

		

		



		Всего по разделу IV

		

		

		

		

		

		



		V. Доходы будущих периодов

		

		

		

		

		

		



		Баланс

		

		

		

		

		

		





Источник:________________________

Приложение к Отчету о кредитном исследовании №2


Данные отчета о финансовых результатах______________________, тыс. грн.

		Статья

		

		31.12.2005

		31.12.2006

		31.12.2007

		31.12.2008

		31.12.2009



		I. Финансовые результаты

		

		

		

		

		

		



		Доход от реализации продукции

		

		

		

		

		

		



		Налог на добавленную стоимость

		

		

		

		

		

		



		Сбор в ПФ с услуг сотовой мобильной связи

		

		

		

		

		

		



		Другие отчисления из дохода

		

		

		

		

		

		



		Чистый доход от реализации продукции

		

		

		

		

		

		



		Себестоимость реализованной продукции

		

		

		

		

		

		



		Валовая прибыль (убыток)

		

		

		

		

		

		



		Другие операционные доходы

		

		

		

		

		

		



		Административные затраты

		

		

		

		

		

		



		Затраты на сбыт

		

		

		

		

		

		



		Другие операционные затраты

		

		

		

		

		

		



		Финансовые результаты от операционной деятельности:

		

		

		

		

		

		



		прибыль (убыток)

		

		

		

		

		

		



		Доход от участия в капитале

		

		

		

		

		

		



		Другие финансовые доходы

		

		

		

		

		

		



		Другие доходы

		

		

		

		

		

		



		Финансовые затраты

		

		

		

		

		

		



		Затраты от участия капитала

		

		

		

		

		

		



		Другие затраты

		

		

		

		

		

		



		Финансовые результаты до налогообложения:

		

		

		

		

		

		



		прибыль (убыток)

		

		

		

		

		

		



		Налог на прибыль (доход с налога на прибыль)

		

		

		

		

		

		



		Финансовые результаты от обычной деятельности:

		

		

		

		

		

		



		прибыль (убыток)

		

		

		

		

		

		



		Чрезвычайные доходы

		

		

		

		

		

		



		Чрезвычайные затраты

		

		

		

		

		

		



		Читая прибыль (убыток)

		

		

		

		

		

		



		 II. Элементы операционных затрат

		

		

		

		

		

		



		Материальные затраты

		

		

		

		

		

		



		Затраты на оплату труда

		

		

		

		

		

		



		Отчисления на социальные мероприятия

		

		

		

		

		

		



		Амортизация

		

		

		

		

		

		



		Другие операционные затраты

		

		

		

		

		

		



		В общем

		

		

		

		

		

		





Источник:_________________

 Приложение №3Ценные бумаги в обращении


		Акции

		



		Капитализация, млрд. грн. (17.11.2010)

		



		Текущая стоимость (16.11.2010)

		



		 Минимальная стоимость (17.03.2009)

		



		Максимальная стоимость (28.03.2006)

		



		Объем торгов за год, шт.

		



		Кол-во акций, тис. шт.

		



		Номинальная стоимость 

		





Динамика стоимости акции 

		На 17.11.2010

		1 год

		2 года

		5 лет



		

		ПФТС

		УБ

		ПФТС

		УБ

		ПФТС

		УБ



		Изменение цены закрытия

		

		

		

		

		

		



		Изменение средневзвешенной цены

		

		

		

		

		

		



		Оборот, млн. грн.

		

		

		

		

		

		



		Объем, шт.

		

		

		

		

		

		





                                   ПФТС                                                           Украинская биржа


Облигации

		Серия облигаций

		Объем эмиссии

		Номинальная стоимость  

		% ставка

		Погашение



		В

		

		

		

		



		С

		

		

		

		



		D

		

		

		

		



		Е

		

		

		

		



		F

		

		

		

		



		K
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